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供需失衡影响全球石油市场格局
2026 年 5 月 1 日，阿联酋正式退出石油

输出国组织（欧佩克），结束近 60 年的成员

国身份。一石激起千层浪，持续多时的中东

冲突打破了全球石油市场的供需平衡，使供

应端陷入巨大不确定性。

全球石油供应态势正突出表现为供应

失衡与结构性错位两大特征。

先看供应失衡。国际能源署（IEA）4 月

发布报告指出，当前全球石油供应中断规

模已达历史次高位，表面的价格平稳难以

掩盖深层的供应危机，全球能源市场正面

临严峻的供应挑战。石油市场反映出“供

应缺口凸显、区域分化加剧、市场信号扭

曲、替代补给乏力”的现状，整体处于紧张

失衡状态。

一方面，全球石油供应缺口持续扩大，

并有常态化趋势。根据摩根大通的研究报

告，受霍尔木兹海峡封锁影响，波斯湾国家

4 月集体削减原油产量约 910 万桶/日，占

全球日均产量的 8.9%，导致全球核心石油

供应区域陷入“产能被困、出口受阻”的困

境。截至 2026 年 4 月底，全球石油供应中

断 已 达 到 每 天 1370 万 桶 ，占 全 球 约 1 亿

桶/日 的 需 求 量 的 近 15%。 欧 佩 克 4 月 月

度报告也显示，全球 78%的闲置产能集中

于波斯湾地区，而该区域因海峡封锁，闲

置产能无法有效释放，进一步加剧了供应

紧张局面。国际能源署署长法提赫·比罗

尔直言，若局势无法缓解，供应缺口将进

一步扩大。

另一方面，区域供应分化加剧。中东传

统原油供应中心的地位遭到严重冲击，伊

朗、沙特、伊拉克等核心产油国的出口能力

大幅受限。调查数据显示，欧佩克 4 月原油

产量环比减少83万桶/日，降至2004万桶/日，

原本占据全球 36%石油产量的欧佩克，其供

应影响力被显著削弱，特别是阿联酋退群直

接降低其影响力。

战略库存消耗殆尽，将严重影响市场调

控能力。为应对供应紧张、抑制油价暴涨，

各国已大幅动用战略石油储备。摩根大通

数据显示，截至 2026 年 4 月，全球石油库存

减少量达到 710 万桶/日。高盛研究报告认

为，即便霍尔木兹海峡将来重新开放，全球

石油库存也可能降至历史最低点。

再看结构性难题。替代供应区域的表

现参差不齐，难以填补中东供应缺口。美国

是此次能源危机的主要受益方。美国能源

信息署数据显示，截至 4 月 24 日当周，美国

原油总出口量攀升至创纪录的 644万桶/日，

较前一周增加 164 万桶，成为全球能源市场

的“临时补给站”。不过，美国新增产能的释

放需要 6 个月至 12 个月的周期，短期难以持

续弥补缺口，且当前美国页岩油产能利用率

已达 89.6%，增产空间有限。

另一个主要产油国委内瑞拉虽然拥有

丰富的石油储量，但受基础设施失修影响，

当前产量为 120 万桶/日。IEA 测算认为，该

国长期恢复产能需未来 10 年投入超 1000 亿

美元，短期内对全球供应的缓解作用有限。

因供需关系受到冲击发生严重扭曲，国

际石油市场信号呈现紊乱状态，期货与现货

价格严重背离。自中东冲突爆发以来，伦敦

布伦特原油期货和美国西得克萨斯轻质原

油（WTI）盘中最高价分别突破 118 美元/桶

和 112 美元/桶，给市场造成“供应紧张可

控”的错觉。

现货市场的真实情况却截然不同，根据

普氏能源资讯实时监测数据，亚洲市场近期

交割的现货价格已大幅飙升，新加坡现货油

价达到 210 美元/桶，斯里兰卡更是高达 286

美 元/桶 ，现 货 与 期 货 价 差 突 破 100 美

元/桶。

对此，高盛大宗商品策略分析指出，这

种背离反映出市场对短期停火的预期、战略

库存释放的缓冲，以及期货市场未能充分反

映航运受阻、运输成本激增的多重复杂因

素，本质上是供应紧张的隐性表现，一旦库

存耗尽，期货价格将快速向现货价格靠拢。

要解决当前国际石油供应失衡的问题，

需进一步厘清问题所在，采取有效措施积极

应对。

全球石油供应的紧张局面，并非单一因

素导致，而是地缘政治冲突、产油国战略调

整、市场机制失衡、基础设施制约等多重因

素交织的结果。市场观察人士认为，全球石

油供应格局的变化，是以中东冲突为导火

索，以产油国战略转向为突破口，以市场机

制失灵为助推器，多重矛盾集中爆发后共同

作用的结果。

在地缘政治方面，中东冲突直接切断核

心供应通道与产能。随着霍尔木兹海峡遭

遇封锁，海峡石油海运量降幅达 94.1%。当

前伊朗原油出口量不足 100 万桶/日，较冲

突爆发前下降约 85%。冲突还导致中东地

区投资环境恶化等问题加剧，只有战争平息

后才能逐渐恢复至正常状态。

阿联酋退出欧佩克和非“欧佩克+”机

制，成为全球石油供应格局变动的重要推

手。瑞银在最新研报中指出，在全球油价高

企、供应紧张的背景下，阿联酋此举本质上

是为了追求自身经济利益最大化，通过扩大

产量抢占市场份额。有分析称，阿联酋的退

出标志着欧佩克作为“价格制定者”的时代

逐步终结，未来全球石油市场的调节机制将

失灵。

美国能源战略的调整对全球石油供应

将产生重要影响。为应对高油价对国内经

济的冲击，美国政府一方面持续对伊朗实施

封锁，试图遏制中东石油供应，同时通过扩

大自身原油出口，提升在全球能源市场的话

语权。另一方面选择性取消对委内瑞拉的

制裁，推动雪佛龙公司扩大对委原油进口。

业内人士评论指出，美国的能源战略博弈，

不仅加剧了中东地区的局势紧张，还将导致

全球石油供应区域布局发生重构，进一步加

剧市场不确定性。

综合世界各大能源权威机构的研究来

看，未来全球石油供应将呈现“短期供应紧

张常态化、中期格局逐步调整、长期不确定

性上升”的发展趋势，油价波动将持续加剧，

全球能源市场的重构进程将进一步加快，同

时也将推动能源转型加速推进。
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“中国是勃林格殷格翰全球

战略中的重要市场，也正成为勃

林格殷格翰全球创新价值链不可

或缺的一部分。勃林格殷格翰秉

持‘植根中国，服务中国’的理念

和对中国市场的长期承诺，为中

国客户提供更具针对性的创新解

决方案和高质量服务。”勃林格殷

格翰全球执行董事会成员、动物

保健业务负责人阿明·维斯勒近

日接受经济日报记者采访时说。

勃林格殷格翰近日发布财报

显示，2025 年公司动物保健业务

净销售额同比增长 6.5%，达 49 亿

欧元。各业务板块均实现增长，

宠物业务增长 4.4%，畜禽业务增

长 9.7%，马业务增长 10.7%。

阿明·维斯勒表示，作为全球

动物保健行业四大领先企业之

一。公司产品组合涵盖针对宠

物、马和畜禽的各类疫苗、寄生虫

防治产品及治疗性药物。

2025 年，勃林格殷格翰在动

物保健研发管线上投入超 5 亿欧

元。“勃林格殷格翰动物保健拥有

广泛且多元化的产品组合，并持

续推动管线拓展和创新。我们不

断推出创新成果，包括用于猪和

家禽的新型禽畜疫苗，以及持续

推进犬心脏病治疗产品组合的发

展。当前的研发管线在传染性疾

病、非传染性疾病以及寄生虫防

治领域均布局了多项具备潜力的

创新项目，并与客户需求高度契

合。”阿明·维斯勒说。

中国市场是勃林格殷格翰动

物保健业务最强劲的增长驱动力

之一，按可比汇率计算，2025 年销

售额同比增长 8.6%，由畜禽业务和伴侣动物业务共同推动，尤其

体现在猪疫苗、家禽疫苗、宠物驱虫以及宠物治疗性药物等领域。

阿明·维斯勒说：“目前，勃林格殷格翰动物保健在中国已建

立起覆盖研发、生产制造、销售以及技术服务的完整价值链布

局。研发中心位于上海和江苏泰州，生产基地位于江西南昌和

江苏泰州，并在全国范围内开展产品销售和专业技术支持服务，

从而更加高效地响应中国市场的多元化需求。此外，公司正积

极探索与中国本土合作伙伴的协作机会，推动契合公司战略目

标的科研和创新成果落地。”

谈及中国市场的未来潜力，阿明·维斯勒表示，从市场规模

来看，中国的宠物和畜禽数量居世界前列，但整体市场潜力仍有

待进一步释放。

“中国政府高度重视保障食品供应和安全，这正是勃林格殷

格翰能够发挥专业优势、提供解决方案的重要领域。”阿明·维斯

勒说，“中国宠物行业正保持快速发展态势，市场竞争日趋激

烈。我们期待与各方开展合作，共同提升动物健康水平。”

本版编辑 刘 畅 美 编 王子萱


