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推动全球金属交易格局走向新平衡上周，伦敦金属交易所 （LME） 全面暂停所

有非美元计价的金属期权交易。此举犹如投入平静

湖面的巨石，在全球市场激起层层波澜。这折射出

当前单一货币和单一市场的国际定价体系存在脆弱

性。LME 的决定虽然引起市场短期震荡，但是带

来了推动全球金属交易格局走向新平衡的契机。

11 月 3 日，LME 发布公告称，由于欧元、人

民币等非美元计价的金属期权合约“长期缺乏流动

性，维持成本高于收益”，决定从 11 月 10 日起，全

面暂停所有非美元计价的金属期权交易。LME 表

示此举属于“商业优化行为”，但是有分析指出，

这一解释难以完全成立。以人民币为例，近年来人

民币计价金属期权成交量大幅上涨，上海期货交易

所的人民币铜期货持仓量稳居全球前列。因此，在

这场看似技术性调整的背后，全球金属交易格局调

整的序幕缓缓揭开。11 月 10 日该公告落地后两个

小时内，上海期货交易所夜盘金属合约全线涨停，

而 LME 美元计价合约却罕见跌停，两地价差创下

1987 年以来最高纪录。这反映出市场心态发生的

微妙变化。

LME 的有关举措背景复杂。一方面，美元体

系正面临前所未有的挑战。美国联邦债务规模已

经突破 38 万亿美元，美债的实际收益率已难以覆

盖主要持有国的通胀成本，这从根本上动摇了美

元资产的吸引力。市场对美元信心的衰减在多个

层面显现。外国央行持续减持美债的趋势虽未形

成规模性抛售，但储备资产多元化配置的步伐明

显 加 快 。 黄 金 作 为 传 统 避 险 资 产 的 需 求 持 续 升

温，以及多边新型支付机制的加速推进，则反映

出国际社会对现有清算体系的担忧。此外，美国

将美元武器化的行为加剧了系统性风险——金融

制裁的滥用不仅冲击特定国家，更动摇了全球对

美元中立性的信任基础。另一方面，美国近期积

极推动由七国集团 （G7） 成员国、乌克兰、韩国

和澳大利亚组成“关键矿产联盟”，此举隐隐与

LME 公告遥相呼应，试图通过强化美元在金属定

价中的独占性，强化对大宗商品定价权的把控。

还 应 看 到 ， 尽 管 港 交 所 早 已 完 成 了 对 LME 的 收

购，但美国资本仍能通过摩根大通等机构对 LME

产生重要影响力。

LME 的举措短期内有助于强化美元地位，但

同时也加速了全球金属交易体系的分化。对于欧

洲、亚洲等地的企业而言，失去非美元对冲工具意

味着需承担额外的汇率风险与交易成本。例如，日

本、德国的制造商被迫改用美元合约后，需同时应

对金属价格波动和美元汇率波动，风险管理复杂度

显著提升。LME 行动反映出“美元闭环”的刚性

收缩，这有助于催生新的平衡力量。已有迹象表

明，市场资金开始向上海、迪拜等区域平台转移。

有分析认为，全球流动性的大规模再分配，可能推

动形成服务于金融投机需求和深度绑定实体产业的

不同计价盘并行格局。

对 中 国 企 业 而 言 ， LME 公 告 带 来 的 影 响 是

“危”“机”并存。短期内国内企业可能面临对冲工

具短缺和成本上升的压力，但长期看中国的核心优

势同样明显。一是实体产业的话语权不断增加，中

国消耗全球一半以上的铜、掌握 55%的电解铝产

能，庞大的现货贸易量为人民币定价提供了天然锚点；二是金融基础设施日趋完

善，人民币跨境支付系统 （CIPS） 功能持续完善、业务量稳步增长、参与者覆

盖全球六大洲；三是“一带一路”建设等区域合作的拓展。这些条件使得中国有

望将现货优势转化为在定价上掌握更多话语权，进而逐步构建自主定价体系。

历史上，单一货币的强制统一行

动往往事与愿违。20 世纪 60 年代，

英国为应对国际收支逆差引起的严重

外汇危机而实施严格外汇管制，反而

为美元在伦敦的崛起提供了机遇。如

今美元体系的过度强化同样可能伴生

强烈的替代需求。无论未来走向如

何，全球金属交易体系变革离不开与

实体经济深度耦合的新平衡。真正的

领导者，必是能够顺应并引领新平衡

的力量。

欧元区经济低速增长动力不足
本报记者 刘之语

近日，欧盟统计局公布初步数据

显 示 ，经 季 节 调 整 后 ，今 年 三 季 度 欧

元 区 国 内 生 产 总 值（GDP）环 比 增 长

0.2% ，略 高 于 市 场 预 期 的 0.1% ，也 高

于上一季度的 0.1%。同期，欧盟 GDP

环比增长 0.3%。从同比来看，欧元区

经 济 增 速 从 二 季 度 的 1.5% 放 缓 至

1.3%，欧盟经济增速从二季度的 1.6%

放缓至 1.5%。虽然增长仍在推进，但

温 和 增 长 、动 力 不 足 的 特 征 越 发

突出。

欧元区内部经济表现分化明显。

今年三季度，德国 GDP 环比零增长；法

国 GDP 环比增长 0.5%，创近年来最快

增速；西班牙 GDP 环比增长 0.6%，意

大利同样停滞，葡萄牙当季以 0.8%的

环比增速位居前列。而在整个欧盟范

围内，瑞典以 1.1%的环比增速领跑；相

反，立陶宛环比下降 0.2%，爱尔兰和芬

兰也各下降 0.1%。

数据表明，尽管欧元区整体避免了

衰退，但增长结构极不均衡。法国、西

班牙等南欧国家依靠旅游业和部分制

造业恢复带动增长，而德国等工业主导

型经济体因出口疲软而陷入停滞，形成

明显的“南强北弱”格局。

作为欧盟最大经济体，德国经济

持续低迷成为拖累欧元区增长的关键

因素。德国联邦统计局数据显示，今

年三季度，德国固定资本投资有所增

长，但出口下滑抵消了内需改善的积

极效应。能源成本高企、外部需求疲

软，以及美国提高部分进口关税等因

素，使德国制造业承压，汽车、机械和

化 工 等 传 统 出 口 支 柱 行 业 均 出 现

放缓。

德国经济研究所（DIW）指出，当

前德国经济的最大挑战在于“需求结构

性转变”。一方面国内投资不足，另一

方面全球产业链供应链重组使其出口

优势受限。尽管德国政府近期宣布将

加大基础设施与绿色能源投资，但短期

内仍难以扭转经济疲态。

欧元区经济的疲软不仅体现在生

产端，也体现在需求端。虽然通货膨胀

率已有回落迹象，企业和居民信心略有

恢复，但高借贷成本以及由于此前通胀

冲击导致的购买力下降等，使私人消费

和投资仍未全面回暖。此外，从投资端

看，能源与劳动力成本仍高于疫情前水

平，叠加地缘政治不确定性增加，使企

业普遍保持谨慎。制造业采购经理指

数（PMI）已连续数月处于收缩区间，工

业活动依然疲弱。

外部环境方面，美国此前实施的

关税政策及欧元汇率走强，令欧洲出

口行业雪上加霜。不过，今年下半年

美欧贸易关系出现缓和。8 月 21 日，

美国与欧盟发表联合声明称，已就一

项贸易协定的框架达成一致。根据协

议，欧盟将取消对美国所有工业产品

的关税，并对包括坚果、乳制品、新鲜

及加工果蔬产品、加工食品、种子、大

豆油及肉类产品等在内的美国水产品

及农产品提供优惠市场准入；而美国

则 承 诺 对 大 部 分 欧 盟 输 美 商 品 设 定

15%的 关 税 上 限 。 尽 管 如 此 ，该 协 议

并未彻底化解分歧。美方对欧盟钢铁

和铝产品征收的 50%关税仍然保留。

欧洲企业界普遍认为，虽然协议减少

了贸易不确定性，但无法根本缓解出

口压力。

过去几年，欧元区高通胀与紧缩政

策叠加，经济一度处于停滞边缘。随着

通胀回落、欧洲央行进入降息通道，各

国政府正尝试通过财政刺激和公共投

资提振增长，然而，受债务水平高企与

财政规则约束影响，欧盟整体的政策空

间依旧有限。

国际会计师事务所安永发布《欧

盟 经 济 展 望》报 告 ，预 测 2025 年 欧 元

区 GDP 增 速 将 达 到 1.3% ，2026 年 将

放缓至 1.1%。报告指出，贸易摩擦与

投 资 疲 软 仍 是 拖 累 欧 元 区 经 济 增 长

的 主 要 因 素 。 若 德 国 的 财 政 扩 张 政

策 及 欧 洲 央 行 的 宽 松 举 措 能 够 有 效

刺 激 需 求 ，预 计 到

2027 年，欧元区经济增

速 有 望 回 升 至 1.6% 。 欧

洲 央 行 最 新 预 测 也 显 示 ，

2025 年 欧 元 区 经 济 预 计 增

长 0.9% ，2026 年 预 计 增 长

1.1% ，2027 年 则 预 计 增 长

1.3% 。 欧 洲 央 行 行 长 拉 加 德 近

期表示，未来货币政策将“谨慎而

渐进”，以平衡通胀与经济增长。

总体来看，欧元区三季度 0.2%的

环比增长虽略超预期，却难掩经济复

苏 的 脆

弱性。制造

业 持 续 低 迷 、出 口 受 挫 、消 费 复 苏 缓

慢，加上财政空间有限，使欧元区经济

如 同 一 列 在 缓 坡 上 爬 行 的“ 低 速 列

车”。未来两年，随着欧洲央行逐步放

松货币政策、通胀进一步回落以及部

分行业恢复，欧元区或将迎来温和复

苏，但若全球需求继续疲弱、地缘冲突

升级或贸易保护主义抬头，欧洲经济

仍 可 能 长 期 徘 徊 在 低 速 增 长 的 区 间

之内。

以中国智慧引领可持续发展迈入新阶段
黄江松 郜泽玲

亚太经合组织第三十二次领导人非正式会议以

“建设可持续的明天”为核心主题，既顺应了亚太地区

应对发展挑战的共同诉求，也与全球可持续发展议程

深度契合。作为亚太区域合作的坚定支持者与积极推

动者，中国多年来在脱贫攻坚、绿色转型、科技创新等

关键领域积累的实践成果，不仅为区域可持续发展提

供了宝贵经验，也为全球发展倡议在亚太地区的落地

提供了生动范例，更为后续落实联合国 2030 年可持续

发展议程、破解增长难题奠定了坚实基础。

全球发展倡议是中国为应对全球性挑战、推动可

持续发展而提出的重要方案。在全球发展倡议的推动

下，中国不断加大对全球发展合作的资源投入，近年来

与拉美、非洲、东盟等地合作取得显著成果，成为全球

共享发展的生动样本。

跨区域合作网络建设，是推动全球共享发展的“软

支撑”。在中拉合作框架下，双方共同构建政治上真诚

互信、经贸上合作共赢、人文上互学互鉴、国际事务中

密切合作、整体合作和双边关系相互促进的五位一体

关系格局，还通过多届部长级会议、多轮外长对话及 43

个细分领域分论坛，搭建起全方位沟通协作平台，为各

领域合作打通“对话通道”。中非加强合作机制建设，

成立了外交、经贸、海关、产业与投资、农业、交通、政党

等领域会晤和对话机制和实业家委员会，为中非各国

开展全方位互利合作广泛搭建平台。

基建合作项目落地，是推动全球共享发展的“硬支

撑”。自全球发展倡议提出以来，一大批中国参与的基

建合作项目在发展中国家落地生根，提高其发展硬实

力。中非合作中的肯尼亚蒙内铁路是“硬支撑”的标

杆，这条全长 472 公里的铁路全部采用中国标准与技

术，将蒙巴萨至内罗毕的行程从 10 余个小时缩短至约

5 个小时。它不仅显著提升区域交通效率，还拉动沿

线 工 业 产 值 增 长 了 15%，对 肯 尼 亚 的 国 内 生 产 总 值

（GDP）贡献率超过 2%，同时创造了 7.4 万个就业岗位，

培养了约 2800 名铁路专业人才，实现硬件联通与能力

建设的双重赋能。

深 化 贸 易 合 作 ，是 推 动 全 球 共 享 发 展 的 核 心 领

域。当前，逆全球化思潮抬头，单边主义、保护主义明

显上升，世界经济复苏乏力，推动全球共享发展迫切

需要为发展中国家创造有利的贸易环境。在中拉贸

易领域，2005 年中国与智利签署了历史性的自由贸易

协定，这是中国与拉美国家签署的第一个自由贸易协

定。自此，双方自贸合作持续拓展，中国稳居拉美第

二大贸易伙伴。智利车厘子、厄瓜多尔香蕉等拉美特

色产品不断进入中国市场，丰富了中国消费者的选

择，实现优质供给与消费需求的精准对接。在中非贸

易层面，2024 年双方贸易额达到 2956 亿美元，中国已

连续 16 年保持非洲第一大贸易伙伴国地位。中国还

对 53 个非洲建交国实施 100%税目产品零关税举措，

以实实在在的政策红利进一步降低贸易壁垒，释放双

向 贸 易 活 力 。 中 国 — 东 盟 自 由 贸 易 区 已 进 入 3.0 时

代，中国与东盟在各个领域尤其是数字经济、绿色经

济等领域将进行更加深入的合作，不仅为区域经济一

体化增添新机遇、激发新动能，还为经济全球化作出

新的贡献。

以 科 技 合 作 破 解 发 展 难 题 ，是 推 动 全 球 共 享 发

展的新动能。全球发展倡议坚持创新驱动，中国始

终以开放姿态推动科技成果共享，让科技进步真正

成为惠及更多发展中国家的新动能。在农业科技领

域，中国多年生稻技术在布隆迪、乌干达、马达加斯

加等非洲国家得到广泛推广。采用这种技术种植的

水稻，第一季产量就能达到当地传统水稻的两倍，而

且具备“一种多收”的特性。从第二年起，农民无需

再购种、育秧、犁田栽秧，这既大幅降低了农业生产

成本，又释放出大量劳动力资源，为非洲粮食安全与

农业现代化提供了切实可行的技术方案。在能源转

型领域，中国企业积极投身东盟国家能源项目，以绿

色技术助力当地优化能源结构，推动低碳发展与可

持续增长深度融合。

全球发展倡议从中国主张到国际共识，从合作理

念到共同行动，从局部试点到全域协同，中国正推动全

球发展迈向更加均衡、协调、包容的新阶段。以中国智

慧为引领，国际合作为纽带，人类发展命运共同体的愿

景愈加清晰。随着更多国家参与其中，零和博弈的旧

观念将被摒弃，各国将在共商共建共享中，走出一条持

久和平与共同繁荣的发展道路。

中拉绿色合作为全球气候治理作贡献

新华社记者

陈威华

赵

焱

《联合国气候变化框

架公约》第三十次缔约方

大会（COP30）正在巴西贝

伦举行。近年来，中国和

拉美地区多国携手同行，

在绿色基建、绿色交通、生

态修复等领域持续加强合

作，越来越多低碳环保合

作项目在拉美落地，中拉

绿色合作为全球气候治理

作出“南方贡献”。

绿 色 能 源 已 经 成 为

中 拉 合 作 重 点 领 域 。 今

年 6 月底，由中国国家电

网 巴 西 控 股 公 司 投 资 的

席 尔 瓦 尼 亚 换 流 站 在 巴

西中部地区开工。项目将

巴西东北部的风电、太阳

能等新能源输送至首都巴

西利亚附近，为约 1200 万

人口提供稳定电力。巴西

总统卢拉为项目开工发来

贺信，表示愿与中方深化

合作，共同为世界树立能

源转型典范。

2024 年 11 月，中国在

秘鲁重点共建项目钱凯港

正式开港。作为南美首个

智慧绿色港口，钱凯港装

卸、水平运输设备全部采

用绿电驱动，作业过程实

现零碳排放。时任秘鲁总

统博鲁阿尔特表示，钱凯

港开港是全体秘鲁人民引

以为豪的历史性时刻。

近年来，中拉在水电、

风电、光伏、氢能、可再生

材 料 等 方 面 持 续 加 强 合

作，众多新能源项目在拉

美遍地开花。在阿根廷，

高查瑞光伏电站成为南美

地区装机容量最大、海拔

最高的光伏项目，被喻为

绽放在安第斯山脉的“太

阳花”；在秘鲁，圣加旺水电站三期于

今年正式投产，成功缓解百万人口用

电紧张情况；在巴西，新坦基风电项

目每年可以减少二氧化碳排放量 65

万吨，相当于造林 1800 公顷。

正在贝伦参会的巴西环境和气

候变化部长玛丽娜·席尔瓦说：“中国

在绿色技术创新，尤其是在降低成

本、提高可及性方面取得显著成果，

大幅降低了太阳能、风能和新能源汽

车等可再生能源技术的成本。”

交通运输业是拉美地区最大的排

放源之一。近年来，中国新能源汽车

为地区国家交通系统提质

增“绿”，对减排意义重大。

今年 10 月初，比亚迪

第 1400 万辆新能源汽车在

巴西东北部巴伊亚州卡马

萨里市比亚迪巴西乘用车

工厂正式下线。值得一提

的是，比亚迪这座新厂是在

曾经的福特工厂基础上改

建而成。卢拉说，福特放弃

了这座位于卡马萨里的工

厂，而比亚迪将这座工厂改

造为生产新能源汽车的工

厂，为巴西工业注入了新的

生命力。

随着越来越多拉美国

家 倡 导 绿 色 低 碳 出 行 方

式，中国新能源汽车正广

泛地融入当地公共交通领

域。今年 3 月，厄瓜多尔

首都基多市政府举行隆重

仪 式 庆 祝 新 采 购 的 60 辆

中国宇通无轨电车正式投

运。这批先进的无轨电车

采用“电网+电池”双源供

电系统，助力基多城市公

交向绿色、智能化升级。

2021 年 COP26 期间，

中国和巴西等拉美国家签

署《关于森林和土地利用的

格拉斯哥领导人宣言》，承

诺到 2030 年实现森林零砍

伐。中国慷慨分享经验，帮

助拉美国家修复退化土地，

有效制止毁林开荒。

此次巴西选择贝伦作

为 COP30 主办地，希望唤

起全世界关注亚马孙雨林

保护问题。由于人类长期

开 垦 ，雨 林 面 积 持 续 缩

减。如何在发展经济与守

护生态之间找到平衡，成

为摆在巴西及世界面前的

共同课题。

在中巴两国政府支持下，从 2023

年起，由河海大学牵头，在巴西亚马

孙联邦农业大学、帕拉州立大学等

10 多家中巴院校和企业的参与下，

“中国—巴西亚马孙地区退化土壤修

复与雨林保护国际合作”等项目正式

启动，聚焦恢复因粗放耕作而退化的

耕地，为雨林地区农业寻找可持续发

展的新模式。

中拉一系列合作实践表明，全球

南方国家可以通过团结合作、科技赋

能，实现经济发展与环境保护的良性

循环，真正走上可持续发展之路。

作为亚太区域合作的坚定支持者与积极推动者，中国多年来在脱贫攻坚、绿色转型、科技创

新等关键领域积累的实践成果，为全球发展倡议在亚太地区的落地提供了生动范例。随着更多

国家参与全球发展倡议，零和博弈的旧观念将被摒弃，各国将在共商共建共享中，走出一条持久

和平与共同繁荣的发展道路。

图为德国汉堡港口与物

流 股 份 公 司 旗 下 汉 堡 港

CTT 集装箱码头景象。

新华社记者

张 帆摄


