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联合国贸发会议报告显示——

全 球 投 资 仍 未 走 出 低 谷
本报驻日内瓦记者 梁 桐

日前，联合国贸易和发展会议发布《全

球投资趋势监测报告》第 49 期指出，2025 年

上半年，全球投资状况持续低迷。全球范围

内的外国直接投资下降 3%，已连续第 3 年

呈下降趋势。受全球贸易摩擦升级、地缘政

治紧张，以及企业对供应链风险重新评估等

因素影响，投资情绪持续谨慎。

报告指出，作为国际投资活动的三大主

要类型，绿地投资、国际项目融资、跨境并购

均出现显著下降。其中，绿地投资是反映企

业新的资本开支与未来生产能力布局的核

心指标。2025 年上半年，该类投资呈现出

明 显 萎 缩 态 势 ，全 球 绿 地 投 资 项 目 下 降

17%，其中，发达国家和发展中国家下降幅

度分别为 20%和 12%，与 2023 年至 2024 年

的回升期形成反差。其中，制造业绿地项目

跌幅最突出，项目数量减少 26%，下滑主要

集中在全球供应链相关的电子、机械设备、

汽车、纺织业等行业。

报告认为绿地投资下滑主要原因包括：

受美国关税壁垒上升影响，越南、印度、巴

西、南非等国的制造业投资明显承压。服务

业项目数量下降 10%，但投资额却上涨 17%，

主要是信息与通信技术与半导体产业的超

级项目大幅拉高总额。少数大型项目的亮

眼表现掩盖了多数国家行业投资萎靡的现

实，全球绿地投资“两极分化”特点加剧。

国际项目融资主要集中在电力、可再

生能源、交通、通信等基础设施建设领域，

受金融环境和利率影响最大。2025 年上半

年，国际项目融资大幅下降。报告显示，此

类投资项目下降原因包括：全球高利率环

境持续，导致项目融资成本显著加大；全球

经济与地缘风险上升，导致投资人风险偏

好下降；基础设施领域存在结构性融资缺

口，导致项目融资难以顺利开展。从行业

来看，能源与电力项目下滑明显，可再生能

源项目数量下降 9%，其他电力项目数量下

降 38%、金额下降 52%，电信、地产等行业

也表现疲弱。

报告指出，当前的趋势是国内融资取代

国际融资，统计周期内全球范围内国内项目

融资数量增长 39%、金额增长 29%，表明随

着国际资本撤离，本地资本正试图填补缺

口。由于国际融资通常支持更大型项目，其

萎缩令人担忧。

跨境并购活动作为外国直接投资的主

要类型之一，虽然体量偏小，但对发达国家

尤为重要。2025 年上半年，跨境并购金额

从 2024 年同期的 4480 亿美元下降至 1720

亿美元。按地区看，欧美跌幅最大，美国并

购额下降 33%，英国下降 59%，欧洲整体下

降约 1%。按行业看，服务业与制造业大幅

下滑，服务业并购额下降 25%，制造业则下

降 12%。报告还指出，撤资与剥离现象明显

增加，导致发展中国家并购活动更不稳定。

国际投资活动疲软对实现可持续发展

目标带来负面影响。2025 年上半年，与联

合 国 可 持 续 发 展 目 标 相 关 的 投 资 全 面 承

压 ， 与 可 再 生 能 源 、 基 础 设 施 、 水 与 卫

生、农业食品系统、健康、教育等关键领

域相关的项目数量下降 10%，项目投资金

额下降 7%。这意味着不仅项目变少，单个

项目的平均规模也缩小，这一趋势进一步

削弱了发展中国家在可持续发展关键领域

的资本形成能力。

报告强调，全球地缘政治局势持续紧

张 、 区 域 冲 突 增 多 、 全 球 经 济 碎 片 化 加

剧、多国工业政策快速变化、跨国企业加

速“去风险化”等因素，将共同压制跨境

资 本 流 动 ， 使 得 国 际 投 资 难 以 实 质 性 改

善，国际投资环境前景仍然充满挑战。

报告预测，未来全球投资格局将更趋

“区域化”与“友岸化”。投资更倾向于在

政治关系友好的国家之间流动，全球投资

从“全球化路径”变为“集团化路径”。供

应链相关制造业将继续面临压力，发达国

家会继续把关键制造环节收回国内或友好

经济体，发展中国家在短期难以再现 2021

年至 2022 年的制造业投资繁荣。在此背景

下，数字经济与人工智能有望成为全球投

资增长的唯一亮点。由于各国在战略上重

视人工智能和集成电路发展，跨国企业加

快推动大规模数字化，以及国家之间的技

术竞争加剧，未来投资增长或将主要来自

人工智能、半导体、数据中心等行业。

北汽国际积极开拓南非市场
本报驻比勒陀利亚记者 杨海泉

日前，北汽国际在南非约翰内斯堡发

布全新车型，邀请了 260 余位来自政府、

商界、媒体及经销商的嘉宾出席。中国驻

南非大使吴鹏、南非东开普省省长卢巴巴

洛·奥斯卡·玛布雅尼、祖鲁族王子王妃

以及中资企业代表等莅临现场。北汽国际

副总经理戚晓晖出席了本次活动。

据北汽国际介绍，全新车型 B30 右舵

在南非成功上市，标志着北汽将以多能源

战略为指引，构建燃油、纯电及增程技术

并行的产品矩阵，为全球用户提供更多选

择。南非不仅是北汽海外业务的重要市

场，更是其实现国际化战略的关键一环。

未来，北汽国际将持续以南非为中心，辐

射非洲区域，推动产品、品牌与服务的全

方位升级。本次发布会上，北汽南非重申

了企业“深耕本地、服务本地”的战略决

心 。 目 前 ， B30 产 品 已 在 北 汽 南 非 工 厂

CKD 生产正式下线，未来更多车型将实现

本地化生产，为南非消费者带来高品质、

高性价比的产品，推动本地制造业与就业

发展。B30 上市不仅是北汽南非在本地化

制造和品牌深耕道路上的又一里程碑，更

体现出北汽集团向“全球化战略”迈出坚

定步伐。未来，北汽国际将以创新驱动与

开放合作为引擎，持续提升产品与服务的

全球竞争力，与非洲市场携手共建可持

续、共成长的汽车产业生态，展现中国汽

车品牌的全球担当。

作为北汽国际在右舵市场混动与燃油

产品矩阵全面升级的重要成果，B30 的上

市展示了该品牌在南非市场的全新布局。

吴鹏在致辞中谈起北汽在促进中南经贸合

作中的积极作用时表示，“B30 车型的发

布，不仅代表了北汽在南非市场新车型拓

展的决心，更是两国投资合作丰硕成果的

见证”。

来自南非 40 多家主流媒体的记者率先

体验了 B30 试驾活动，路线涵盖城市道路

与户外非铺装路段。媒体普遍认为，B30

在 舒 适 性 、 智 能 化 与 操 控 体 验 上 表 现

出色。

气候融资转向公平有效新方向
胡 彬

《联合国气候变化框架公约》第三十次缔约方

大会（COP30）于 11 月 10 日至 21 日在巴西贝伦举

行，今年恰逢《巴黎协定》通过 10 周年。当前，全球

气候治理处于关键十字路口：一方面，应对气候变

化紧迫性空前；另一方面，实现《巴黎协定》温控目

标所需的资金缺口巨大。如何构建一个规模充

足、分配公平、获取便捷的新一代气候资金体系，

成为本届大会的核心议题，也将成为影响全球绿

色转型的关键因素。

气候融资进入新阶段

过去 10 年，发达国家未能完全兑现每年 1000

亿美元的气候资金承诺，且资金结构失衡，适应领

域投入严重不足。面对全球年度气候资金需求已

跃升至万亿美元量级的新形势，旧的融资模式已

难以为继。

COP30 标志着气候融资进入系统性重构的

新阶段。大会重点讨论的“巴库—贝伦气候融资

路线图”旨在将全球气候资金目标大幅提升。

尤 为 引 人 注 目 的 是 ，东 道 主 巴 西 倡 议 设 立

“ 永久热带森林基金”，探索以森林碳汇等生态

资 源 为 基 础 ，由 全 球 南 方 国 家 自 主 主 导 的 公 共

气 候 基 金 新 模 式 ，展 现 了 发 展 中 国 家 在 气 候 融

资 机 制 创 新 上 的 主 动 性 与 领 导 力 ，为 多 边 合 作

提供了新思路。

在公平与效率间寻求平衡

气候资金问题的复杂性，体现在发达国家与

发展中国家之间的主要分歧上。这些分歧主要集

中在责任界定、资金性质和使用重点三个方面。

一是责任与路径之争。发达国家倾向于强调

动员私营资本和市场机制的作用，而发展中国家

则坚持，根据《巴黎协定》，发达国家应承担提供资

金的主导责任。这一根本立场的差异，是谈判需

要克服的主要障碍。

二是资金结构失衡。目前，用于帮助脆弱国

家和地区适应气候变化影响的资金严重短缺。同

时，许多高风险国家和地区因债务和信用等级问

题，难以获得优惠资金，陷入“气候行动与债务攀

升”的两难。

三是单边措施忧虑。部分经济体推出的碳边

境调节机制等单边政策，被发展中国家视为可能

形成新的“绿色贸易壁垒”，加剧了不公平感。

因此，COP30 的关键任务在于构建既能体现

公平原则、历史责任，又能有效提升资金使用效率

的新机制。

多元创新成为主旋律

展望未来，全球气候融资正呈现出从“援助逻

辑”向“投资逻辑”转变的趋势，并呈现出三大鲜明

特征。

一是公私融合成为主导模式。通过设计有效

的风险共担和收益保障机制，引导规模庞大的全

球私营资本投向气候领域，是弥补公共资金不足

的必由之路。一些新兴市场国家正尝试以主权基

金为杠杆，设立担保工具，有效吸引国际资本。

二是区域合作机制加速兴起。拉美、非洲、东盟

等地区涌现出以区域国家为主导的融资倡议和碳市

场合作。这些“自下而上”的区域性创新，有助于更

精准地满足本地需求，提升资金落地效率，未来有望

形成全球、区域、国家多层次协同的融资网络。

三是市场机制与金融工具深度融合。COP30

期间取得积极进展的“全球碳市场联盟”倡议，旨

在通过统一标准、增强透明度，使碳信用成为可融

资的优质资产。碳定价、绿色分类标准等工具与

金融产品结合，将推动气候资金从外部补贴向内

生性激励转型。

中国贡献东方智慧

中国作为最大的发展中国家和全球气候治理

的重要参与者，始终坚持多边主义与公平合作，为

破解气候资金困境贡献中国方案。

首先，搭建南南合作平台，提升集体议价能

力。中国可积极利用现有国际合作框架，推动建

立“全球南方气候融资协调机制”，共同制定项目

标准，减少国际援助的碎片化，提升发展中国家的

整体话语权。

其次，分享绿色金融经验，增强资金可得性。

中国在绿色信贷、绿色债券等领域积累了成熟经

验。通过分享相关标准、建设绿色金融数字平台，

可帮助合作伙伴国提升项目透明度和融资能力，

降低融资成本。

再次，深化双边与区域协同，实现优势互补。

例如，中巴两国可在热带雨林保护、绿色信贷等领

域开展基金合作；在非洲可推广“绿色贷款+碳资

产抵押”等创新模式，帮助低收入国家将生态资产

转化为发展资本。

最后，推动市场互联互通，激活碳资产生

机。依托中国全国碳市场建设经验，积极推动与

金砖国家、东盟等碳市场标准的对接与互联，使

碳减排产生的环境效益能够转化为实实在在的融

资来源。

气 候 资 金 是 凝 聚 气 候 行 动 共 识 的 “ 黏 合

剂”，也是加速绿色转型的“催化剂”。COP30 预

示着，全球气候融资体系正经历从量变到质变的

历史性演进。未来，唯有坚持共同但有区别的责

任原则，强化全球合作，特别是发达国家切实履

行出资承诺，同时充分激发市场活力与区域创

新，才能有效弥合资金缺口，携手迈向一个公

平、包容、可持续的气候未来。

（作者系清华大学气候变化与可持续发展研
究院副教授）

一美分硬币为何停产

新华社记者

陈斯达

美国铸币局 11 月 12 日宣布，停止生

产一美分硬币，流通长达 232 年的一美分

硬币常规生产自此结束。

一美分硬币诞生于 1793 年，是美国铸

币局发行的第一种硬币。现行一美分硬币

主要材质为锌，表面镀铜。

美国总统特朗普今年 2 月就下令财政

部停止发行新的一美分硬币。他当时在“真

实社交”平台说：“美国发行一美分硬币已经

很长时间，而其成本超过两美分。这太浪费

了。”实际损失更接近“造一分亏三分”。铸

币局表示，过去十年，每枚一美分硬币的生

产成本从1.42美分上涨至3.69美分。

美国铸币局年度报告显示，2024 财政

年度，铸造一美分硬币致使该局亏损 8530

万美元。

“烧钱”的硬币不只有一美分。据美联

社统计，制造和分发一枚五美分硬币的成

本接近 14 美分，几乎是这枚硬币面值的三

倍；同时，10 美分硬币成本接近 6 美分，25

美分硬币成本接近 15 美分，50 美分硬币成

本接近 34 美分，均高于各自面值的一半。

美国铸币局表示，虽然停止生产，但一

美分硬币仍是美国法定货币。据估计，目

前流通中的一美分硬币约有 3000 亿枚，数

量远超商业需求。零售商和企业可继续以

美分为单位进行定价。

截至上周，负责政府硬币分发的美联

储 181 个地区分发点中，已有 100 个暂停一

美分硬币订单，预计将有更多分发点采取

同样行动。

美国银行家协会表示，美联储已经决

定，一旦硬币分发点的一美分硬币耗尽，就

不再接受该硬币存款，这阻碍了现有一美

分硬币在美国全国的有效流通。持有较多

一美分硬币的银行很难将这些硬币重新投入流通。

美国铸币局官员介绍，用于流通的一美分硬币已于数月前停产。

未来，该机构还将生产限量版一美分纪念硬币以供历史研究和收藏爱

好者使用。

一美分硬币停产，但由于流通两个多世纪，立即停用一美分的货币

单位并非易事。不少美国零售商表示，政府尚未就如何处理相关现金

交易提供指导。当前，有商家将价格向下取整，或让顾客自带零钱，也

有商家用小商品换取顾客手中的硬币。

美国《政治报》网站文章称，代表零售商、餐厅和加油站的行业组织

正在敦促国会通过立法，为将现金交易金额四舍五入至最接近的五美

分制定统一的联邦标准，以保护企业免受法律风险。相关行业组织称，

由于四舍五入取整可能损害顾客利益，企业担心消费者提起诉讼。一

项确立全国四舍五入取整标准的法案今年 7 月就在众议院金融机构委

员会获得通过，至今尚未提交众议院进行全体表决。

《华盛顿邮报》文章指出，由于金属行业游说团体的反对，国会相关

行动长期停滞。有媒体表示，法案推进延迟也受到了美国联邦政府创

纪录“停摆”的影响。

亚特兰大联储银行官网文章分析认为，未来几年，美国持续的通胀

将削弱五美分硬币实际价值，不排除逐步淘汰五美分硬币的可能性。不

过，针对特定支付金额，淘汰五美分硬币可能会加重现金支付的负担。

本版编辑本版编辑 刘刘 畅畅 孙亚军孙亚军 美美 编编 王子萱王子萱

1111 月月 1010 日日，，在巴西北部城市贝伦在巴西北部城市贝伦，，与会代表进与会代表进

入入《《联合国气候变化框架公约联合国气候变化框架公约》》第三十次缔约方大会第三十次缔约方大会

（（COPCOP3030））会场会场。。 （（新华社发新华社发））

图为图为 1010 月月 2222 日在南非北开普省德阿镇拍摄的德阿风电项目日在南非北开普省德阿镇拍摄的德阿风电项目

风机和变电站风机和变电站。。 新华社记者新华社记者 韩韩 旭旭摄摄

受全球贸易摩擦升级、地缘政治紧张，以及企业对供应链风险重新评估等因素影响，2025 年上半年，全球投资

状况持续低迷。国际投资活动的绿地投资、国际项目融资、跨境并购均出现显著下降。未来，国际投资短期内难以

实质性改善，全球投资格局将更趋“区域化”与“友岸化”，数字经济与人工智能有望成为全球投资增长的唯一亮点。


