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日本企业“破产潮”影响广泛
本报驻东京记者 陈益彤

国际货币基金组织上调中国经济预期
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欧美贸易协议给欧洲留下巨大隐患
□ 李鸿涛

当地时间 7 月 27 日，美国总统特朗普

与欧盟委员会主席冯德莱恩达成一份涉及

关税、能源采购及投资的贸易协议，打破

了欧美两大经济体历经数月的谈判僵局，

阶 段 性 避 免 了 双 方 潜 在 的 高 烈 度 关 税 冲

突。但欧洲内部对此态度不一，其中不仅

包含对欧洲与美“城下之盟”绥靖立场的

不满，更包括对该版协议可执行度与可持

续性的担忧，认为一味的妥协立场终将对

欧洲竞争力造成长久冲击。

根据欧美间达成的贸易协议，美国将

对欧盟输美产品征收 15％的关税，而欧盟

则将对美增加 6000 亿美元投资，并购买价

值 7500 亿美元的美国能源产品。具体而

言，在关税领域，15％基准关税将覆盖绝

大多数欧盟输美商品，以取代此前美方威

胁的 30％惩罚性税率，但双方对该税率是

否 适 用 于 药 品 、 芯 片 等 领 域 仍 存 潜 在 分

歧。在能源与投资领域，欧盟承诺在 3 年

内购买价值 7500 亿美元的美国液化天然气

等能源产品，以此取代俄罗斯能源供应；

欧洲企业将向美投资 6000 亿美元，并增加

采购美军事装备。在零关税清单领域，飞

机部件、关键化学品、农产品等战略物资

将获零关税待遇，但钢铝制品仍维持原关

税，且烈酒关税仍未解决。对此，特朗普

表示，能源是这份协议的关键部分，将有

利 于 汽 车 行 业 ， 对 农 业 也 将 产 生 重 大 影

响。冯德莱恩则表示，“在当前形势下，

15％的关税水平是欧委会能够达成的最佳

结果”。欧委会贸易和经济安全委员谢夫乔

维奇也表示，“这份协议好过欧美贸易战，

是我们在非常困难的情况下能达成的最好

协议”。

尽 管 协 议 避 免 了 欧 美 间 的 潜 在 贸 易

战，但与欧盟官方机构的庆幸态度不同，

欧洲内部则普遍充斥着质疑与反对声音。

欧洲议会国际贸易委员会主席贝恩德·朗

格对该协议表示强烈不满，认为这是一项

带有偏见的协议，整体上远未达成平衡，

甚至可能对欧洲造成长期伤害。法国总理

贝鲁对此表示愤怒，强调“这对欧洲而言

是‘黑暗的一天’，欧盟作为聚焦自由、维

护共同价值观、捍卫共同利益的联盟，其

最终却选择了屈服于美国”。法国雇主协会

表示，“该协议表明欧盟在维护自身经济实

力、维持内部市场重要性方面面临困境”。

德国总理默茨虽对该协议表示欢迎，但也

承认“美对欧征收的 15％关税将对德国经

济 造 成 重 创 ， 但 考 虑 到 与 美 初 始 谈 判 情

况，欧洲不可能取得更多成果”。德国工业

联合会表示，该协议将带来巨大的负面影

响。比利时首相德韦弗表示，“这不是一个

值得庆祝的时刻，因为协议仍留下许多悬

而未决的关键问题”。匈牙利总理欧尔班表

示，“欧美协议比英美间协议更加糟糕”，

认为双方的贸易协议最终还将由欧盟成员

国埋单。

同时，欧洲经济学界也对欧美此次贸

易协议中埋下的诸多隐患表达了担忧，认

为其中包含的一系列潜在风险与不确定性

将对跨大西洋贸易关系造成长期影响，并

将最终对欧洲竞争力产生巨大冲击。

一是长期性经济影响。据统计，协议中

15％的关税水平仍远高于历史平均水平，将

持续削弱欧盟出口商品在美国的竞争力，并

对法、德等多个欧盟成员国经济造成影响，

包括汽车、化妆品等优势行业也将遭受冲

击。德国基尔世界经济研究所报告提出，该

协议虽可使欧盟短期内避免贸易战，但从长

期而言，欧洲将付出高昂的代价，代表着放

弃了世贸组织多边的、基于规则的贸易体系

原则。另据该机构预测，该协议每年将使德

国经济增速损失 0.13 个百分点。

二是未决性长期隐患。本次协议中仍

存在许多模糊地带，如在钢铝领域，协议明

确美国对钢铝关税维持 50%，仅承诺“未来

可能下调”，但对具体触发条件及谈判时间

表等关键细节只字未提；欧盟宣称 15％的

关税税率适用于汽车、药品、半导体等领域，

但具体产品清单、豁免范围仍未确认，为后

续美伺机扩大征税范围留下隐患。同时，有

法国经济学家提醒，与以往动辄长达数年的

协议谈判不同，此次欧美贸易协议敲定的细

节甚少，部分条款甚至尚未形成书面文本，

将给欧洲带来巨大的不确定性，增大未来欧

美双方解读中各执一词、执行中各行其是等

一系列技术风险。

三是歧视性失衡关系。本次协议谈判

中 ， 美 方 持 续 挥 舞 关 税 大 棒 对 欧 层 层 紧

逼，迫使欧方接受美方协议中捆绑的诸多

采购与投资条款，其本质上是一种带有明

显歧视性、不平衡性的威胁讹诈，而在此

情况下签署的相关协议将存在诸多利益失

衡、代价高昂的后续条款，其执行的有效

性及可持续性将大打折扣，进而对欧洲竞

争力形成长期碾压式侵蚀。例如欧盟承诺

对美投资 6000 亿美元，但协议未明确投资

的 具 体 领 域 、 投 资 主 体 、 收 益 分 配 原 则

等，在日本的前车之鉴下，美方或将在后

续执行中要求“优先获取收益”，将使欧洲

利益遭受损失。

四 是 分 歧 性 内 部 矛 盾 。 针 对 此 次 协

议，欧洲内部质疑与反对声音此起彼伏，

不同成员国间的利益诉求存在显著差异，

加之欧委会在签署协议中的诸多承诺缺少

相 应 激 励 性 政 策 与 执 行 路 线 图 等 具 体 支

撑，将使协议在欧盟内部批准与实施过程

中面临较大阻力。

综合此次欧美间签署的贸易协议内容，

其本质就是欧洲以关税妥协和能源投资捆

绑与美进行利益交换。虽在短期内避免了

高烈度的关税互制，稳定了市场预期，但长

期而言，其所反映的恰是欧洲贸易、能源与

投资等多领域自主权被削弱背景下，与美在

缩减贸易逆差、强化地缘政治绑定及推动制

造业回流美本土等诸多议题上的绥靖妥协，

而建立在被胁迫基础上的协议也注定将充

满波折、无法长久。

日本民间企业信誉调查机构东京商工

调查公司最新调查结果显示，2025 年 1 月至

6 月，负债超过 1000 万日元的日本破产企业

数量达到 4990 家，比去年同期增长 1.19%，

创下 2014 年以来的上半年最高水平。分析

认为，日本企业“破产潮”影响广泛，因素复

杂，受国际经济形势和国内政局影响，未来

规模仍有增加趋势。

从 行 业 领 域 看 ，2025 年 上 半 年 ，服 务

业、建筑业、托育、医疗等行业均面临不同程

度的破产危机。其中装修和涂装行业破产

总数达 119 起，超过国际金融危机时期的

2009 年 ，达 到 20 年 以 来 的 上 半 年 最 高 纪

录。分析认为，一个时期以来材料与人工成

本持续高涨，施工企业普遍面临“价格转嫁

难”，只能被动承压削减利润，导致资金链断

裂，加之“验货销售”等不当推销行为被警方

曝光，使部分企业陷入信誉危机引发“寒蝉

效应”，加剧了经营困难。

日本托育机构经营企业也面临生存危

机。据帝国数据库统计，2025 年上半年，日

本托育机构运营企业破产倒闭数量达到 22

家，同比增长 70%，全年倒闭数量可能将创

历史新高。受待入园儿童问题解决措施和

少子化的影响，各园吸引儿童的竞争日益激

烈。此外，当前保育员人手短缺且招聘困

难，午餐食材和设施水电费成本上涨也都对

经营造成了严重影响。帝国数据库统计数

据显示，54.3%的托育机构运营商预测利润

将比上一年下降，未来恐面临更严峻考验。

2025 年上半年，日本居家护理机构破

产达 45 起，连续第二年创同期历史新高，较

去年增长 12.5%。分析认为，居家护理机构

破产原因主要包括护理费调整、服务对象减

少、人手短缺等；而原材料上涨（如汽油、耗

材）和人工成本提升使得“成本结构完全失

衡”。按摩、针灸、接骨等行业 2025 年上半

年破产数达 55 件，同比增长 17%，创下新

高。分析认为，疫情后顾客回流不足，行业

内部竞争加剧，“打折券+预付卡”等促销策

略对冲成本上涨效果有限，均成为经营难以

为继的理由。

2025 年上半年，日本还有 21 家医院和

诊所破产，同比增长 16.6%，连续 5 年超过上

年同期。拥有 20 张或以上床位的医院财务

危机更加严重，上半年就有 2 家员工人数超

过 300 人的机构破产。有观点认为，随着物

价上涨、劳动力成本上升以及劳动力短缺问

题越发严重，医疗费用上涨跟不上物价上

涨，设施维护成本上升，导致医疗机构盈利

下滑，许多医疗机构面临着医疗服务成本与

医疗费用失衡的局面。

按照破产原因划分，人手短缺、高昂成

本、缴税压力等成为压倒企业的“最后一根

稻草”。2025 年上半年，“物价高”因素导

致 破 产 343 起 ，虽 同 比 下 降 8.5% ，但 连 续

第 3 年维持在 300 件以上的高水准。其中

餐饮行业最为突出，共 43 件，是去年同期的

1.6 倍。由于日本当前政局不稳，现有物价

调控措施落地进程将面临不确定性。有观

点预测，因物价过高而破产的企业尤其是小

微企业的数量，预计在一段时间内仍将维持

高位。

“人手不足”相关破产达 172 件，为历

史同期最高。其中，“招聘困难”68 件、“员

工主动离职”54 件，“人工成本上涨”50 件，

均创下历史新高。分析认为，小企业由于

缺乏涨薪资源，在面对大企业加薪潮时招

人留人更加困难，最终陷入人员流失—收

入下降—破产的恶性循环。

因“税金 （含社保） 滞纳”导致的破

产为 77 件，为 2016 年以来第二高。国民

年金、健康保险等长期由企业代缴，形成

额外现金流缺口，部分企业无力在支付工

资与材料成本费用后再维持纳税义务。而

亏损企业不仅难以获得营运资金，更难以

筹集纳税资金，加之物价持续上涨，因拖

欠税款而导致破产的案例数量预计仍将维

持高位。

“日元贬值”相关破产为 33 件，虽同比

仅增长 3.1%，但总负债超过 889 亿日元，是

去年同期的 8 倍。受制于美国利率政策和

美国政府加征关税举措前景不明，汇率波动

仍是日本中小外向型企业难以掌控的系统

性风险。

上半年，日本正面临高物价、人手短缺、

偿债高峰、汇率风险交织裹挟的系统性困

境，尤其是在保育、医疗等对社会功能维持

至关重要的行业，破产问题较为严峻。当

前，日本面临政局动荡调整，高物价问题何

时能解仍然存疑。美国政府经济政策难以

预测，虽然日美关税谈判暂时告一段落，但

“季度检查”模式仍然不能让日本高枕无

忧。有观点认为，如果内外环境不稳定因素

持续，下半年日本企业破产总数可能进一步

增加，全年企业破产数恐超过 1 万件。

日 前 ，国 际 货 币 基 金 组 织

（IMF）发布《世界经济展望报告》更

新内容，将 2025 年中国经济增速从

4 月预测的 4%大幅上调至 4.8%，上

调幅度高达 0.8%，这一调整主要基

于上半年中国经济的强劲表现。对

2026 年的经济增速预测值也上调

了 0.2 个百分点，至 4.2%。

中国经济发展韧性突出。国际

货币基金组织本次报告主题为“持

续不确定性下的脆弱韧性”。在外

部环境充满不确定性，世界经济复

苏脆弱的大环境下，中国经济增速

预期得到大幅上调，反映出中国经

济的强大韧性。近年来，中国通过

优化政策环境和结构性改革，有效

应对了复杂严峻的国际形势的冲

击。除国际货币基金组织外，德意

志银行等国际投行也上调了对中国

经济的增长预期，认为中国经济的

长期竞争力将支撑其持续增长，中

国经济的韧性正在得到越来越广泛

的国际认可。

报告提出，对于中国经济增速

预期的上调，主要受到内需、出口、

创新三方面拉动。内需方面，中国

实施更加积极有为的宏观政策，多

项政策举措提振消费扩大内需，对

经济复苏的支持效果明显，内需回

暖成为推动经济增长的重要动力之

一。今年上半年，内需对国内生产

总值增长的贡献率达到 68.8%，其

中最终消费支出的贡献率为 52%，

表明内需已成为拉动中国经济增长

的主动力。

出口方面，尽管中美经贸分歧

等外部因素对出口造成一定压力，

但中国作为全球第二大经济体，出

口贸易展现出强大韧性。2024 年，

中国货物贸易规模再创新高，出口

的稳定表现为中国经济增长提供了

有力支撑，也为全球贸易稳定提供

了重要保障。

创新方面，人工智能等新兴技

术的快速发展正在改变全球贸易和

资本流动模式，中国在这一领域的

投入和进步可能成为未来经济增长

的重要动力，科技创新为中国经济注入了新的活力。技术创新

通过促进高技术制造业和装备制造业发展，显著增强了中国经

济的内生动力，仅在 2025 年 5 月，规模以上装备制造业增加值增

长 9%，对工业生产贡献率达到 54.3%。这种结构性优化使经济

在面对外部冲击时更具弹性，减少了传统产业波动对整体经济

的负面冲击。

中国对世界发展贡献大。报告提出，中国经济的强劲增长

为全球经济注入了重要动力。尽管全球经济增长面临不确定

性，但中国经济稳定增长为全球经济提供了坚实支撑。2025 年

上半年，中国国内生产总值同比增长 5.3%，高于国际预期，这一

表现被国际货币基金组织评价为“强于预期的经济活动”。其

中，中国经济通过贸易等渠道对全球经济产生积极影响。尽管

面临外部压力，但中国作为全球贸易大国，进出口总额超过 6 万

亿美元，“中国制造”商品畅销多个国家，为全球贸易提供了重要

支撑。

中国以新质生产力引领高质量发展，为全球经济贡献了创

新动能。中国通过推动产业升级和技术创新，为全球产业链供

应链的稳定提供了保障。国际人士普遍认为，中国的高质量发

展将为世界经济注入更多动力和确定性。

中国经济的强劲表现提振了国际社会的信心。多家国际金

融机构如摩根士丹利、高盛集团等，因中国二季度经济数据好于

预期，纷纷上调了对中国经济增长的预测。在全球经济增速放

缓的大背景下，中国经济的稳健表现为全球应对不确定性提供

了重要支持。中国通过扩大内需、优化结构等措施，为全球经济

复苏提供了示范。

中国经济发展对全球经济的贡献不仅仅体现在经济增长的

数据和贸易规模上，更在于中国通过高质量发展、创新驱动和对

外开放，为全球经济提供了稳定性和确定性。国际社会普遍认

可中国作为全球经济稳定器和增长引擎的角色。

66 月月 33 日日，，一名女子在比利时布鲁塞尔的超市购物一名女子在比利时布鲁塞尔的超市购物。。

（（新华社发新华社发））

这是这是 77 月月 33 日在日本横滨一处港口拍摄的待售车辆日在日本横滨一处港口拍摄的待售车辆。。

新华社记者新华社记者 贾浩成贾浩成摄摄


