
2024 年 9 月 27日 星期五4 国 际

全球资本市场走势变数增加

构建区域化全球化仲裁法律共同体

本报

记者

朱

琳

□ 蒋华栋

本版编辑 周明阳 王一伊 美 编 高 妍

当地时间 9 月 18 日，在全球市场的密

切关注下，美联储降息的靴子最终落地。

4 年来首次降息、50 个基点的降息幅度、货

币政策重心的转移、经济前景的重新评估，

这一系列关键词和预期指引不仅引发了全

球资本市场的短期波动，同时也加剧了市

场对于未来何去何从的展望分歧。

在美联储宣布降息的当天，“卖出事

实”的反应主导了美国市场走向。美联储

货币政策调整无疑将对全球经济周期和金

融环境产生巨大影响。然而，市场等待降

息等得太久了，交易降息预期也交易了太

久，资本市场已经将降息纳入定价之中。

美国股票市场在降息当日集体收跌。

道琼斯、标普 500 和纳斯达克三大指数分别

下跌 0.25%、0.29%和 0.31%。在外汇市场，

美元指数同日也呈现波动逆转走势，在一

度逼近 100 关口后逐步收复大部分失地，最

终当日微跌 0.08%。

分析认为，这部分是因为“抢跑”交易，

也是缘于各方对于 50 个基点降息幅度反映

宏观基本面情况的分歧与担心。虽然美联

储主席鲍威尔在新闻发布会上以“未看到

美国经济衰退迹象”的明确判断结尾，但仍

有部分机构担忧，超预期的大幅降息可能

意味着美国劳动力市场和经济基本面的超

预期恶化趋势。

虽然降息当日的市场反应相对“平淡”，

但仍有两方面细节值得关注。首先就是汇

率的走势与货币政策分歧的关联性已经开

始显现。虽然美元指数在当日表现出稳定

态势，但美元兑英镑、日元的走势已经体现

出货币政策分歧对于美元未来走势的影响。

在美元兑英镑走势方面，由于英国 8 月

核心消费者价格指数（CPI）涨幅较 7 月大

幅上升，达到了高于市场预期 3.6%的水平，

各方预计英国央行不会跟随美联储降息，

而是将维持利率不变。受此影响，美联储

大幅降息的消息刺激英镑兑美元汇率一度

接近 1.33，最终收涨 0.40%。在美元兑日元

汇率方面，由于日本央行持续鹰派立场，美

联储大幅降息进一步加剧两国货币政策分

歧，美元兑日元空头力量进一步加大。因

此，在美联储大幅降息后，美元兑日元汇率

曾一度跌至 140.44。

其次需要关注的就是全球资本市场的

交易波动态势。

美联储大幅降息对于资本市场的提振

和影响在随后的完整交易日更为集中地展

现出来。9 月 19 日，亚太地区股市率先反

弹。其中，日经 225 指数、韩国综合指数、印

度 SENSEX30 指数和富时新加坡海峡指数

在 当 日 分 别 上 涨 2.13% 、0.21% 、0.29% 和

1.13%。随后，欧洲主要国家股票市场也大

幅走高。其中，法国 CAC40 指数、欧洲斯托

克 50 指数分别上涨超过 2.2%；德国 DAX30

指数、意大利富时 MIB 指数均涨超 1%；英国

富时 100 指数和西班牙 IBEX35 指数涨幅也

都在 0.8%以上。美国股市在期货市场预示

开盘走高的情况下，市场风险偏好情绪回

归，美股大幅上升。道琼斯指数、标普 500

指数和纳斯达克综合指数分别实现涨幅

1.26%、1.70%和 2.51%。当日，美元指数和美

债收益率也呈现出短线走高态势。

回顾美联储降息当日及次日市场变化

情况不难看出，美联储大幅降息本身对于

资本市场的提振效果是显而易见的。大幅

降息以及后续降息通道的打开，将通过货

币供给、信贷成本等方面为全球金融市场

提供有力支撑。然而，在这一显而易见的

逻辑链条之外，各方在后续市场走势发展

方面存在三大关切。

第一项关切是美国经济及全球经济基

本面的因素。从次日全球市场大涨来看，其

首要解释因素无疑是降息利好的反应，但同

样重要的是美国当周初请失业金人数下降

至今年 5 月以来新低。事实上，正是这一数

据使得更多投资者选择相信鲍威尔在新闻

发布会上的表态，认可了美联储预防性降息

下经济软着陆的预期，并推升了整体市场的

走强。

第二是其他央行的政策走向。在美联

储降息后，全球投资者对于主要央行新一

轮降息周期的预期进一步升温，降息交易

成为部分机构的基准预测场景。然而，美

联储降息背后的美国经济基本面到底会是

什么样的前景？对于这一疑问的认知与判

断，不仅深度影响了近期的全球金融市场

走势，也同步影响了其他主要央行的决策。

从近期各大央行决策来看，英国央行

在上周四选择维持利率不变，除了国内通

胀黏性较大外，美国经济、全球经济未来的

下行压力和需求的不确定性成为英国央行

货币政策委员会列出的首要原因。随后登

场的日本央行虽然同样维持利率不变，但

是行长植田和男在会议上同步表示了对外

部不确定性的关切，释放了日本央行面对

当前不确定的外部环境不急于作出加息决

定的信号。

从总体来看，多数央行和投资机构对

于美国经济下行压力加大保有相对一致预

期，但对于未来美国经济是否会硬着陆或

者衰退存在较大分歧。部分机构发出警告

表示，不能因为降息而掉以轻心，不能低估

后续美国宏观数据的重要性。

如果美国未来就业数据和宏观数据出

现了超出预期的下行变化，全球各大央行的

决策逻辑、金融市场的交易逻辑都将发生变

化；如果美国就业数据逐步反弹，软着陆的

预期将成为更为主流的交易和决策预设场

景，那么降息的提振红利将进一步显现。

除此之外，市场是否过度激进交易后续

降息预期的争论与分歧成为第三项关切。

在美联储迈出降息第一步后，后续的降

息力度与频次成为各方博弈的焦点。路透

社近期调查显示，绝大多数机构认为美联储

还将在 11 月和 12 月分别下调联邦基金利率

25 个基点。高盛认为，由于“此次降息 50 个

基点所表明的紧迫性更大，同时大多数政策

制定者预计 2025 年降息步伐将加快”，所以

预计美联储将从 2024 年 11 月到 2025 年 6 月

连续降息 25个基点到 3.25%至 3.50%。

值得关注的是，鲍威尔虽然在议息会

议上释放鸽派降息决策，但以略显鹰派的

基调强调“并不急于完成这项工作”，并表

示将根据即将到来的数据在连续的每次会

议上作出政策决定。

对此，部分机构担心，当前投资者普遍

提高了对美联储最终降息幅度的预期。然

而，8 月美国核心 CPI 环比涨幅升至 0.3%，

超出市场预期，表明美国国内通胀仍具有

黏性。因此，降息后出现二次通胀并诱发

降息节奏调整的可能性仍然存在，过度超

前交易降息预期的风险成为部分机构的新

担忧，毕竟，这一节奏变化在上半年已经引

发过了市场的波动与震荡。

88 月月 2121 日日，，交易员在美国纽约证券交易所交易大厅工作交易员在美国纽约证券交易所交易大厅工作。。
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9 月 26 日，2024 中国仲裁高峰论

坛暨中国—中东北非仲裁高峰论坛在

北京举办。围绕“跨越时代的国际仲

裁”主题，来自国内外主要仲裁机构的

代表、法官、仲裁员、律师、学者及工商

界人士聚焦新时代背景下的前沿热点

问题，积极探索国际仲裁未来发展新

方向，共商新时代国际仲裁友好合作

新路径。

仲裁制度是涉外法治的重要组成

部分。中国国际贸易促进委员会会

长、中国国际经济贸易仲裁委员会主

任任鸿斌表示，“面向未来，我们要围

绕推动建设相互尊重、公平正义、合作

共赢的新型国际关系，秉持共商共建

共享的发展理念，广泛凝聚国际仲裁

界交流融合的共识，进一步落实‘一带

一路’北京宣言合作机制，推动构建区

域化、全球化仲裁法律共同体，促进多

元化争议解决在全球范围推广适用，

助力全球治理体系建设”。

“近年来，联合国国际贸易法委员

会在推动国际仲裁融合和变革方面做

了大量工作，包括引入早期驳回、初步

裁定等制度，发布《国际投资争端解决

仲裁员行为守则》等多份文件，研究应

对仲裁电子化发展等。”联合国国际贸

易法委员会秘书长安娜·乔宾-布莱

特通过视频与会表示，“未来，我们将

秉持前瞻性和灵活性视野，持续关注

并积极适应新时代下争议解决面临的

新机遇、新挑战。”

国际商事仲裁机构联合会主席

伊斯梅尔·塞利姆表示，随着世界进

一步互联互通，仲裁作为解决国际争

端 的 重 要 手 段 正 站 在 历 史 交 汇 点 。

国际商事仲裁机构联合会于 1985 年

成立，旨在促进仲裁机构成为解决国

际争端以及国际规则制定和国际经

贸往来的积极推动者，“面对智能化、

信息化的时代发展趋势，仲裁应坚持

共享、愿景、演变、包容和互联。国际

商事仲裁机构将继续为全球仲裁机

构搭建对话平台”。

“随着经济全球化发展，亚洲、中东和北非仲裁中心在不断增

长的争议需求下日渐发挥重要作用，国际仲裁呈现出区域化、多中

心的发展趋势。国际法的重要作用在于确保这一趋势下国际规则

的一致性，确保争端以公平公正的方式解决，特别是在解决投资者

与国家之间的投资争端中，国际法对于平衡投资者和国家主权利

益具有重要意义。”联合国国际法委员会主席马塞洛·巴斯克斯-

贝穆德斯说。

当天，中国国际经济贸易仲裁委员会牵头与来自以中东、北非

为主的 29 家境外仲裁机构共同发布《2024 国际仲裁合作倡议》，就

深化交流、扩大合作达成广泛共识。

时下，在广西壮族自治区凭祥

市友谊关口岸卡口一前置区，机声

隆隆，挖掘机、土方车来回穿梭，

一片繁忙景象⋯⋯我国与邻国 （越

南） 跨境对接的智慧型口岸——中

越友谊关—友谊口岸货运通道智慧

口岸轮廓显现。接下来的几个月，

这片新建的口岸查验区将相继完成

配套控制系统、信息化系统开发建

设，2024 年底建成并实现中方段试

运行。

智慧口岸，主打的是“无人”

运行模式。中越边境智慧口岸基于

卫星导航和 5G 技术，利用集装箱

无人驾驶运输车辆、自动化吊装设

备、集装箱检查系统、智能审图系

统，并辅之以可完成中越跨境物流

信 息 交 互 对 接 的 智 慧 指 挥 调 度 平

台，实现货物 24 小时全天候不间断

通关。自从 2023 年 9 月中旬项目开

工建设至今，中越边境智慧口岸基

本完成挖山填沟造平地工程，目前

位 于 中 越 浦 寨 — 新 清 边 贸 口 岸 方

向、用于贯通浦寨—新清货运通道

的隧道正在紧锣密鼓地加快开挖作

业中。届时，凭祥区域将形成两条

中 越 跨 境 对 接 的 智 慧 口 岸 线 路 。

2024 年 9 月 11 日，中越友谊关智慧

口岸中方项目完成 IGV 无人实单重

箱测试；9 月 20 日，中越边境智慧

口岸中方项目承建方进行了项目建

设一周年成果展示，向各方来宾演

示了 IGV 智慧无人车通关流程和作

业流程，同时展示场站调度系统、

数字沙盘、口岸运营展示中心在智

能化调度、通关效能、风险管控、

可视化端和后台管理端监管等方面

的成果，呈现了智慧口岸“智慧大

脑”——场站信息系统强大的操控

能力。第 21 届中国—东盟博览会盛

会期间，中越边境智慧口岸项目将

在 会 上 进 行 IGV 无 人 驾 驶 运 输 功

能、平台调度等智能化系统的阶段

性功能演示。

跨境共赢，中越双方高度一致

全力支持。开建中越智慧口岸 （友

谊关—友谊） 项目，是中国广西、

越南谅山推动中越全面战略合作伙

伴关系深化发展的重要举措。项目

建成后，将成为连接中国与东盟时

间更短、效率更高、服务更好、价

格更优的国际物流大通道枢纽，货

物进出口将实现全天候 24 小时“不

打烊”，贸易往来活动变得更加便

捷高效，为共建“一带一路”、中

越经贸合作注入新的活力。试点建

设方案的目标是将越南谅山省建设

成为越东北部地区重要的贸易、服

务、旅游和口岸经济中心之一，以

及东盟各国与中国货物贸易的重要

门户；把友谊国际口岸建成东南亚

先进的公路口岸和“模范口岸”，

成为中国与东盟各国之间最大的公

路货物贸易中心之一。具体目标是

试 点 建 设 运 用 高 科 技 办 理 货 物 进

出 口 和 货 运 车 辆 进 出 境 手 续 的 新

型 进 出 口 货 物 交 接 方 式 的 智 慧 口

岸 ， 提 高 口 岸 通 关 能 力 和 效 率 ，

解 决 口 岸 地 区 货 物 拥 堵 状 况 ， 降

低 进 出 口 货 物 运 输 、 通 关 成 本 。

力争到 2027 年，上述货运专用通

道的 通 关 能 力 较 当 前 提 高 2 到

3 倍。智慧口岸通关模式在专门封

闭 的 区 域 内 实 施 ， 试 点 期 间 仅 适

用 于 某 些 特 定 商 品 ， 包 括 水 果 、

电子元件等。

高效便捷，无人智能化口岸助

力广西外贸插翅腾飞。全天候 24 小

时“不打烊”的智慧口岸，简迅快

捷。一辆辆无人车在中国、越南口

岸区完成两国的集装箱货物自动吊

装后，再返回各方口岸交付到物流

车辆上，这种无人操作模式大大加

快了货物流动速度，为国际物流节

省下宝贵的时间，也彻底解决了口

岸作业区货运通道的拥堵问题。届

时，该区域货运专用通道日通车能

力从 800 辆增加到 2000 至 2500 辆，

预计到 2030 年，通关能力较当前提

高 4 至 5 倍 ， 日 通 车 能 力 增 至

3000 至 3500 辆 。 通 车 能 力 呈 2 至

4 倍的增加，意味着货运量的大幅

增加，也意味着凭祥口岸方向的广

西外贸额实现大幅增长。

据凭祥海关统计，今年前 7 个

月，凭祥市外贸进出口 1222.5 亿元

人民币，同比增长 37.8%。其中出

口 1034.5 亿元，增长 57.3%；进口

188 亿元，下降 18%。友谊关口岸

已成为中国通往越南及东盟其他国

家最便捷的陆路口岸之一，正以物

流为切入口，促进资金、资源、人

口、技术等生产要素深度融合，打

造释放开放活力的强力新引擎。

（数据来源：中共凭祥市委宣传部）
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广西凭祥市广西凭祥市

智慧型口岸智慧型口岸 释放外贸活力实现跨境共赢释放外贸活力实现跨境共赢

中 越 智

慧口岸（友谊

关—友谊）项

目全景

中越智慧口岸（友谊关—友谊）项目施工现场

中 越 智 慧 口 岸（友

谊关—友谊）项目现场，

调试 IGV 无人车驾驶运

输 功 能 、平 台 调 度 等 智

能化系统的阶段性功能

演示


