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中企参与有助德国实现电动汽车目标
本报驻柏林记者 陈希蒙

在担忧美国经济陷入衰退

和多家科技巨头财报未达市场

预期等多重因素的连锁冲击

下，韩国股市继上周“黑色星期

五”之后，本周一迎来了更为黑

暗的首个交易日。韩国两大主

要 股 指 —— 综 合 股 价 指 数

（KOSPI）和 高 斯 达 克 指 数

（KOSDAQ）双 双 向 下 触 发 熔

断机制。市场分析人士认为，

外国投资者的大幅抛售是导致

这场巨震的重要原因。

5 日，韩国 KOSPI 指数收

于 2441.55 点，较上个交易日下

跌 234.64 点，跌幅达 8.77%，创

出单个交易日历史最大跌幅，

场中数次触发交易暂停机制。

韩国代表性股票当日纷纷暴跌

10%左右。最近被市场热议的

“人工智能（AI）泡沫论”使三

星电子和 SK 海力士的股价受

到 冲 击 ，当 天 跌 幅 分 别 达

10.3%和 9.87%，总市值分别损

失约 50 万亿韩元和 10 万亿韩

元，股价已基本跌至今年年初

水平。

因受益于政府的股价扶持

政策而受外国投资者青睐的现

代汽车和起亚的股价也分别下

跌 8.2% 和 10.08% ， 基 本 回 吐

了今年上半年的涨幅。在金融

领域受到外国投资者偏爱的

KB 金 融 ， 当 日 跌 幅 也 达

7.69%。

KOSDAQ 指 数 的 跌 幅 更

为惨烈，达到 11.3%，当日收

于 691.28 点，较前一交易日下

跌 88.05 点 。 数 据 显 示 ，

KOSDAQ 市场在开盘之初就

出现了外国投资者的集中抛售，截至上午停盘已下跌近

8%。股指的快速下挫引发了连锁“踩踏事故”，众多使用信

用融资的投资者因账户担保不足而被证券公司强制执行交

易，因此引发的交易额超过 8.5 万亿韩元，进一步加速了股

指下跌。

据统计，以上周五为基准，NH 投资证券、韩国投资证券、

三星证券、韩亚证券等韩国主要证券公司的担保不足账户数

达到 1.7 万个，比前一个月增加了 89.88%。考虑到本周一股

价的暴跌，担保不足的账户数将进一步大幅增长。投资者如

果在证券公司规定的期限内不能解决担保不足问题，将在下

一个交易日上午被强制平仓。

分析人士认为，韩国股市“黑色星期一”的主要推手正是

外国投资者的抛售攻势及其引发的连锁抛售。美国上周公布

的最新失业率数据触发“萨姆规则”，进一步引发市场对美国

经济衰退的担忧；英伟达 Blackwell 芯片延迟交付、巴菲特大

幅减持苹果公司股票等消息进一步加剧了市场恐慌，从而导

致外国投资者避险心理大增。5 日当天外国投资者在韩国股

市共抛售了超过 6 万亿韩元的股票，虽也有资金抄底购买，但

净抛售额仍超过 1.5 万亿韩元。

引发外国投资者从韩国股市撤出资金的另一个原因是日

元套利交易的逆转。由于近年来日本坚持低利率政策，投资

者喜好从日本借出资金投资到利率较高的美国、韩国等国家

市场。随着日本央行加息和日元的快速升值，此前进行日元

套利交易的投资者为减少损失，近期正集中抛售日本以外市

场的资产和股票债券。相较对美国经济的担忧，日元套利交

易的逆转更是对韩国股市的直接威胁。

韩国交易所对本周一股市的暴跌迅速作出反应，在下

午收盘后紧急召开“紧急对策委员会”。会议决定将密切

监控外国投资者和机构的动向，实时关注国内外股市指

标，大幅加强对趁股价暴涨暴跌进行违规交易行为的监控

和处罚，为应对股市波动幅度的扩大，将与金融部门开展

紧密合作。

外国投资者抛盘冲击韩国股市

本报驻首尔记者

杨

明
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联合国粮农组织报告显示

—
—

全球林木产量处于创纪录水平

本报记者

杨啸林

联 合 国 粮 农 组 织 近

日在罗马总部举行林业委

员会第 27 届会议，会上发

布的《2024 年世界森林状

况：促进林业部门创新，迈

向可持续未来》报告指出，

尽管森林砍伐正在放缓，

但森林正面临气候相关因

素的压力，对林产品的需

求不断上升。全球林木产

量处于创纪录水平。在新

冠疫情期间短暂下降后，

产 量 已 恢 复 到 每 年 约 40

亿立方米。全球近 60 亿

人 使 用 非 木 材 林 产 品 ，

70%的世界贫困人口依赖

野生物种获取食物、药物、

能 源 、收 入 等 。 预 计 到

2050 年，全球圆形木材需

求可能增加 49%。

与此同时，气候变化

使森林更易受到野火和病

虫害等影响。由于持续干

旱导致火灾严重程度和可

燃物消耗增加，野火的强

度和频率正在增加。2023

年全球野火排放二氧化碳

约 6687 兆 吨 。 气 候 变 化

也使森林更容易受到外来

物种入侵的影响，昆虫、害

虫和病原体危及树木生长

和 生 存 。 在 亚 洲 部 分 国

家，松材线虫已严重破坏

本土松木。

面对这些挑战，报告

认为，森林行业创新是实

现 联 合 国 可 持 续 发 展 目

标 的 关 键 动 力 。 技 术 创

新 、社 会 创 新 、政 策 创

新 、制 度 创 新 、金 融 创 新

5 种创新，将增强森林应

对全球挑战的潜力。例如，通过采用大体积木构件

和其他木基创新，可以在建筑领域替代化石燃料产

品 ；通 过 公 共 部 门 和 私 营 部 门 金 融 创 新 ，可 提 高 森

林的价值。

联合国粮农组织林业司司长吴志民表示，报告

探 讨 了 林 业 部 门 开 展 创 新 所 能 产 生 的 变 革 性 力

量 。 创 新 不 会 在 真 空 中 发 生 。 社 会 所 有 力 量 必 须

愿 意 承 担 风 险 ，愿 意 分 享 各 自 领 域 的 想 法 。 政 府 、

国 际 组 织 、企 业 、研 究 人 员 和 民 众 必 须 共 同 努 力 ，

确 保 创 新 成 果 能 够 迅 速 、公 平 地 在 各 地 得 到 应 用 。

新技术的公正和平等获取至关重要，特别是对于地

方 和 原 住 民 社 区 而 言 ，因 为 他 们 通 常 是 森 林 的 居

民 、使 用 者 和 守 护 者 。 要 实 现 2030 年 可 持 续 发 展

目标，全球必须持续投资林业创新。林业创新是可

持续地管理森林、减缓和适应气候变化以及改善生

计的关键。

联合国粮农组织总干事屈冬玉强调：“科学和创

新是解决林业问题的关键。报告将为粮农组织的工

作提供参考，以推动林业部门立足实际情况开展创

新的步伐。本报告也将支持联合国粮农组织成员和

其他利益相关方在林业领域推动负责任、包容和必

要的创新，以增强农业粮食体系的可持续性和防御

能力，为全世界和所有人创造更美好未来。”

日本股市“过山车”根源在美国

8 月 5 日，东京股市迎来“黑色星期一”。截至当日收

盘，日经股指下跌 4451.28 点，超过 1987 年 3836 点的历史

下跌纪录，收于 31458.42 点，跌幅达 12.4%。因投资者出

于恐慌情绪进行大规模抛售，大阪交易所日经股指和东证

股指的期货交易一度触发熔断机制，被迫暂停交易。在美

国经济数据不及预期的背景下，日本股市的暴跌进一步引

燃了各国投资者对全球经济前景不确定性的恐慌，韩国、

德国、马来西亚、越南、澳大利亚等地股市均出现不同程

度下跌。

分析认为，美国经济数据不及预期叠加日本央行加息

成为重创日本股市的主要原因。7 月 31 日，日本央行在货

币政策会议上同步打出追加加息和缩减国债购买额两张

牌，决定将政策利率从 0%至 0.1%提高到 0.25%左右，并将

国债购买额从月均 6 万亿

日元阶段性下调至 3 万亿

日元。而美联储在同日结

束的货币政策会议上，也

暗示 9 月份降息可能性上

升。同期，美国经济数据

表现远低于预期水平。美

国供应管理学会 8 月 1 日

的数据显示，美国 7 月份

ISM 制 造 业 指 数 为 46.8，

呈环比下降，进一步远离

50 的 荣 枯 线 。 而 美 国 劳

工部 8 月 2 日公布的数据

显示，美国 7 月份非农部

门新增就业岗位显著低于

市场预期，当月失业率升

至 4.3%， 达 到 2021 年 10

月以来最高水平，超出市

场预期。同日，美国商务

部数据显示，美国 6 月份制成品新

订 单 环 比 下 降 3.3% 。 在 此 影 响

下，纽约股市三大股指 1 日、2 日

连续下跌。全球对美国经济表现的

担忧情绪上升。市场分析人士指出，备受吹捧的美国经济

“软着陆”预期受到打击，取而代之的是市场对“硬着陆”

的担忧。

出于对美日利率差缩小的预期，买进日元、卖出美元的趋

势抬头，东京外汇市场日元汇率连日攀升，在 8 月 5 日一度大

幅升值 4%以上，达到 1 美元兑 141 日元水平。日本经济高度依

赖海外业务，美国经济衰退导致全球经济前景不确定性增强，

加之日元汇率升值给日本出口企业收益预期造成客观影响，

均导致投资者恐慌情绪上升，从而纷纷“抢跑”。

日本经济学界有观点认为，与 1987 年“黑色星期一”和

2008 年雷曼危机相比，此次股价下跌的恐慌情绪目前在日本

最为集中，由于欧美股指期货市场尚未出现剧烈波动，与其说

即将迎来“全球金融危机”，不如说是“日本恐慌”成了点燃全

球股市波动的导火索。同时，日本政策利率的提升挤压了日

本央行的调控空间，日本央行行长植田和男更是在记者招待

会上暗示，年内还有再次上调利率的可能，金融市场的焦虑情

绪还将进一步上升，日本股市的前景仍然存在不确定性。

在日经股指以历史最大跌幅收盘后，日本财务大臣铃木

俊一出面发声，他表示政府将与日本央行合作，密切关注国

内外经济、金融市场动向，但对于股市下跌的原因却无法给

出正面回答。他表示国内外经济状况和企业动向是由投资者

判断并由市场决定的，不能一概而论。他呼吁投资者要冷静

判断，认识到长期性、积累性、分散性投资的重要性。日本

首相岸田文雄也在 8 月 6 日表示，必须冷静地判断状况，政

府将继续保持紧张感，与日本央行密切合作，推进经济财政

运营。

导火索在日本，但根源还是美国。分析 8 月 6 日上午的股

市数据，可以明确美国经济形势才是影响日本乃至全球股市

的主要因素。在经历了过去一天破纪录下跌后，8 月 6 日上

午，日经股指一度回升超过 3400 点，由于回购现象急剧增

加，大阪交易所再次触发中断期货交易的熔断机制。事实

上，造成这种“过山车式”波动的最主要原因正是对美国经济

预期的变化。8 月 5 日数据显示，美国 7 月份 ISM 非制造业指

数为 51.4，好于预期的 51，服务业就业指数自 1 月份以来首次

呈扩张趋势，并创下去年 9 月份以来的最大增速。而商业活

动、新订单指数重返扩张，均对数据起到了提振作用。美国

经济指标的稳定缓解了市场对全球经济的忧虑，也扭转了美

联储提前降息、大幅降息的预期。8 月 5 日下午，日元兑美元

汇率又回落至 1 美元兑 145 日元水平。此外，日本厚生劳动

省在 8 月 6 日盘前公布的数据显示，6 月份日本实际工资同比

增长 1.1%，实现了 27 个月以来的首次上升，这一“应景”数据

也成为拉升日本股市的另一个原因。有日本经济学者分析

认为，美国已经成为包括日本在内的全球股市动荡之源。“震

源地”美国的股市跌幅并没有日本这么大，有可能源于日本

投资者的“过度恐慌”，也有可能预示着美国市场将继续大幅

震荡。如果对于美国经济衰退的担忧上升，日本乃至全球股

市的危机将持续，而只有美国经济前景稳定，日本股市才有

稳定的可能。

同时，日本经济目前存在的结构性矛盾尚未找到解决良

方。日本央行的加息政策对物价和消费的积极效果尚未显

现，对股市的冲击效应却先行一步。日元汇率下跌，则物价

高涨，民众生活承压，消费意愿低迷；日元汇率上升，又会造

成出口企业利润下降，股市低迷。在美国经济前景仍然存在

不确定性的背景下，如何有效调整国内政策，切实提升抵御

外界风险的能力，寻求经济发展的主动权，仍然是日本政府

和央行不得不考虑的问题。

□ 陈益彤

88 月月 55 日日 ，，日 本 东 京 街 头 的 一 块 电 子 屏日 本 东 京 街 头 的 一 块 电 子 屏

幕显示实时股价幕显示实时股价。。 （（新华社发新华社发））

88 月月 55 日日，，工作人员在韩国首尔韩亚银行的股指信息屏幕前工作工作人员在韩国首尔韩亚银行的股指信息屏幕前工作。。

新华社记者新华社记者 姚琪琳姚琪琳摄摄

近日，德国“Agora 交通转型”智库和波士

顿咨询公司联合发布一份研究报告显示，如果

德国政府要实现到 2030 年拥有 1500 万辆电动

汽车的目标，就必须依赖中国汽车制造商。此

外，如果德国政府依然延续当前的发展路线，

到 2030 年德国将比目标数字少产出约 600 万

辆电动汽车。

该项研究分析了德国在面对国际竞争时

加速电动汽车产业发展的框架条件。研究显

示，对来自中国的电动汽车征收更高关税将导

致德国消费者支付更高成本，从而危及德国汽

车行业的竞争力。

根据本届德国政府执政之初公布的联合

协议，德国的目标是到 2030 年至少有 1500 万

辆电动汽车上路，以实现其为气候中立所作

的努力，即本地区的活动不会增加大气中的

温室气体浓度。然而今年以来，德国电动汽

车销量增速逐渐放缓。德国商业数据平台

Statista 发布的数据显示，德国今年 1 月至 4 月

登记电动汽车数量为 11.1 万辆，照此速度全

年登记电动汽车数量预计为 30 余万辆，明显

低于去年的 52 万辆。

此前，专家一直对德国政府设定的 1500

万辆电动汽车目标抱有怀疑，这一迹象在德

国总理府于 2023 年 11 月举行的电动汽车峰会

上就已显现。当时，德国知名汽车专家、贝

尔吉施-格拉德巴赫应用科技大学汽车管理

中心主任斯特凡·布拉策尔表示，预计到

2030 年，德国电动汽车数量最多仅可达 800

万辆。

“Agora 交通转型”智库负责人克里斯蒂

安·霍赫菲尔德严厉批评了欧盟对自中国进

口电动汽车征收更高关税的计划。“如果想实

现气候目标并确保德国作为全球汽车制造基

地的长期地位，就应该在中国企业的参与下

努力推动电动汽车的快速发展。”霍赫菲尔德

表示。

霍 赫 菲 尔 德 进 一 步 指 出 ，“对 中 国 电 动

汽车加征关税，甚至进一步孤立中国，都会

给德国企业带来难以估量的风险。尤其是

在低价小型车领域，中国产品可以帮助欧洲

电动汽车市场加速崛起。德国政府和欧盟

在就中国电动汽车进口关税进行谈判时应

重点考虑这一点”。

谈及中国企业正在加速推进欧洲本地化

生产时，霍赫菲尔德表示，“中国企业按照共

同的规则在欧洲迅速成立本地公司，将比进

口创造更多的附加值。这也给德国提供了

通 过合作扭转电池等领域发展滞后局面的

机会”。

根据该报告，如果到 2030 年，德国如期实

现 1500 万辆电动汽车的生产目标，中国制造

商生产的汽车将占据德国电动汽车总量约

15%的市场份额，约 220 万辆。

报告同时指出，如果欧盟将对自中国进口

电动汽车的关税上调 20 个至 40 个百分点，即

使德国政府同时采取影响深远的措施来扩大

本土电动汽车市场，德国也无法实现其原定的

1500 万辆电动汽车目标，缺口达 130 万辆至

240 万辆。


