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俄罗斯能源出口恢复仍存挑战

根据俄罗斯财政部近期发布的数据，今

年上半年，俄罗斯联邦预算收入总体保持稳

定，石油和天然气收入表现亮眼。尽管西方

国家制裁对俄能源出口的影响正在减弱，但

其潜在影响仍不容忽视。

近日，俄财政部发布今年上半年联邦预

算执行情况初步评估。据初步测算，今年上

半年，俄联邦预算收入达 17.093 万亿卢布，

同比增长 38%；俄联邦预算支出为 18.022 万

亿卢布，同比增长 22.3%；俄联邦预算赤字为

9290 亿卢布，同比下降 1.421 万亿卢布，赤字

占俄国内生产总值（GDP）比重由去年同期

的 1.4%降至 0.5%。俄财政部称，俄罗斯财政

部执行总统国情咨文中相关指示，联邦预算

收入和支出的参数化确保了预算结构平衡，

有 助 于 加 强 俄 罗 斯 联 邦 宏 观 经 济 和 金 融

稳定。

值得注意的是，俄油气收入对其预算收

入的贡献超过此前预期。根据俄财政部数

据，今年上半年，俄联邦非油气收入达 11.395

万 亿 卢 布 ，同 比 增 长 26.6% 。 油 气 收 入 达

5.698 万亿卢布，同比增长 68.5%。相较之下，

2022 年 俄 油 气 收 入 达 到 11.586 万 亿 卢 布 ，

2023 年大幅下降至 8.822 万亿卢布。

业 内 人 士 认 为 ，上 半 年 俄 联 邦 预 算 收

支 数 据 表 明 ，俄 经 济 表 现 出 了 对 西 方 大 规

模 制 裁 的 抵 抗 能 力 ，尤 其 是 能 源 收 入 仍 在

俄经济结构中起到较大的支撑作用。总体

来 看 ，俄 能 源 收 入 增 长 包 含 以 下 几 方 面

原因。

首先是能源出口呈多元化趋势。俄以前

流向欧洲的石油现如今流向印度等其他国

家。其次是打破能源出口价格上限。2022 年

12 月，西方国家出于对俄油气收入增长的担

忧，对俄罗斯海运原油出口设置了 60 美元/桶

的价格上限。俄罗斯石油和天然气工业家联

盟主席根纳季·什马尔称，从今年上半年的数

据可以看出，俄能源出口形势趋于平稳，对境

外油气供应不断增加，行业收入不断增长，俄

石油售价已经高于限价。专家表示，这种状

况表明外部限制对能源行业和整个俄罗斯经

济 的 影 响 越 来 越

弱 。 今 年 以 来 ，俄 罗 斯

乌拉尔石油价格上涨约 14%，

目前交易价格约为 74 美元/桶，春

季报价一度达到 80 美元/桶。再次是

俄能源出口量正在恢复。俄罗斯国家能源

安全基金首席专家伊戈尔·尤什科夫称，在天

然气市场，俄增加了对欧洲的出口量。如今

俄罗斯天然气工业股份公司的报价对欧洲

而言是最有利可图的。目前，俄欧之间仍在

运行的天然气管道都满负荷运转。

市场预计，本年度俄能源收入有望继续

保持增长势头。俄财政部表示，根据未来几

个月社会经济发展参数，预计俄油气收入将

稳步超额增长。俄能源与金融研究所预计，到

今年年底俄天然气出口可能增长 15%。但制

裁风险同样不可忽视。一方面是制裁压力的

破坏性影响。欧亚开发银行近期发布的报告

显示，对俄贸易伙伴的二次制裁的扩大将导致

运输和支付成本增加，此背景下，能源生产技

术现代化和产能增加的进程将会放缓。可以

看到，除了二级制裁外，西方国家现在仍在打

击运输石油和石油产品的俄罗斯油轮。欧盟

国家正在加紧出台措施打击俄罗斯“影子”船

队。有专家认为，如果俄罗斯能源出口船队

的压力增加，将会对该国的石油和天然气收

入产生负面影响。另一方面，国际市场能源

需求下降也是不得不面临的现实风险。欧亚

开发银行分析认为，如果这种风险情景成为

现实，在预算支出高企、吸引融资机会有限的

情况下，俄石油和天然气出口收入减少将导

致卢布大幅度贬值。

外资机构乐观展望中国市场

朱
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近来，不少外资机构的

下半年 A 股投资策略相继出

炉。在下半年投资策略报告

中，多家机构表示，多方面迹

象显示中国经济正处于稳步

恢复阶段，其中，制造业、消

费 、出 口 等 领 域 指 标 积 极

向好。

英国资产管理公司施罗

德投资认为，未来 2 年至 3 年

中国股市相对其他股市存在

更大上升空间。

景顺亚太区（日本除外）

全球市场策略师在其年中全

球投资展望交流会上指出，公

司开始看到中国企业的盈利

预期上调，这是一个鼓舞人心

的迹象，随着盈利重新加速增

长，未来，外国投资者将会对

中国企业的盈利更有信心。

从多家国际金融机构近

期发布的对于今年下半年中

国市场的展望报告中不难看

出，外资机构对中国金融和

资本市场的投资机会持乐观

态度。

国 际 货 币 基 金 组 织

（IMF）7 月 16 日发布《世界经

济展望报告》更新内容，将今

年中国经济增长预期上调至

5%，相较今年 4 月的预测上

调 0.4 个百分点。报告指出，

今年以来，中国国内消费的

复苏推动了经济增长，外贸

出口的积极态势也给经济增

长带来更多活力，以中国为

代表的亚洲新兴经济体仍是全球经济增长的主要引擎。

巴克莱研究团队将今年中国国内生产总值（GDP）

增长预期从之前的 4.4%上调至 5%，并指出，其主要支撑

因素是中国强于预期的一季度经济数据。巴克莱表示，

由于中国经济规模庞大，其经济增长往往对整个区域总

增长有重要影响，将带动亚洲新兴市场整体经济增速预

期达到 5.2%。

德意志银行集团研究团队发布的 2024 年下半年全

球展望显示，鉴于中国一季度经济增长超出预期，该行在

4 月将中国 2024 年的经济增长预测上调 0.5 个百分点至

5.2%。经济增长短期内会受到出口持续复苏及财政支出

加速的提振。

随着人工智能（AI）热潮继续推动股市上涨，多家外

资机构还预计，中国最终会开发出与其他地区不同的 AI

生态系统，变现潜力大，进而利好中国互联网行业。

数据显示，截至 6 月底，今年以来北向资金净买入额

为 385.78 亿元；最近一个季度，申万有色金属、电子和银

行三个行业板块均获北向资金

增持逾 80 亿元。此外，人工智

能、半导体等行业成为外资机

构青睐的方向。

在外资机构看来，当前中

国经济的多项指标正朝着积极

方向发展，中国推进金融高水

平制度型开放，为世界市场提

供了广阔机遇。 视频报道请扫二维码

中国再次成为新加坡最大客源国
本报驻新加坡记者 蔡本田

新加坡旅游局公布的最新统计数据显示，今年

上半年，入境新加坡旅客共计 824 万人次，入境旅

客总数已恢复至疫情前约 88.4％水平。在外来旅

客最大来源国排名中，中国排名第一位，印度尼西

亚排名第二位，印度排名第三位。总体来看，新加

坡旅游业呈现稳健复苏态势。

统计数据显示，在今年上半年入境的 824 万人

次旅客中，约 74.4％在新加坡住宿过夜，旅客平均

逗留时间约为 3.51 天。与 2019 年同期相比，虽然当

时入境旅客人次达到 932 万，其中有 76.5％旅客在

当地留宿，但旅客平均逗留时间约为 3.40 天。今年

上半年，留宿新加坡的旅客占比虽然减少，但逗留

时间有所延长。

数据显示，今年上半年入境新加坡的中国旅客

最多，共计 145 万人次，超过了印尼的 130 万人次。

特别是今年 2 月中国和新加坡互免签证后，当月入

境新加坡的中国旅客达 32.7 万人次，较去年同期的

3.53 万人次增长约 8.3 倍。携程集团的统计数据也

显示，2 月从中国到新加坡的航班、酒店以及旅游产

品的预订数量同比增长 459%。此外，据统计，在中

国赴新加坡旅游的旅客中，除了打卡鱼尾狮公园、

滨海湾花园、乌节路商业街、圣淘沙名胜世界等主

要景点外，旅客更向往沉浸式体验，与旅游相关的

娱乐节目也颇具吸引力。而从三大旅客来源国在

新加坡的逗留时间来看，印度旅客逗留时间最长，

约 6.46 天；中国旅客的停留时间排名第二位，约

3.70 天；印度尼西亚旅客的驻留时间排名第三位，

约 2.85 天，前三名游客来源国的旅客平均停留时间

约为 4.34 天。

鉴于中国是新加坡最重要的旅客来源国，新加

坡旅游局计划继续在中国主要的一、二线城市大力

推广其旅游业，力争将新加坡打造成值得信赖、充

满活力，以及适合休闲和商务旅客的旅游目的地。

新加坡旅游局最为关注的中国城市是北京、上海、

广州、深圳、杭州和成都等地。

根据新加坡相关旅行社统计的数据，目前，中

国赴新加坡的游学团数量正在增加，而亲子团数量

在减少，这可能与美元、新元汇率走强有关。另外，

由于赴新加坡游玩的费用增加，家长可能更愿意在

教育相关方面投资。

新加坡旅游局数据显示，今年上半年，在来自

中 国 的 入 境 旅 客 中 ，19 岁 及 以 下 旅 客 约 占

12.39％。为在暑假旅游旺季吸引更多的中国旅客

到来，新加坡旅游局此前同真人秀节目《花儿与少

年》合作，在新加坡拍摄不同旅游景点，宣传展示新

加坡旅游资源。

今年上半年中国旅客赴新加坡旅游的升温，也

带动了民航业的快速复苏。数据显示，今年上半年

中新两国双向乘客量位居樟宜机场榜首，达 370 万

人次，比 2019 年同期增加约 10 万人次。樟宜机场

往返新加坡和中国的乘客量，连续 5 个月超越或相

当于疫情前水平。

新加坡和中国今年 2 月落实 30 天互免签证，使

樟宜机场新中两国双向乘客量攀上新高点。同时，

航班运力的增加

也带动了乘客量的增

长，今年 2 月，新中两国双

向乘客量达到 2019 年同期的 108％。

目前，樟宜机场有 15 家航空公司飞往中国 29

个城市，每周共有 426 个航班。今年上半年，新中

双向乘客量最高的中国五大城市为上海、广州、北

京、深圳和厦门。其中，上海为乘客人次增长最快

的城市，而乘客量增幅最显著的则是昆明。

新加坡旅游局预计，由于国际旅游市场需求强

劲，航空运力基本复苏，以及新加坡为打造具有吸

引力旅游目的地等所作的努力，今年，入境新加坡

的旅客人次有望达到 1500 万至 1650 万人次。

印尼与柬埔寨加强能源合作

本报驻雅加达记者

陈小方

近年来，印度尼西亚积极

推进与柬埔寨的能源和矿产合

作。印尼驻柬大使桑托·达莫

苏马托最近与柬埔寨矿业能源

部长高拉达纳会面时表示，印

尼致力于参与柬埔寨可再生能

源的发展，包括水力发电和太

阳能等。双方强调，印尼和柬

埔寨在新能源和可再生能源领

域的合作不仅潜力巨大，也符

合两国应对气候变化和减少碳

排放的共同承诺。双方还重申

致力于加强矿产合作，以促进

可持续发展。

近年来，面对多变的地缘

政治局势和国际经济形势，印

尼一方面敦促发达国家兑现支

持发展中国家应对气候变化的

承诺，开展平等、协作和包容的

合作，让更多国家参与全球供

应链，使其更加公平，停止垄

断，实现共赢；另一方面印尼积

极寻求与“全球南方”开展能源

和矿产合作，推动能源转型和

可持续发展。

去年，印尼与非洲、拉美、

中东、南亚等地的许多国家和

地区探讨了加强能源和矿产合

作事宜，并在担任东盟轮值主

席国时，积极推动东盟加强能

源转型合作，通过东盟电网加

强整个地区能源的互联互通，

以及建立区域统一的电动汽车

生态系统等。今年 7 月 15 日，

印尼正式向巴布亚新几内亚出

口电力。巴布亚新几内亚总理

詹姆斯·马拉佩表示，希望双方

在新能源和可再生能源领域开

展合作。巴新在这一领域具有

潜力，以后可加大向印尼出口

力度，使印尼商业界用上更清

洁的能源。

印尼副外长帕哈拉·曼苏

里近期表示，美国等发达国家

需要向拥有大量关键矿产资源的国家进

行 投 资 ，以 降 低 供 应 链 风 险 。 这 些 大 宗

商品是推动地缘政治的“新石油”，如果

全 球 供 应 链 的 生 产 出 现 大 量 中 断 ，没 有

人 会 从 中 受 益 。 他 表 示 ，世 界 各 国 已 逐

步 向 可 再 生 能 源 转 型 ，发 达 国 家 需 要 了

解 地 缘 经 济 的 变 化 方 向 ，并 调 整 优 先 事

项 。“ 全 球 南 方 ”过 去 曾 因 自

然资源而被殖民的国家有机

会 建 立 一 条 有 弹 性 的 供

应链。

当前，柬埔寨能源行业具

有农村地区用电有限、依赖进

口能源和基础设施不足等特

点。大多数电力来自水电站，

容易受到水位波动和气候变化

的影响，导致电价上涨，阻碍工

业增长，限制经济发展。相关

数据显示，2022 年柬埔寨太阳

能发电量占 6.7%，煤炭和石油

发 电 量 占 38.9%，水 力 发 电 量

占 53.9% 。 截 至 2023 年 1 月 ，

柬埔寨 59%的电力依赖进口，

其中，来自邻国的进口电力为

33%，使用进口煤炭或石油发

电量占 25.60%，本地资源发电

量占 40.7%。

开 发 利 用 可 再 生 资 源 是

柬埔寨可持续发展中一条有

希 望 的 途 径 ，也 是 柬 埔 寨 在

2022 年制定的电力发展计划

中 ，确 定 的 三 大 发 展 目 标 之

一，即为所有行业提供可靠且

价格合理的电力、减少对能源

进口的依赖并最大限度地开

发国内能源资源、增加清洁能

源占比。

印 尼 国 家 创 新 局 研 究 员

姆 普 尼 表 示 ，虽 然 柬 埔 寨 清

洁 能 源 潜 力 较 大 ，拥 有 丰 富

的 可 再 生 能 源 资 源 ，包 括 太

阳能、风能、生物质能和水电

等 ，但 尚 未 完 全 开 发 。 亚 洲

开 发 银 行 估 计 ，柬 埔 寨 太 阳

能 潜 力 多 达 10000 兆 瓦 。 同

时 ，联 合 国 开 发 计 划 署 也 认

为 ，柬 埔 寨 海 上 风 电 潜 力 达

到 5000 兆瓦。

去年以来，印尼通过举行

研讨会等多种形式，推进印尼

与 柬 埔 寨 的 能 源 和 矿 产 合

作。在去年 11 月印尼驻柬使馆举行的研

讨会中，桑托表示，印尼与柬埔寨在可再

生能源领域的合作尚处于起步阶段，但这

一领域的合作潜力较大。印尼在开发微

型水电发电机方面有些成就，考虑到柬埔

寨的地形、农村地区生活条件等因素，这

种发电机或将受到欢迎。

本版编辑 刘 畅 美 编 吴 迪

今年上半年，俄罗斯经济表现出对西方大规模制裁的抵抗能力，尤其是能源收入仍在俄经济结构中起到较大的支撑

作用。尽管西方国家制裁对俄能源出口的影响正在减弱，但其潜在影响仍不容忽视。一方面，制裁压力的破坏性影响犹

存；另一方面，国际市场能源需求下降也是不得不面临的现实风险。

图为新加坡城市景观图为新加坡城市景观。。（（视觉中国视觉中国））

图为图为 55 月月 1111 日在日在

俄罗斯首都莫斯科拍俄罗斯首都莫斯科拍

摄的城市风景摄的城市风景。。

（（新华社发新华社发））


