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俄经济政策由反制裁转向促发展
本报驻莫斯科记者 李春辉

近日，俄罗斯联邦委员会通过俄罗斯 2024

年联邦预算以及 2025 年和 2026 年联邦预算计

划，意味着俄新的预算法案已进入最后审议程

序，待总统签署生效。从预算本身及其制定过

程看，增加国防开支、保障社会公平和促进经

济发展代表了俄在未来一年国家政策的主要

方向，保安全、促发展任务仍然艰巨，但经济政

策在宏观上将逐步向促发展转向。

目前，特别军事行动仍是俄罗斯的国家重

点任务。在外部面临政治围堵和经济制裁，内

部面临经济转型和社会保障多重任务的背景

下，俄平衡预算面临着不小的困难。俄国家杜

马（议会下院）主席沃洛金在评价国家预算的

制定过程时坦言，今年的预算是在非常困难的

条件下制定的，如外界已对俄实行 17500 项制

裁，而特别军事行动还在继续。但国家杜马主

席同时强调，尽管面临挑战，俄仍将通过一份

反制裁预算，也是一份发展预算。

总体看，明年俄罗斯国家预算与往年尤其

是过去两年相比，其鲜明特点在于预算收入和

支出都大幅增加。数据显示，明年联邦预算收

入预计将同比增长 22.3%，从 28.67 万亿卢布增

至 35.06 万亿卢布；同时支出将增加 15.8%，达

36.66 万亿卢布；预算赤字 1.6 万亿卢布，相较

2022 年与 2023 年赤字大幅缩减。

根据预算法案，俄在未来一年的政策重点

包括以下三点。

首先是增加国防支出。在 2024 年预算支

出结构中，国防支出超过社会政策成为支出重

点，占全部预算支出的 29.4%。与 2023 年预算

法案相比，国防开支将增加 68.2%。在当前特

殊背景下，俄计划上调军事人员和执法人员的

工资 4.5 个百分点；同时实行退伍军人养老金

指数化增长政策，超 270 万人将受益于此政

策。俄财政部长安东·西卢安诺夫表示，明年

俄国家预算的优先事项是国防和安全，将提供

必要的资金用以支持特别军事行动。

其次是加强社会保障。社会领域支出一

直是过去几年俄预算支出的最大项。尽管明

年国防支出居第一位，但社会政策仍然是国家

未来 3 年的优先领域之一。沃洛金表示，履行

社会义务是 2024 年至 2026 年预算草案的目

标，为此，预算将提供必要的资金来履行国家

的社会义务，包括增加养老金、上调工资、提升

儿童福利等。根据预算法案，俄 2024 年最低工

资指数将上调 18.5%，达 19242 卢布，近 500 万

人的工资将会上涨。养老金、儿童福利金等都

将上调。俄总理米舒斯京表示，俄政府在编制

预算草案时力求做出明智决策，保证履行社会

义务。

最后是促进经济发展。明年，俄将继续执

行赤字政策用以支持社会经济发展，促进国民

经济发展是预算支出的三大重点方向之一。

为此俄一方面将使用国家福利基金（NWF）约

1.3 万亿卢布，另一方面将通过发行国债平衡

国库收入，预计到 2024 年底，俄公共债务规模

将为 35.5 万亿卢布，此后逐年增长并在 2026 年

达 40 万亿卢布。具体到支出，2024 年，俄计划

拨款 3001 亿卢布用于实施国家项目，包括社

会、建筑、生态、数字化转型、技术突破等六大

领域。

从收入看，俄未来几年国家收入将有所改

善。根据预算法案，预计 2024 年预算收入将达

到 35 万亿卢布，未来 3 年均保持在 33 万亿卢布

以 上 ，明 显 高 于 2022 年 与 2023 年 的 收 入 水

平。与此同时，国家预算收入占国内生产总值

（GDP）的 比 重 将 从 2023 年 的 17.3% 增 加 到

2024 年的 19.5%。从结构上看，石油和天然气

仍将是俄主要收入来源。明年石油和天然气

收入将占收入的 32.8%。到 2025 年其份额将

增至 35%。有专家认为，预计以石油和天然气

为主的商品价格将会上涨，国家收入将有所增

长，同时将有助于美元兑卢布汇率稳定在 90 至

92，这一水平好于此前预测。

总体上从预算法案可以看出，俄经济正从

艰难的反制裁转向稳定正增长，据俄财政部预

测，未来几年经济社会发展良好，GDP 增速将

保持在 2.2%至 2.3%。对此俄财政部官员表示，

俄经济成功实现结构转型并保持稳定，转型速

度快于预期。同时，未来 3 年俄预算政策的主

要方向将从应对危机转向支持国民经济关键

指标增长。

比利时零售业信心持续下降
本报记者 谢梦凡

过去几年，受新冠疫情影响，比利时零售

业经历了前所未有的挑战，不少企业破产或关

店。根据比利时经济部最新发布的《经济状况

报告》，虽然 2022 年比利时经济展现出比预期

更 强 的 韧 性 ，国 内 生 产 总 值（GDP）增 长 了

3.2%，高于欧盟委员会预测的 2%，但受到乌克

兰危机和中东地缘政治局势不确定性的双重

影 响 ，2023 年 和 2024 年 的 增 长 前 景 并 不 乐

观。在这种情况下，比利时零售业正面临前所

未有的压力和挑战。

比利时零售业信心持续下降。作为反映

消费者购买力和消费意愿的风向标，零售业的

繁荣与否可以展现该国的消费趋势和经济活

力。然而，根据比利时经济部发布的数据，整

个 2022 年比利时零售业的信心在逐步下降。

尽管在今年前 3 个月稍有回升，但最新的数据

显示零售业从业者的信心仍在不断下降，且离

长期水平越来越远。

比利时消费者的心态也正在发生变化。

与 去 年“ 黑 色 星 期 五 ”当 天 24 小 时 内 创 下

645195 笔 交 易 和 6140 万 欧 元 的 惊 人 纪 录 相

比，尽管今年商家推出一系列促销活动，但消

费者的购买力下降，且更倾向于谨慎的消费行

为，以应对可能出现的能源危机或通货膨胀等

突发情况。

虽然今年“黑色星期五”的整体销售额有

所增长，但销售额增长并不意味着所有零售企

业都获得了良好的利润。在成本压力和竞争

激烈的市场环境下，一些企业可能需要采取更

多的措施来提高效率和盈利能力，例如加快数

字化转型、优化供应链管理和库存管理等。

未来两年，比利时的经济增长率或将持续

保持在较低水平。根据欧盟委员会 2023 年春

季的预测，比利时 2023 年和 2024 年的 GDP 增

长率将只有 1.2%和 1.4%，比利时联邦规划局的

预测分别为 1.3%和 1.6%。以上数据进一步说

明了比利时的经济复苏仍面临挑战。

面对经济增长放缓和区域冲突、环境问题

日益严峻的多重压力，比利时零售业正在经历

一场转型。随着消费者对健康、环保和可持续

性的关注增加，一些商家也不再盲目追求短期

销售增长，开始注重可持续发展和环保。由 16

家比利时公司发起的“蓝色星期五”活动就是

这种转型的一个缩影。在今年“黑色星期五”

期间，这些公司拒绝进行降价促销，认为这是

盲目和无节制消费的象征。相反，他们承诺将

当天部分收入捐给慈善环保机构，以提高消费

者对环境问题的认识。

eFarmz 是一家提供季节性有机农产品配

送服务的比利时公司，他们计划从 11 月 25 日

当天每笔订单中抽取 5 欧元捐赠给“为气候而

耕 作 ”组 织 。 该 公 司 创 始 人 穆 里 尔·伯 纳 德

（Muriel Bernard）表示，“对我们来说，这是当

天的营销成本。与其打折或花钱打广告，不如

将这些钱捐给环保组织”。这种做法不仅体现

了企业的社会责任感，也提供了一种新的商业

模式思路，即通过与环保组织合作，实现商业

利益与社会责任的平衡。这不仅是比利时零

售业的一次重大转型，也是对全球可持续发展

的积极贡献。
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今年的华尔街明星当

是英伟达。凭借独一份的

AI 芯 片 ， 英 伟 达 业 绩 不

断 刷 新 预 期 ， 市 值 一 路

“狂飙”。

根据最新公布的截至

10 月 29 日的第三财季业

绩 ，英 伟 达 季 度 营 收 达

181 亿 美 元 ，同 比 增 长

206%，远超市场预期；净

利润达 92.4 亿美元，远超

去 年 同 期 的 6.8 亿 美 元 。

同时，这也是英伟达连续

20 个 财 季 业 绩 超 出

预期。

不 过 ，这 次 超 预 期

的 业 绩 表 现 ，却 没 能 换

来 股 价 的 进 一 步 攀 升 。

财 报 公 布 后 英 伟 达 股 价

应 声 而 跌 。 许 多 投 资 者

认 为 ，今 年 以 来 ，英 伟 达

股价已经涨了 2 倍多，市

值 达 到 1.2 万 亿 美 元 。

前 期 的 上 涨 已 经 包 含 公

司 业 绩 向 好 的 预 期 ，后

续 需 要 更 加“ 炸 裂 ”的 业

绩 ，才 能 支 撑 股 价 继 续

上行。

一些投资者显然期待

更多。根据英伟达财报，

其四季度营收指引虽然高

于华尔街一致预期的 179

亿美元，但却低于最高预

期的 210 亿美元。部分期

望较高的投资者希望人工

智能产业能继续给英伟达

带来爆炸性的销售增长。这也意味着英伟达的容错

率在不断缩小。

当前，人工智能市场竞争日趋激烈。不少互联

网巨头如谷歌和亚马逊等，都推出了自研 AI 芯片计

划。微软近期官宣推出 2 款自研 AI 芯片；AMD 也将

推出 1 款与英伟达竞争的产品 MI300。

除了 AI 产品的比拼，云端的竞争也愈加白热

化。谷歌、亚马逊、微软等公司的自研芯片或许不会

直接对外售卖，但应用在云服务上也会分食英伟达

的蛋糕。长远来看，随着各大科技企业纷纷布局自

身基础架构，以及利用自研平台进行开发和维护，英

伟达的“魅力”很可能会逐渐褪色。

市场之外的风险也不容忽视。10 月份，美国

政府更新了芯片出口限制政策，其中受限制影响的

地区收入约占英伟达数据

中心收入的四分之一。英

伟达对出口限制的影响作

出了预警，表示下一季度

财 报 可 能 会 受 到 负 面 影

响。英伟达表示，公司正

在开发一些不会触发出口

限制的新芯片，与相关地

区客户加强合作，努力减

轻不利影响。

1111 月月 88 日日，，在俄罗斯首都莫斯科在俄罗斯首都莫斯科，，工作人员在一家电商平台仓库内分拣货物工作人员在一家电商平台仓库内分拣货物。。

（（新华社发新华社发））


