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国际油价有望叩关一百美元
近期，国际油价一改上半年的颓势，在

突破盘整平台后直指每桶 100 美元大关，乐

观情绪高涨。在供求关系和经济基本面尚

未发生重大转变的情况下，市场却持续看

涨，特别是国际对冲基金坚定买多，其中原

因值得深入观察。

先看几个不变因素。

一是石油输出国组织（欧佩克）近期

公 布 的 石 油 市 场 报 告 几 乎 没 有 太 大 变

化 。 报 告 预 测 ，今 年 世 界 石 油 需 求 将 增

加到 244 万桶/日，2024 年则略增到 245 万

桶/日。同时，今年非欧佩克原油供应将

增加到 158 万桶/日，明年可能降到 138 万

桶/日。

二是原油库存变动有限。渣打银行

分析数据显示，去年下半年，全球原油库

存增加了 2.03 亿桶，但到了今年下半年全

球库存预计将减少 3.13 亿桶，并有可能进

一步收紧。分析师指出，其原因是需求可

能快速恢复，并导致全球原油库存急剧下

降。分析师还预测，第四季度每日将平均

下降 140 万桶，低于第三季度平均 200 万

桶/日和 8 月份的峰值 310 万桶/日，这意味

着，在原油库存本已较低的库存基础上将

进一步大幅收紧。

三是沙特和俄罗斯继续延长自愿减

产。两国已将每天合计 150 万桶的原油减

产期限延长至年底。自 6 月中旬以来，国际

油价已经飙升了 30%，目前涨势仍没有放

缓的迹象。

由此看来，在需求和库存短期内变化

不 大 的 情 况 下 ，主 要 原 油 生 产 国 的 策 略

性 减 产 是 推 动 油 价 上 涨 的 主 要 原 因 之

一 。 美 国 银 行 预 计 ，布 伦 特 原 油 期 货 价

格 在 今 年 年 底 前 将 突 破 每 桶 100 美 元 的

关口。

世界石油市场价格变化并没有规律

可言，也不因主观意志而转移。上半年，

由于库存水平上升，俄罗斯、伊朗和委内

瑞拉等国供应增加，受全球需求疲软以及

主要经济体经济增长指标不佳等负面因

素影响，石油市场一度极度悲观，卖空投

机盛行。事后才发现，当时世界石油市场

的空头交易量一度比 2008 年引爆国际金

融危机的雷曼兄弟和贝尔斯登倒闭后的

交易量大 6 倍多，投机暗潮汹涌。当前，美

国石油基准买盘不断加仓，基金经理仓位

也达到了一年多以来的最高水平，可见市

场 投 机 情 绪 从 卖 空 到 买 多 经 历 了 180 度

反转。

再看变化因素。最大的不确定性是全

球通货膨胀阴霾沉沉，美欧发达国家连续

加息，严重拖累世界经济恢复增长。可以

说，世界经济基本面是石油市场的重要支

撑，如果经济得以复苏，就必然带来强劲的

石油需求，从而推动油价稳中向上；相反，

只要经济衰退阴影不去，油价也很难长期

维持高位。

截至 9 月 15 日收盘，石油价格已连续

三周上涨。这是受石油供需失衡加剧，以

及中国最新发布的工业产出数据显示 8 月

份增长快于预期的消息

刺激所致的。中国政府

积极的政策举措让市场

参与者和分析师更加看

好石油后市，与此同时，美国经济数据也

表现出一定的弹性，通货膨胀掉头也给美

联储更多的政策空间。在这样的大背景

下，全球石油市场趋向活跃，在投机资金

推动下，油价上涨水到渠成。

目前，市场都在揣测“欧佩克+”两位掌

舵人的心理价位，是以两国财政盈亏平衡

来定位，还是有别的什么考虑？当然，仅靠

沙特和俄罗斯减产并不足以带动油价“闯

关”，可能还需要特别的市场催化剂，其中

特别要关注的是地缘政治冲突可能导致爆

发局部战争风险，极端天气造成的能源供

应中断影响也不容忽视。

市场人士预计，今年第四季度石油

市场将出现“严重供应短缺”，油价波动

将加剧。此外，针对石油和天然气供应

的投资不足问题，也会导致能源供应危

机。国际能源署发布的报告显示，全球

化石燃料的需求总量可能会在 2030 年左

右到达顶峰，而可再生能源市场拐点也

将要到来。预计到本世纪末，清洁能源

投 资 将 增 长 约 50% ， 达 到 每 年 2 万 亿 美

元 ， 是 2022 年 化 石 燃 料 投 资 额 的 两 倍

多。新旧时代更替是必然的，只是过渡

期可能会伴随阵痛。

沙特延续减产石油措施

本报驻利雅得记者

罗怀伟

沙特能源部近日宣布，沙特将把从

7 月开始的“额外自愿减产石油 100 万

桶/日”的措施继续延长至12月底，期间产

量约为 900 万桶/日。沙特将对这一减产

措施进行月度评估，以决定是否进行调

整。本年度，沙特持续调整石油政策，支

持市场稳定和平衡，保障国家石油收入。

作为重要产油国，沙特持续利用减

产手段影响市场，提振油价。

在“欧佩克+”层面，2 月，“欧佩克+”

联合部长级监督委员会重申去年 10月部

长会议的决定，将减产 200 万桶/日的协

议延长至今年年底，其中沙特减产 52.6

万桶/日；6 月，“欧佩克+”部长级会议决

定将明年全年的产量下调至 4046.3 万

桶/日，较当前产量减少 139.3万桶/日，其

中沙特维持当前的减产配额不变。

在国家自身层面，4 月，沙特宣布从

5 月开始至年底，日均减产石油 50 万桶；

6 月，沙特宣布将削减 50 万桶/日的自愿

减产期限延长至明年年底，并且将于 7月

额外自愿减产石油 100 万桶/日，随后多

次延长期限直至今年年底。持续减产对

油价形成有力支撑，自 8 月开始，国际油

价基本保持在每桶 80 美元以上的高位，

较第二季度大幅上涨。

作为重要的石油出口国，沙特积极

回应全球能源需求，调整对主要出口对

象的供应力度。

分析沙特统计总局数据可以看到，

沙特石油出口趋势存在两大特点。一

是保障传统需求大国的石油供应。去

年，沙特前四大石油出口对象仍为传统

的亚洲贸易伙伴，包括中国、日本、韩国

和印度，出口额达 6233.26 亿里亚尔，占石油出口总额的比重从

2021 年的 55%降至 50.8%；今年第二季度，对四国石油出口额达

1281.9 亿里亚尔，占石油出口总额的比重为 50.3%。二是增强对欧

洲国家的石油出口力度。去年，沙特对欧盟国家和英国的石油出

口额合计 1526.41 亿里亚尔，占石油出口总额的比重从 2021 年的

9.8%升至 12.5%；今年第二季度，对上述国家出口额为 324.52 亿里

亚尔，占石油出口总额的比重为 14.3%。俄乌冲突爆发后，沙特推

出一系列对欧能源合作举措。例如，收购波兰的石油公司股权并

增加石油供应等。去年以来，波兰已上升为沙特在欧洲最大的石

油出口对象，出口额占石油出口总额的比重从 2021 年的 1.2%提升

至 2.5%，今年第二季度这一比重上升至 3.2%。

石油行业是沙特国家的经济支柱，去年，石油收入的增加使沙

特实现了自 2013 年以来的首次财政盈余。沙特财政部年度财报

显示，上年度沙特盈余预计为 1020 亿里亚尔，石油收入预计为

8420 亿 里 亚 尔 ，同 比 增 长 49.8%，石 油 收 入 占 总 收 入 的 比 重 达

68.2%，较上年度增加 10 个百分点。根据沙特统计总局数据，去

年，沙特石油出口总额为 12262.77 亿里亚尔，占出口总额的比重上

升至 79.5%。今年第二季度，沙特石油出口总额为 2276.69 亿里亚

尔，占出口总额的比重达 78.1%。

本年度，受油价下跌以及炼油和化工业务利润率下降等因素影

响，沙特阿美公司利润持续下跌，前两个季度利润分别为 1195.42亿

里亚尔和 2323.52 亿里亚尔，较去年同期分别下降 19.2%和 37.9%。

与此同时，沙特财政平衡和石油收入状况也遭受压力。沙特财政部

数据显示，上半年沙特赤字 81.79亿里亚尔，全年盈余预计将下降至

160亿里亚尔，石油收入为 3583.45亿里亚尔，同比下降 17%。

拉杰赫资本（Al Rajhi Capital）近期发布的报告指出，尽管石

油产量削减及价格下降影响了石油收入，但受沙特阿美公司绩效

挂钩股息的影响，沙特政府今年的盈余将达到 560 亿里亚尔。

5 月，沙特阿美公司表示，将推出与业绩挂钩的股息，作为对常规

股息的补充。8 月，沙特阿美宣布，计划从第三季度起，分六个季

度分配与业绩挂钩的股息。基于去年全年业绩和今年半年业绩的

总和，第三季度将首次分配约 370 亿里亚尔，其中大部分将流向沙

特政府。

欧盟为油价升高觅新路
本报记者 谢梦凡

今年以来，柴油价格一路高歌猛进，

9 月初，柴油价格一度突破 2 欧元/升。为

应对欧洲即将到来的秋冬季能源消费高峰

和 2024 年欧洲议会改选，欧盟委员会主席

冯 德 莱 恩 再 次 为“ 绿 色 新 政 ”注 入“ 强 心

剂”，推动欧洲工业脱碳进程。

当地时间 9 月 12 日，比利时联邦公

共服务机构公布的数据显示，柴油的最

高 价 格从原先的 1.95 欧元/升一路猛涨，

突破 2 欧元/升大关，达到 2.027 欧元/升。

这是今年以来，每升柴油价格首次突破

2 欧元。

其实，从去年开始，柴油的价格就一

直在上涨。去年 3 月，每升柴油的最高价

格 曾 达 到 过 惊 人 的 2.286 欧 元 。 换 句 话

说 ，加 满 50 升 柴 油 的 费 用 高 达 114.3

欧元。

柴油价格紧随石油价格上升。去年

6 月 12 日 ，布 伦 特 原 油 每 桶 价 格 仍 在 72

美 元 以 下 ，如 今 已 超 过 了 每 桶 90 美 元 。

分 析 人 士 指 出 ，未 来 布 伦 特 原 油 价 格 将

超 过 每 桶 100 美 元 。 9 月 5 日 ，沙 特 宣 布

将把从 7 月开始的日均 100 万桶的自愿减

产 石 油 措 施 延 长 至 今 年 年 底 ，超 出 市 场

预 期 ，这 对 已 在 高 位 的 全 球 油 价 无 疑 是

雪上加霜。

油 价 的 再 度 上 涨 ，对 即 将 迎 来 秋 冬

季 能 源 消 费 高 峰 的 欧 洲 来 说 是 个 不 小

的 考 验 。 2019 年 ，冯 德 莱 恩 首 次 提 出

“ 绿 色 新 政 ”。 4 年 来 ，该 政 策 从 一 开 始

的 火 力 全 开 ，到 今 天 已 经 饱 受 争 议 。 在

俄 乌 冲 突 和 新 冠 疫 情 的 双 重 打 击 下 ，欧

洲 经 济 发 展 承 受 压 力 巨 大 ，越 来 越 多 的

欧 洲 右 翼 政 客 开 始 公 开 表 示 反 对“ 绿 色

新政”。

为再次统一欧洲绿色发展的步伐，同

时也为在 2024 年 6 月的欧洲议会改选中

寻 求 连 任 ，冯 德 莱 恩 在 近 日 的 欧 洲 议 会

年 度 演 讲 中 表 示 ，欧 洲“ 绿 色 新 政 ”正 在

进 入 一 个 以 产 业 政 策 为 重 点 的 新 阶 段 ，

并暗示了潜在的第二个任期的规划。冯

德 莱 恩 在 演 讲 中 宣 布 ：“ 从 风 能 到 钢 铁 ，

从 电 池 到 电 动 汽 车 ，我 们 的 目 标 非 常 明

确 ，欧 洲 清 洁 技 术 产 业 的 未 来 必 须 由 欧

洲创造。”

冯德莱恩在演讲中进一步表示，从本

月起将与欧洲工业界举行一系列“清洁转

型对话”，该对话旨在支持每个行业为工业

脱碳建立有效的商业模式，这种转型对未

来欧洲的竞争力至关重要。

首先被提上日程的便是以碳密集著

称的航空运输业。在当天晚些时间召开

的全体会议上，欧洲议会全体议员对“将

增加从欧盟机场起飞的航班中使用可持

续喷气式飞机燃料的数量”这一新规进行

表决，最终该项法律以“518 票赞成，97 票

反对”的压倒性投票支持通过。报告人西

班牙立法者何塞·拉蒙·鲍萨·迪亚斯称赞

道，该法的通过是向航空脱碳迈出的巨大

一步。

根据新规，所有从欧盟机场起飞的航

班，都必须使用可持续航空燃料和煤油混

合燃料，无论其目的地是在欧盟内部还是

外部。在煤油中混合绿色喷气燃料的数

量 ，每 5 年 将 增 加 一 次 。 法 律 义 务 将 从

2025 年的 2%开始，到 2035 年增加到 20%，

到 2050 年达到 70%。

可持续航空燃料被认为是减少航空排

放的最有效途径，因为氢动力和电动喷气

机等清洁技术在商业上尚未成熟。根据新

规，可持续航空燃料将包括选定的第二代

生物燃料和用绿色电力生产的电燃料。此

外，用废气和废塑料生产的回收喷气燃料

也被视为绿色燃料。由于对土地使用的担

忧，农作物生物燃料被排除在可持续航空

燃料任务之外。

大多数可持续航空燃料的原料相对便

宜，且提炼成绿色喷气燃料的转化率相对

较高，前景着实令人期待。然而，仍有不少

担忧之声。

绿党欧洲议会议员卡兰·库夫虽然对

该法律的通过表示赞同，并指出，该法规

数十年来首次要求航空业承担减排责任，

标志着航空业摆脱对化石燃料依赖将迎

来重要起点。但他也提醒道：“要使飞行

成为一种更加绿色的旅行选择，还有很长

的路要走。”

此外，绿色非政府组织“运输与环境”

的航空经理马特奥·米罗也警告称，稳定的

可持续航空燃料供应还有待保障。他表

示：“按照预测，可再生能源的需求量将是

巨大的，而目前绿色燃料的产能远远不足

以满足所有航班的需求。”

今年以来，不仅柴油价格一路高歌猛进，一度突破 2 欧元/升，而且石油价格也始终居于高位。油

价的再度上涨，对即将迎来秋冬季能源消费高峰的欧洲来说是个不小的考验。对此，欧盟委员会宣

布，为再次统一欧洲绿色发展的步伐，欧洲“绿色新政”正在进入一个以产业政策为重点的新阶段，支

持每个行业为工业脱碳建立有效的商业模式。
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人们在位于比利时布鲁塞尔的欧盟委员会总部大楼前低碳出行人们在位于比利时布鲁塞尔的欧盟委员会总部大楼前低碳出行。。

新华社记者新华社记者 潘革平潘革平摄摄

顾 客 在 美顾 客 在 美

国 纽 约 一 家 加国 纽 约 一 家 加

油站加油油站加油。。

（（新华社发新华社发））

图为位于奥地利首都维也纳的石油输出国组织图为位于奥地利首都维也纳的石油输出国组织（（欧佩欧佩

克克））总部总部。。 （（新华社发新华社发））
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