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贸易前景难测折射全球经济分化上周，全球贸易数据的改善传递

了一些关于经济复苏的积极信号，但

并未打消对经济增长的疑虑，对复苏

前景的争议仍在继续。这种分歧反映

出主要发达经济体政策调整、经济动

能不足等因素带来的外部影响，也表

明今年以来全球不同地区增长的分化

态势仍在继续。

5 月 31 日，世界贸易组织发布《货

物贸易晴雨表》报告，将全球货物贸易

景气指数由此前的 92.2 上调至 95.6。

报告认为，近期出口订单回升，二季度

商品需求量增加，一季度全球货物贸

易低迷态势在二季度可能出现好转。

报告同时指出，正面和负面指标参半，

增加了短期贸易前景预测难度。

被视为全球贸易景气重要参考指

标的韩国出口数据，同样反映出这种

前景难测的特点。6 月 1 日，韩国贸

易、工业和能源部数据显示，5 月份韩

国出口同比下降 15.2%，已连续 8 个月

下滑。由于韩国出口品类主要为芯

片、显示器等处于全球供应链重要位

置的产品，牵一发而动全身，韩国出口

“八连降”反映出在货币政策持续收

紧、通胀水平居高不下、俄乌冲突延宕

升级等因素影响下，全球经济增长势

头持续削弱。但是，也有分析认为，韩

国出口数据下滑幅度已经连续第二个

月收窄，“这或许表明全球需求疲软态

势开始显现初步缓解迹象”。

贸易前景难测的背后，市场对全

球经济增长放缓的疑虑不小。近期，

铜、铝、锌等大宗商品价格大幅走低，

集装箱航运市场行情不振，欧美等发

达经济体经济前景低迷。这些因素令

市场对全球经济的担忧加剧，有日媒

认为，“暗示全球经济减速的信号正在

市场点亮”。

有分析认为，疫情暴发之初，美

欧等发达经济体迅速出台超宽松政

策，试图通过天量货币推升需求拉动

复苏。然而，有关国家沉溺于超发货

币带来的短期繁荣，缺乏调整经济结

构的动力和勇气，也无视了超发货币

引起的供应链瓶颈以及持续走高的通

胀问题，一旦在通胀压力下关紧货币

供应的“水龙头”，昙花一现式的繁

荣就会迅速远离。如集装箱运输“在

三年内赚的钱比前六十年还要多”，

现在却不得不面对价格持续下滑的尴

尬局面。因此，当前大宗商品价格和

集装箱航运市场行情的下滑虽有欧美

需求不振的因素，但也与疫情驱动的

行业繁荣结束密不可分，在货币因素

减退之后，价格会向合理区间回归。

同时，美联储 5 月 31 日发布的全国经

济形势调查报告 （褐皮书） 显示，近几周，美国经济活动似乎陷入停

滞，经济前景较以往更为低迷。这也成为美国经济内生动力不足的又

一佐证。

全球经济增长虽然存在诸多难题，但亮

点同样突出。6 月 2 日，《区域全面经济伙伴

关系协定》（RCEP）对 15 个签署国全面生效，

将为亚洲经济乃至世界经济复苏提供新动

能。同时，中国不断加强与亚非拉广大地区

经贸联系，彼此间相互促进共同增长的良性

循环更加顺畅，与欧美发达经济体前景分化

愈加明显。对于应对危机、促进全球经济更

加健康、更加稳定发展而言，以中国为代表的

广大新兴市场国家和发展中经济体正在探索

的道路意义重大。

以高质量投融资推动中非合作
——记中非投融资合作高质量发展研讨会

本报记者 袁 勇

近日，由中非发展基金与埃塞俄比亚驻

华大使馆联合举办的中非投融资合作高质量

发展研讨会在北京举行。来自外交部、商务

部、国家国际发展合作署、国家开发银行等

部门机构的代表，以及联合国系统驻华代

表、非盟驻华代表和近 40 个非洲国家驻华

大使或代表参会。与会嘉宾围绕通过高质量

投 融 资 推 动 中 非 合 作 等 话 题 进 行 了 深 入

交流。

中非发展基金董事长宋磊介绍，中非发

展基金总规模 100 亿美元，截至目前，已累计

对 39 个非洲国家投资决策超过 66 亿美元，撬

动中国企业对非投融资超过 310 亿美元，涉

及基础设施、产能合作、农业、民生等非洲发

展亟需的重点领域以及数字创新、绿色发展

等新兴领域。

宋磊表示，过去 3 年，中非发展基金实现

了投资金额逆势增长。下一步，中非发展基

金将继续对接非方关切和中国企业诉求，从

多方面发力，引导对非投资：一是继续加强在

交通物流、能源电力等传统基础设施领域的

投资，支持更多中国企业参与项目，促进非洲

互联互通；二是结合非洲国家产业特点，发挥

中国制造业比较优势，助力非洲加快工业化、

本地化、经济多元化；三是加强粮食作物等全

产业链发展，提供全方位投融资服务；四是聚

焦数字经济、科技创新等新增长点，助力非洲

数字化转型；五是积极支持非洲大陆自贸区

一体化建设。

埃塞俄比亚驻华大使塔费拉表示，中非

合作已经发展成为一股生机勃勃的力量，推

动当地经济发展，尤其是基础设施建设。中

国和非洲在基础设施投资方面取得了巨大合

作成果，推动了当地铁路、公路、港口等关键

基础设施建设，提升了互联互通水平，并带动

了对当地农业、制造业、能源和电信等部门的

投资。塔费拉建议，中非在推进基础设施投

资合作过程中，应优先发展可持续包容的基

础设施，促进公私部门合作，加强当地民众能

力建设和技能转让，重视数字基础设施建设，

创造新的增长点和就业机会。

中国提出的“一带一路”倡议，给非洲国

家提供了独一无二的机遇，通过与中国发展合

作伙伴关系，促进非洲大陆经济繁荣。非盟驻

华代表奥斯曼表示：“非洲有非常丰富的资源

和庞大的市场潜力。随着中国消费市场不断发

展，对于各种农产品的需求将持续增长，给很

多非洲国家带来非常好的贸易机会。我们要积

极利用这样的发展趋势，打造活跃的贸易网络

和产业网络。”

卢 旺 达 驻 华 大 使 詹 姆 斯 · 基 莫 尼 奥 表

示，非洲农村和农业发展需要更多投资以及

更大市场。非洲国家要思考如何创新产品，

进一步打开中国市场。同时，农业生产要扩

产增效，吸引更多中国企业投资。卢旺达将

持续优化营商环境，为中国企业在当地投资

带来更多便利。

联合国开发计划署驻华代表处首席经济学

家阚薇澜表示，非洲需要持续关注提升可持续

发展能力。南南合作特别是非洲和中国的合

作至关重要。中非在低碳能源方面的合作潜

力巨大，能够提升当地能源可负担性，也能够

增加就业机会。联合国开发计划署非常看重

中国和非洲国家在知识技能方面的合作。例

如，中国在埃塞俄比亚开展清洁能源技术合

作，推动低碳技术共享，使得当地一万户居民

用上了相关技术。

甘肃国际经济技术合作有限公司总工程

师唐维隆介绍，公司在非洲开展了广泛的经济

合作，承揽了津巴布韦体育场、科特迪瓦剧院、

加纳议会大厦等一批知名项目。他建议，非洲

国家的政府部门应进一步完善配套政策环

境，提供更加开放、包容的投资环境，提高政

策 的 透 明 度 ，进 一 步 扩 大 开 放 的 深 度 和 广

度。同时，建议金融机构积极推动多元多边

融资模式，有效扩大项目融资来源，提高项目

成功率，希望金融机构为企业提供更丰富的非

洲当地货币汇率风险管理产品，帮助企业降低

汇率风险。

美 债“ 闹 剧 ”暂 缓 但 风 险 犹 存

当地时间 6 月 3 日，美国总统拜登签署一项关于联

邦政府债务上限和预算的法案，使其正式生效。该法案

之前在美国会众议院和参议院先后获得通过。

该 法 案 暂 缓 债 务 上 限 生 效 至 2025 年 年 初 ， 并 对

2024 财年和 2025 财年的开支进行限制。该法案还规定

了收回部分未支配的预算拨款、对某些联邦福利项目实

施更严格限制等内容。这是自二战结束以来，美国第

103 次调整债务上限。

表面上看，旷日持久的美债上限闹剧终于告一段落，

但是，无论从长期还是短期来看，美债风险都未消减，如

今的政策依然是治标不治本，这颗“定时炸弹”仍然是个

威胁。

首先，美债“雪球”还在继续变大，且丝毫没有减缓的

迹象。数据显示，目前美国国债总额已超过 31.46 万亿美

元，未偿国债占国内生产总值（GDP）的比重从 2019 年底

的 106%上升至 2022 年底的 120%以上。美国国会预算办

公室预测，10 年后这一比例将进一步升至 132%。

对发达国家而言，未偿还国债占 GDP 的比重一般以

不超过 60%为警戒线。美国债务率却超出了警戒线一

倍，并且债务增速大大超过 GDP 增速。倘若把 GDP 作

为衡量一个国家偿付能力的标准，那么美国已经严重“资

不抵债”。

然而，凭借美元霸权地位，美国对天量举债有恃无

恐。有分析认为，美元在国际交易中广泛使用，使美国具

备以优惠利率用本国货币交易和借贷的过度特权，从而

绑架了一些主权国家和全球投资者的利益。这种“大而

不能倒”的垄断优势，制造了美国“资不抵债”而不破产的

怪象。这也是为什么美国必须采取各种手段极力维护美

元霸权。但是，美国如果缺乏实际偿付能力，其无限扩大

负债、举新债还旧债的行为，与庞氏骗局并无二致，终有

难以为继的那一天。

其次，美国政党争斗恶习难改。长期以来，华盛顿的

政客们为了争取选票，寅吃卯粮，养成了为战争、为减税、

为各种选举承诺借钱的习惯，导致政府债务节节攀升。

对美国政府来说，要从根本上缓解乃至解决债务问

题，必须采取一系列有力措施。比如，取消非法的贸易和

投资壁垒，改善国际收支状况；遏制过度金融化，提振实

体经济；减少非必要军费开支；减少采用极端货币政策；

等等。但这些举措吃力不讨好，不利于美国政客实现短

期利益。

从本次博弈的结果来看，虽然两党最终实现妥协，但

也只是为“美债炸弹”指针按了暂停键。美国媒体指出，

债务上限问题被暂时搁置了，但该问题可能在下届总统

大选后的 2025 年威胁美国和全球经济。德国媒体表示，

美国党派斗争阻碍了寻找永久解决方案，破坏了国会的

预算程序，导致美债上限问题反复上演。

再次，美债上限问题告缓，并不意味着美金融市场

“警报”解除。有分析认为，达成债务上限协议后，美国财

政部将在短时间内大量发行债券，以“迅速填补国库空

虚”。美国摩根大通银行预计，美国财政部可能在联邦政

府债务上限提高后 7 个月内，发行总额接近 1.1 万亿美元

的国库券。

此举将会进一步抽走美元流动性。这不仅将加剧银

行业近来广泛存在的存款外流问题，让银行面临更大流

动性压力，而且可能推高短期贷款和债券利率，让本就在

高利率环境下承压的企业融资成本进一步提高。业内人

士担心，银行流动性枯竭“可能对风险资产造成更为重大

的影响，尤其是在金融行业不确定性已经提高的当下”。

还要看到，两党在债务上限问题上多次“玩火”，严重

损耗了为美元背书的美国国家信用。同时，美国近年来

频频挥舞“制裁大棒”，不断加大金融制裁范围，也在持续

透支美元信用。越来越多的国家开始摆脱对美元过度依

赖，通过多元化货币储备、建立本币结算机制和加强国际

合作等探索“去美元化”路径。

国际货币基金组织数据显示，截至 2022 年四季度，

美元在各国央行外汇储备中占比降至 58.36%，是 1995 年

有数据记录以来最低水平。美国财政部 3 月份发布的最

新国际资本流动报告显示，今年 1 月份全球至少有 16 个

国家出售了美国国债。这一趋势反映了人们越来越认识

到美国债务经济模式的不可持续性和美元资产的不可

靠性。

随着美债上限问题告一段落，市场关注焦点再度

回 到 美 国 未 来 的 财 政 政 策 和 货 币 政 策 上 。 当 地 时 间

6 月 1 日，美国供应管理协会公布的数据显示，美国 5

月份制造业采购经理指数 （PMI） 为 46.9%，低于 4 月

份的 47.1%，已连续 7 个月萎缩，持续萎缩时间创下

2009 年以来最长。其中，新订单加速萎缩，原材料成本

降幅为近一年最快。疲软的经济数据让美国经济前景更加

黯淡。虽然此次美债上限危机暂时缓解，但考虑到通胀居

高不下、经济下行压力加大等影响，美国经济风险依旧是

只多不少。

随着拆铺一体机将首根钢

轨落入承轨槽，匈塞铁路（匈牙

利段）在孔圣米克罗什—陶什

站至伯斯特尔站区间开始了铺

设首对钢轨工作，标志着匈塞

铁路匈牙利段全面进入铺轨施

工阶段。

匈塞铁路连接匈牙利首都

布达佩斯和塞尔维亚首都贝尔

格莱德，是中国—中东欧国家

合作的标志性项目，也是中国

铁路技术和装备与欧盟铁路互

联互通技术规范的一次成功对

接。项目得到中匈两国政府高

度重视。建成通车后，匈塞两

国首都之间的通行时间将由目

前 的 8 小 时 缩 短 至 3.5 小 时

左右。

匈塞铁路 （匈牙利段） 项

目全长约 152 公里，由中国中

铁股份有限公司下属中铁九局

集团、中铁电气化局集团与匈

牙利合作方组成的联合体实

施。目前，工程建设进展顺

利，项目将重点完成右线接触

网支柱组立和腕臂安装、通信

信号电缆敷设和牵引变电所土

建施工，同时体现电气化铁路

特色的专业设备将逐步施工安

装。预计 2023 年，右线轨道

铺设、左线路基改造和沿线车

站主体改造以及桥涵工程都将

基本完成。

车站改建工程方面，孔圣

米克罗什—陶什站距离布达佩斯 54 公里，为匈塞铁

路项目中方段承建的最大车站。该车站始建于 1892

年，距今已有 131 年历史，站房建筑为匈牙利铁路建

筑的一项重要遗产。1984 年，陶什火车站被列为文

物保护单位，以保护其独特的历史和文化价值。这

座车站建筑是匈牙利铁路建筑的典范之一，展示了

19 世纪铁路建筑的优美设计。该车站的站房改建工

程将坚持修旧如旧原则，改建后的站房将继续保持原

始风貌。

匈塞铁路匈牙利段全面铺轨

本报驻布达佩斯记者

翟朝辉

匈塞铁路（匈牙利段）铺轨施工现场。

本报记者 翟朝辉摄
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□ 孙昌岳

美国总统拜登当地时间 6 月 3 日签署关于联邦政府债务上限和预算的法案，意味着旷日持久的

美债上限闹剧告一段落。但是，无论从长期还是短期来看，美债风险都未消减。规模不断增加、政

党争斗恶习难改、金融市场可能面临流动性挑战等，都表明美债上限问题只是被暂时搁置了，并未

真正消除，仍可能在下届总统大选后的 2025 年威胁美国和全球经济。再考虑到通

胀居高不下、经济下行压力加大等影响，美国经济风险依旧只多不少。

在肯尼亚内罗毕在肯尼亚内罗毕，，来自中国的非来自中国的非

洲之星铁路运营公司机辆部火车驾驶洲之星铁路运营公司机辆部火车驾驶

员蒋立平员蒋立平（（右右））与学员霍勒斯从一辆蒙与学员霍勒斯从一辆蒙

内铁路机车旁走过内铁路机车旁走过。。 （（新华社发新华社发））

位于美国纽约曼哈位于美国纽约曼哈

顿的顿的““国债钟国债钟””是一个大是一个大

型计数器型计数器，，它实时更新它实时更新

美国的公共债务总额美国的公共债务总额。。

图为图为 55 月月 2929 日日，，行人经行人经

过过““国债钟国债钟”。”。
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