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欧美顶着经济衰退压力继续加息取消燃油“限价令”后油价飙升——

匈 牙 利“ 油 荒 ”难 解
本报驻布达佩斯记者 翟朝辉

美国购物季“打折”了
禹 洋

日前，美国银行将百思买的评级从“中性”下调

至“跑输大盘”。该行预计，这家全球知名家用电器

和电子产品零售商在近期和中期实现盈利增长的过

程中，将充满挑战。百思买评级遭下调，主要是由于

公司在假日购物季销售状况不佳。

每年的感恩节到圣诞节假期是美国传统的假

日购物季。消费者通常会在购物季“血拼”。对于

零售商而言，假日购物季是一年中盈利的关键，四

季度历来都是零售商一年中销售最强劲的时期。

然 而 今 年 通 胀 居 高 不 下 、利 率 不 断 飙 升 、负 债 沉

重，消费者继续勒紧裤腰带过日子，美国零售商的

业绩恐怕很难大幅改善。

在通胀飙升、经济衰退担忧加剧的背景下，标

普 500 零售指数 2022 年迄今已经下跌约 30%。受

假日购物季业绩不佳影响，零售股很难在年底摆脱

低迷。最近，非必需消费品行业看跌期权的交易量

飙升，投资者正在加大做空该行业。

美国消费出现疲态的主要原因是通货膨胀维

持在高位，物价持续上涨。美国是典型的消费拉

动型经济，美国经济增长的 70%来自于消费。今

年以来，美国通货膨胀高企，加上收入增长的放

缓，家庭债务水平持续升高，抑制了消费增长。

密歇根大学日前发布的调查数据显示，11 月份美

国 消 费 者 信 心 指 数 环 比 下 降 5.2% ， 同 比 下 降

15.7%。消费者“只逛不买”越来越普遍，低收入

人群更是“压力山大”。这种情况在假日购物季也

没能逆转。

据媒体报道，与往年相比，线下门店看起来不够

热闹，但折扣店和打折商品异常受欢迎。网购方面，

今年“黑色星期五”的网络销售战绩不俗，好于市场

预期，但细算下来情况却并不乐观。销售额是涨了，

但依旧“跑不赢”通胀。剔除通胀因素后，实际销售

额很可能还在下降。

对于今年的假日购物季，美国多家零售巨头都

作出了“佛系”表态。沃尔玛、塔吉特和亚马逊等都

表示，食品和汽油价格上涨让家庭预算吃紧，消费者

的消费行为有所减少。沃尔玛首席财务官更是直

言，随着家庭储蓄减少，很多低收入美国人难以支付

生活必需品，因此更不太会消耗储蓄来购买非必要

商品。

在高通胀和经济衰退阴霾下，美国消费者信心

颓靡不振，消费放缓已成定局。这次，即便是在传统

上一直表现强劲的假日消费季，消费者也当不了美

国零售商的“救星”了。

柬埔寨装机容量最大发电项目建成投产
本报驻金边记者 王 涛

12 月 16 日，华电海外投资有限公司

所属柬埔寨西哈努克港燃煤电站 2 号机

组顺利通过试运行，正式投产发电，标志

着柬埔寨总装机容量最大的发电项目全

面建成投产，至此中国华电在柬装机总

量达到 103.8 万千瓦，成为柬埔寨最大的

发电运营商。

西港项目位于柬埔寨西哈努克市东

北磅逊湾，装机容量 2×35 万千瓦，采用

中国标准、中国技术和中国设备，系柬埔

寨装机容量最大、指标最先进、环保水平

最高的燃煤发电项目。该项目全面投产，

对于改善柬埔寨电源结构、完善柬埔寨电

力基础设施具有重要意义，对增进中柬人

民友谊、深化两国经济技术合作、促进当

地经济社会快速发展将起到重要作用。

该项目主体工程于 2020 年 8 月 18 日

开工，历时 27 个月全面投产。建设过程

中 ， 项 目 团 队 以 “ 环 境 优 美 、 工 程 优

质 、 运 行 高 效 ” 为 目 标 ， 克 服 高 温 多

雨、物资匮乏、物流滞后等诸多困难，

抗疫和生产一起抓，统一思想、迎难而

上，严把安全关、质量关，全力推进项

目高质量履约，以清洁高效精品工程实

现了中国设计、标准、设备、技术、管

理和服务的全面“走出去”。

受欧盟恢复向匈牙利拨付恢复资金利好消息影响，匈牙利福林上涨，近期燃油价格可能随之略有下调，

但受石油进口源被切断、匈牙利国内出现抢购燃油局面等因素影响，燃油价格不会明显下降，可能长期保持

高位。要立竿见影地解决问题，还需从进口源着手，重建匈牙利的燃料库存。
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上周，欧美各大央行为了尽快遏制通胀

势头，继续顶着经济衰退和主权债务风险的

巨大压力，先后宣布加息。

12 月 15 日，美联储在结束年内最后一

次货币政策会议后宣布加息 50 个基点，将

联邦基金利率区间上调至 4.25%—4.50%，达

到 2007 年 12 月以来的最高值。这次会议之

后，美联储与市场对明年政策走向的看法分

歧加大。美联储主席鲍威尔在会后称，现在

适当的做法是放慢加息步伐，“在对通胀回

落至 2%有信心之前，美联储不会降息”。不

过，美国市场对经济衰退的担忧却在增加。

15 日 ， 纽 约 股 市 三 大 股 指 收 盘 时 均 大 幅

下跌。

除了美联储的强硬立场，部分经济数

据 超 预 期 下 滑 是 打 击 市 场 信 心 的 重 要 原

因 。 12 月 15 日 ， 美 国 商 务 部 初 步 数 据 显

示，美国 11 月份食品和零售行业销售金额

为 6894 亿美元，环比下降 0.6%，而市场预

期 为 环 比 下 降 0.2% 。 12 月 16 日 ， 12 月

Markit 美 国 PMI 数 据 显 示 ， 当 月 服 务 业

PMI 初值、综合 PMI 初值、制造业 PMI 初

值均出现较大幅度萎缩，这进一步加剧了

市场对美国经济衰退的担忧。不过有分析

指出，虽然美联储表现强硬，但其在危机

来临时的转向往往也非常迅速，其政策走

向并不如表态那般笃定，仍需观察。

与美国相比，欧洲的加息步调未变。12

月 15 日，英格兰银行宣布将基准利率从 3%

上调至 3.5%，这也是其去年 12 月以来的连续

第九次加息。当天，欧洲央行宣布将欧元区

三大关键利率均上调 50 个基点，并承诺继续

大幅加息，同时公布量化紧缩计划，紧缩立场

表现得尤其坚决。

欧洲坚持紧缩立场，甚至有进一步收紧

的倾向事出有因。

一方面，无论是英国还是欧元区，在多次

加息之后通胀水平依然居高不下。欧元区和

英国的 11 月通胀率按年率计算均较 10 月略

有下降，但都仍保持在两位数水平。特别是

能源价格的暴涨，迫使许多欧洲家庭削减在

其他商品上的支出。

另一方面，近期欧洲经济衰退的趋势

略有缓和。如欧洲央行 11 月底测算，2022

年 三 季 度 欧 元 区 经 济 比 上 一 季 度 微 增

0.2% 。 这 较 此 前 欧 洲 央 行 调 查 报 告 预 测

“三季度和四季度欧元区经济将陷入衰退”

的结论有所缓和。尽管衰退阴翳未去，但

是 给 欧 洲 央 行 政 策 调 整 提 供 了 时 间 和 空

间，此时的进一步收紧也是在把握难得的

窗口期。

不过，随着利率攀升，更加棘手的风险

也在增加。由于乌克兰危机导致欧洲能源危

机不断加剧，引发一系列问题。德、法等

欧洲多国不得不再度推出大规模经济救助

计划。据欧盟委员会预测，在 2022 年至

2023 年之间，财政赤字占 GDP 比重超过

《稳定与增长公约》 规定的 3%的成员国数

量，将从 10 个增加到 12 个。今年以来，

欧洲债市已经出现了数轮抛售潮，欧洲债

市国债收益率快速飙升。在既有高负债之

上，叠加欧洲央行越来越明显的激进加

息，发生新一轮欧洲债务危机的风险或将

迅速放大。

图为柬埔寨西哈努克港燃煤电站。 （资料图片）

12 月 6 日 ，匈 牙 利 宣 布 取 消 480 福

林/升的限价加油政策，这意味着自 2021

年 11 月 15 日开始执行的燃油保护优惠政

策的终结。恢复市场定价机制后，当天汽

油价格上调为 641 福林/升，柴油价格为

699 福 林 / 升 ，分 别 较 之 前 上 涨 33.5%

和 45.6%。

市场经过近半个月调整，12 月 19 日，

95 号汽油均价为 639 福林/升，柴油价格

为 709 福林/升。市场上燃油虽然不再难

加，但高油价不仅让有车族感到“肉疼”，

部分行业也以上调服务价格来抵消能源

成本，出租车行业宣布涨价，外卖价格也

跟着上涨，部分餐饮业将每盘菜的价格上

调了 100 多福林。

受欧盟恢复向匈牙利拨付恢复资金

利好消息影响，匈牙利福林上涨，近期燃

油价格可能随之略有下调，但由于解决燃

油供应问题会持续一段时间，所以价格不

会明显下降，市场认为燃油价格很可能长

期保持高位。

2021 年 11 月 15 日，匈牙利开始对汽

车用 95 号汽油和柴油的销售价上限限定

为 480 福 林/升 ，后 延 期 至 2022 年 7 月

1 日，又再延期至 12 月 31 日。但从 12 月

2 日开始，一则匈牙利政府汽柴油保护价

12 月 31 日到期后将不再延期的消息在有

车家庭中迅速传播，导致匈牙利全国各地

已连续多日出现加油站排长队“恐慌性加

油”的现象。集中的过度加油行为导致很

多加油站出现了供油紧张现象，部分加油

站甚至已无油可加，这又反过来加剧了司

机们的恐慌情绪。一些司机因为加不到

95 号汽油和柴油，转而选择不受限价保

护的高档油。因为担心油价进一步上涨，

当时各大加油站人满为患。记者曾观察

到，在仍有油可加的加油站里，一般需要

排队等候 40 多分钟，甚至还有提着油桶

加油的人。布达佩斯有些区域的加油队

伍甚至排到了加油站外面的行车道上，不

仅造成交通堵塞，还产生了混乱，需要警

察维持秩序和疏导交通。

社交媒体上，不断有人报告哪个加油

站还可加油，甚至还建了专门的加油群

组。匈牙利当地一本《Total Car》的汽车

杂志则按分钟实时跟踪和收集哪些加油

站仍有油可加，并在谷歌上创建了一个绝

对可以加到油的地图索引。

根据限价政策，匈牙利只允许私人车

辆、出租车和农业车辆以每升 480 福林的

平价加油，且每辆车每天只允许加一次。

有的加油站规定一次最多加 50 升，而有

的加油站一次只允许最多加 2 万福林的

油（相当于最多加 40 升）。还有的小加油

站规定一次只能加 5 升或 10 升。司机们

说，现在加油就像打游戏，不仅找到有油

的加油站需要运气，并且如果要跑一次长

途，还需要一个接一个的加油站连续去

加。有的司机吐槽说，这样可以品尝到不

同加油站的不同咖啡口味。

匈牙利最大的燃油供应商摩尔表示，

从没有像那几天造成如此大的消耗，需求

暴涨，消费者纷纷囤货，全国四分之一的

加油站已被完全加空，汽油每日成交量已

达 正 常 市 场 水 平 的 2 倍 ，而 柴 油 则 是

1.5 倍。

当地分析认为市场上燃油短期短缺

背后有四大因素。一是石油进口源被切

断。近年来，匈牙利约 30%的燃油有赖于

进口，欧盟连续对俄制裁措施直接切断了

匈牙利的这部分进口源，即使是摩尔自己

控股的斯洛伐克炼油厂也无法再向匈牙

利出口燃油。二是新的欧盟限油令出台

与匈牙利燃油价格保护期到期都在 12 月

份，欧盟对油轮运输俄罗斯原油的禁令于

12 月 5 日生效，让消费者产生恐慌情绪，

担心供应中断与日俱增，由此造成抢购局

面。三是国内炼油厂检修造成短期出货

困难，摩尔多瑙河炼油厂自 2022 年 10 月

起进入检修期。四是其他国家居民以旅

游为幌子到匈牙利变相加油，进一步加剧

了供油困难。乌克兰危机爆发后，匈牙利

的燃油市场就出现了抢购，与前一年相

比，汽柴油的销售量增加了 20%至 30%。

480 福林/升的官方优惠价格吸引了附近

国家游客专门开车到匈牙利加油。

其实，导致市场上燃油短缺是当前匈

牙利面临能源危机的必然结果。匈牙利

政府推出燃油“限价令”，确实让民众得

益，保护了小微企业，使他们的经营免受

更大能源价格飙升的冲击。但事物总是

具有两面性，让油价严重低于市场价，则

导致以市场价运营的除摩尔外的其他加

油站不愿再进口高价油，并且在保护价

下，这些供应商无利可图，于是纷纷关闭

加油站退出市场。但从目前的产能看，摩

尔的生产能力不足以满足市场供应，且产

能无法在短期内大幅度提升，造成供应缺

口越来越大。

正如匈牙利政府发言人古亚什在 12

月 6 日晚上举行的特别新闻发布会上所

指出的，欧盟对俄罗斯石油最新制裁措施

导致匈牙利燃料供应受到明显干扰。如

果没有进口，匈牙利石油和天然气公司将

无法确保燃油供应。因此，政府在该公司

建议下，决定取消燃油价格上限措施。

问题是，即使摩尔现在就采取措施提

高原油加工和供应水平，匈牙利燃油紧张

的局面也不会立即缓解。市场预计，至少

还需要几周时间才能达到最大产能。

面对日益严峻的事态，摩尔决定重启

多瑙河炼油厂，从目前 50%的产能尽快恢

复到 100%的满负荷运转，并且保障“油罐

车一直在路上”。

市场分析认为，要立竿见影地解决问

题，需要从进口源着手，重建匈牙利的燃

料库存。不过，匈牙利虽争取到免于实施

欧盟新推出的对俄海运原油 60 美元的价

格上限限制，但日益严重的石油市场紧张

局势仍会产生连锁反应。取消加油限价

政策的直接后果，就是再次推高匈牙利的

通货膨胀率，同时也会波及其他产品的价

格。匈牙利中央统计局 12 月 8 日发布的

初步统计数据显示，受能源和食品价格飙

升推动，匈牙利 11 月份消费者价格指数

较 去 年 同 期 上 涨 22.5%，涨 幅 为 1996 年

8 月份以来最大。匈牙利政府预计，取消

燃料价格上限将使通胀率再增加 2 个至

2.3 个百分点。而制裁俄油的其他影响会

有多严重，仍难以估计。

12 月 6 日下午，匈牙利首都布达佩斯市区一个加油站前，加油的车辆排起了长队。 本报记者 翟朝辉摄

当地时间当地时间 20222022 年年 1111 月月 2525 日日，，在美国科斯塔梅萨的在美国科斯塔梅萨的

商场里商场里，，几名顾客在购物后休息几名顾客在购物后休息。。 （（视觉中国视觉中国））


