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创新业务服务实体经济
本报记者 李华林

自上世纪 90 年代初进入国泰君安证券股

份有限公司以来，国泰君安证券副董事长、总

裁王松始终坚守在证券行业，亲历了我国证券

业从无到有、从弱到强的发展历程。

谈及从事证券行业的这几十年，王松既自

豪于能成为助力证券业发展的一分子，也幸运

于能见证证券业的成长壮大，“党的十八大以

来，随着资本市场改革向纵深推进，我国证券

市场得到长足发展，市场规模显著增长、市场

功能日趋完善、上市交易品种更加多元、投资

者结构不断优化，行业服务实体经济的能力显

著增强，为国民经济发展作出了重要贡献”。

国泰君安是证券行业蓬勃发展的受益者

之一。王松说，10 年来，国泰君安把握发展机

遇，不断实现自我进阶。2015 年和 2017 年，公

司抓住上市窗口，分别登陆上交所主板和港交

所主板，借助资本市场东风，进一步壮大资本

实力，提升了抗风险能力。

10 年前，国泰君安服务的客户中，金融、房

地产等传统行业企业占比较高。随着资本市场

改革持续深化，对证券公司产业研究、

定价销售、风险管理等综合能力提出

更高要求。国泰君安顺应市场需

求，以投行业务为抓手，积极转型

发展，2020 年年初设立投行事

业部，强化战略协同、做优综

合服务、加强资源整合，

不断提升研究、定价、销售等综合服务能力。

投行业务成为国泰君安服务实体经济的

“利器”。“近年来，国泰君安服务创新型中小企

业特别是科创企业占比大幅提升。”王松告诉

记者，截至今年 9 月 15 日，国泰君安投行累计

助力 37 家科创企业成功登陆科创板，帮助企

业募资总额近 1400 亿元，完成了一批具有市

场影响力的标杆项目。

此外，国泰君安还将投行等业务贯穿于服

务国家和重点区域战略中，全面参与长三角、

京津冀、粤港澳大湾区等国家重点区域建设，

竞争力稳步提升。

历经 30 年发展，国泰君安始终走在行业

前列。截至 2021 年年末，公司总资产 7913 亿

元，较 2019 年年末增长 41%；全年实现营业收

入 428 亿元，归母净利润 150 亿元，较 2019 年年

末分别增长 43%和 74%。

“成绩来之不易，发展过程中的经验和教

训都是宝贵财富。”尽管当今世界面临诸多不

稳定性、不确定性，王松对行业发展依然满怀

信心：“当前，我国发展仍处于重要战略机遇

期，证券公司要牢牢把握中国资本市场新一轮

改革开放的重要机遇，以改革创新的韧劲有效

对冲外部环境的挑战。未来，国泰君安将全面

筑牢‘综合服务平台、领先数字科技、稳健合规

文化’核心能力三支柱，继续砥砺前行，助力我

国证券行业迈向更高质量发展。”

证券业规范发展稳中求进
本报记者 李华林

证券公司是资本市场最重要的中介机构之一，

没有高质量发展的证券行业，就没有成熟发达的资

本市场。党的十八大以来，我国证券行业稳中求进、

砥砺前行，资本实力和盈利能力不断增强，服务意识

和规范水平逐步改善，市场竞争力和系统重要性持

续提升，努力发挥出资本市场“看门人”、直接融资

“服务商”、社会财富“管理者”和市场创新“领头羊”

的作用，为我国经济社会发展作出了重要贡献。

业务形态不断丰富

服务实体经济是证券行业高质量发展的宗旨本

质，也是发展资本市场的初心使命。

10 年来，证券公司在服务实体经济方面取得了

长足进步，以股票、债券为主的直接融资方式成为实

体经济补充资本金和流动性、降低融资成本的重要

渠道。10 年间，我国股票市场规模增长 238.9%，债券

市场规模增长 444.3%，两个市场均居全球第二位。

2021 年，全行业直接融资规模达 6.85 万亿元，较 2011

年增长超 600%。其中，截至 2021 年年末，计算机、通

信和其他电子设备制造业股权融资达 2119 亿元，非

金属矿物制品业股权融资达 1311 亿元。

10年来，证券公司积极参与多层次资本市场体系

建设，着力服务注册制改革，在释放创新动力、激发创

新活力等方面发挥了重要作用。自 2019 年注册制改

革以来，截至今年上半年，证券公司服务约 410 家“硬

科技”企业登陆科创板，实现 IPO 融资超 5500亿元；服

务逾 300家成长型创新创业企业通过注册制登陆创业

板，实现 IPO 融资超 2700 亿元，培育了一批拥有核心

技术创新能力的优质企业，产业集群效应显著。

在不断提升服务实体经济能力的同时，证券行

业自身也迎来长足发展，规模实力、盈利能力均大

幅提升，综合实力显著增强。2021 年全行业共计

140 家证券公司实现营业收入 5024.10 亿元，实现

净利润 1911.19 亿元，分别较 2012 年度增长 2.9 倍、

4.8 倍。截至 2021 年年末，行业总资产为 10.59 万

亿元，净资产为 2.57 万亿元，分别较 2012 年年末

增长 5.2 倍、2.7 倍。

与此同时，证券行业业务形态也在不断丰

富，各项创新业务加快推进：转融通、股票质押

式回购、柜台交易业务、中小企业私募债等业

务正式启动，私募基金综合托管业务、证券投

资基金托管业务、非金融企业债主承销资格

等业务向券商开放，证券公司依法设立另类

投资、私募基金等子公司获得放开，证券自

营投资品种范围扩大，沪、深证券交易所推

出信用保护工具试点等。

“创新业务的开展拓展了券商市场空

间，帮助证券公司提升综合经营能力。”东

方证券党委副书记、董事长金文忠表示，

10 年来，东方证券员工人数从 3100 人增

加到 6000 多人，营业网点从 66

家增加到 177 家。2021 年，东方

证券营收达 243.7 亿元，是 2011

年的 9 倍多，总资产从 2011 年年

末的 401.85 亿元增加到 2021 年

年末的 3266 亿元，净资产从 143.55 亿元增加到 641 亿

元，公司实现了跨越式发展，成为下辖期货、直投、资

管、创投和香港公司的证券金融控股集团，构建了扎

实、全面的业务形态。

更好满足理财需求

伴随着我国经济的稳健发展，近年来，居民收入

持续增长，大众财富管理需求日益旺盛。为更好地

满足居民日益增长的财富管理需求，各证券公司不

断丰富投资产品，改善账户服务体验，充当好居民财

富的忠实“守护者”。

无论是从财富管理的业务范围来看，还是从业

务规模来看，10 年来，证券业服务投资者的能力都得

到了明显提升。截至 2021 年末，证券行业为客户开

立 A 股资金账户数 2.98 亿个，同比增加 14.89%，客户

交易结算资金期末余额（含信用交易资金）1.90 万亿

元，较上年末增加 14.66%，客户基础不断扩大；证券

行业代销金融产品及销售金融产品分别累计达 2.83万

亿元和 4.58万亿元，分别较 2020年年末提升 7149亿元

和 1.36万亿元；证券行业受托资产管理净值达 11.56万

亿元，公募基金、集合资管、定向资管和专项资管占

比分别为 9%、31%、42%和 18%。

为给投资者提供更高质量、更有效率的金融服

务，近年来，证券公司加速推进传统经纪业务向财富

管理模式的全面转型，实现业务模式破旧立新，产品

创新速度加快，主动管理能力提升。2021 年年末，证

券行业资产管理业务规模为 10.88 万亿元，同比增加

3.53%，尤其以主动管理为代表的集合资管规模大幅

增长 112.52%达到 3.28 万亿元；全年实现资管业务净

收入 317.86 亿元，同比增长 6.10%。

“财富管理已成为公司重要的收入来源。”中信

证 券 表 示 ，2021 年 ，公 司 证 券 客 户 数 量 累 计 超 过

1200 万户，托管客户资产规模合计 11 万亿元，公募

及私募基金保有规模超过 3800 亿元，较 2020 年末

增长 26%；公司资产管理规模合计 16257.35 亿元，资

管新规下公司私募资产管理业务（不包括养老业

务、公募大集合产品以及资产证券化产品）市场份

额约 15.87%。

财富管理业务模式的转变，推动从业者结构也

随之改变。截至 2021 年年底，证券行业登记从业人

员数量逾 35 万人，专业的投顾人员以及成体系的投

研能力已成为券商财富管理的核心优势。与之对

应的是，目前我国证券市场投资者数量超 2 亿人，专

业机构投资者力量持续壮大，截至今年 5 月底，境内

专业机构投资者和外资持有流通股市值占比达到

22.8%，比 2016 年提升 6.9 个百分点。2021 年个人投

资者交易占比首次下降到 70%以下，价值投资、长期

投资、理性投资的理念逐步建立。

在服务好国内居民理财需求之外，证券行业还

积极把握对外开放带来的国际业务机遇，更好地满

足中资企业“走出去”和境外资本“引进来”的跨境业

务需求。截至 2021 年年末，证券公司跨境

资本业务规模超 5000 亿元；2021

年度部分证券公司境外业

务收入占比超过 20%。

“证券行业在深化资本市场对外开放中，要不断

提升综合金融服务能力和国际竞争力，在引导要素

资源跨境流动、服务企业跨境并购重组、服务居民实

现全球化资产配置等方面更好发挥作用。”中国证券

业协会党委书记、会长安青松说。

彰显金融机构担当

10 年来，证券公司深度融入国家重大战略，积极

履行社会责任，助力乡村振兴、推动绿色发展、齐心

携手抗疫等，彰显金融机构担当。

自中国证券业协会 2016 年发起“一司一县”结对

帮扶倡议以来，证券公司踊跃投入脱贫攻坚和乡村

振兴。截至 2021 年，共有 102 家证券公司结对帮扶

323 个脱贫县，致力于践行创新、协调、绿色、开放、共

享发展理念，助力提升发展的平衡性、协调性、包容

性；有 61 家证券公司参与乡村振兴公益行动计划，承

诺投入金额 3.4 亿元，结对帮扶脱贫县数量 323 个，中

国证券行业公益性支出达 9.1 亿元。

“华安证券将参与脱贫攻坚和乡村振兴工作作

为公司高质量发展、塑造企业文化和履行社会责任

的重要组成部分。”华安证券党委书记、董事长章宏

韬说，近年来，华安证券与多个地区合作成立产业基

金，开展股权投资，帮助企业上市；积极推进“保险+

期货”业务，承销扶贫专项债、绿色债、疫情防控债、

地方政府债 80 余亿元；实施产业帮扶、危房改造、道

路硬化等近百个项目，公益性支出超 3000 万元。

随着我国“双碳”目标的提出，证券公司还积极

助力绿色金融，推动产业转型升级、加快绿色低碳发

展。截至 2021 年年末，证券公司服务 457 家环保类

公用事业及新能源类电气设备公司在 A 股完成 IPO

上市，实现融资 3727 亿元。2017 年以来，作为绿色债

券主承销商或绿色资产证券化产品管理人，证券公

司承销发行 235 只产品，服务企业融资超 3000 亿元。

“中金公司始终立足主责主业，以自身专业之长

服务国家重点部署领域。”中金公司党委书记、首席

执行官黄朝晖介绍，在助力“碳中和”目标和绿色发

展方面，中金公司发挥资本桥梁作用，积极引导社会

资本投向绿色低碳领域，推动绿色发展。2021 年，公

司完成绿色发展相关股本交易规模逾 1300 亿元，完

成绿色债券发行近 1200 亿元。

面对新冠肺炎疫情冲击，证券行业配合监管部

门，在股票质押展期、融资融券“柔性”处理等方面主

动作为，第一时间捐赠各类物资支持抗疫，服务发行

“疫情防控债”，支持企业复工复产。

“从助力打赢脱贫攻坚战到接续服务乡村振兴

战略，证券行业为促进提升发展的平衡性、协调性、

包容性持续贡献金融力量。在广大证券公司中，履

行社会责任已经成为共识和自觉行动。”安青松说。

中国证监会主席易会满表示，在新发展阶段，贯

彻新发展理念、构建新发展格局对资本市场和证券

行业提出了新的更高要求。行业必须切实肩负起新

责任、新使命，以自身的高质量发

展 助 力 资 本 市 场 高 质 量 发

展 ，为 经 济 社 会 发 展

积极贡献力量。
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图图①① 深 圳 证 券 交 易 所

外景。

邹碧雄摄（中经视觉）

图图②② 在上证数据服务有

限责任公司，运营团队保障交

易平稳运行。

（新华社发）


