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俄预测明年经济或走出衰退
李春辉

上半年，由于承受了前所未有的来自

美西方的贸易与金融制裁，俄罗斯经济进

入结构调整期。俄政府努力消除宏观经

济稳定面临的威胁，同时尽力避免经济严

重萎缩。日前，俄罗斯银行（央行）发布报

告，对俄未来 3 年经济发展可能性做出预

测，预计俄经济发展在今年上半年由正转

负后将面临横跨两年的衰退期，但同时有

望在明年下半年实现正增长。

“俄货币政策的目的是确保卢布稳

定，这是经济平衡和可持续增长的重要条

件”，俄央行在报告中表示。为此，俄将在

价 格 稳 定 的 基 础 上 维 持 适 度 的 通 货 膨

胀。在政策工具选择上，俄央行计划用好

关键利率的调节作用。

一方面，俄央行正在评估进一步降息

的可能。为应对需求大于供给造成的通

货膨胀，2021 年 12 月份至 2022 年 2 月份，

央行将关键利率从 7.5%调整为 9.5%；2 月

份至 3 月底，为应对物价上涨和金融稳定

的 重 大 威 胁 ，关 键 利 率 从 9.5% 骤 升 至

20%；在经济形势趋于稳定后，俄在 4 月份

至 7 月份连续降息，目前维持在 8%的水

平。对于未来的利率水平，俄央行表示将

评估下半年继续降息的可能性，其走势不

仅取决于经济面临的风险走势，还取决于

实际通胀水平与 4%的目标水平之间的差

距。另一方面，俄央行坚持实施浮动汇率

机制。俄央行认为，浮动汇率是有效实施

货币政策的必要条件，能使经济更好地承

受外部冲击，增强对经济周期的调节能

力，同时这一机制能够使经济参与者低成

本、高效率地应对不断变化的外部条件。

俄央行对未来经济的预测基于内外

形势的发展。从内部看，最重要的因素是

民众和企业能否成功、快速地适应新的经

济现实；从外部看，全球经济发展充满不

确定性，通货膨胀、供应链断裂、粮食和能

源市场波动、新冠肺炎疫情影响和地缘政

治冲击等因素交织。基于此，俄央行预计

了在不同的外部条件下俄罗斯经济可能

出现的三种走势。

第一种，世界经济保持当前的发展趋

势。基于这一预测，增速方面，俄经济将

先收缩后缓慢增长，预计 2022 年 GDP 将

同比下降 4 至 6 个百分点，2023 年经济增

长率为-4.0%,2024 年后逐步实现 1.5%至

2.5%的正增长；通胀方面，预计本年度通

胀率为 12.0%至 15.0%，2023 年降至 5.0%

至 7.0%，2024 年恢复至 4%。俄央行称，通

胀率回归目标水平的过程是“渐进式”的；

关键利率方面，预计 2022 年平均关键利

率为 10.5%至 10.8%，随着通胀水平降低，

2023 年将继续降息至 6.5%至 8.5%区间，

此后微调并逐步回归中性区间。

第二种，世界经济复苏提速。在这种

情况下，俄进口形势有望好于预期，这将

有利于经济结构加速转型。同时，包括石

油和天然气在内的出口量增加，俄出口收

入将有所保障。根据乐观预计，俄经济最

早可在 2023 年实现正增长，2023 年底，通

胀将降至接近目标水平，并随着时间推移

保持在 4%附近。

第三种，全球陷入经济危机。俄央行

还分析了发生全球危机情况下的经济发

展趋势。在此情况下，一方面，持续的高

通胀迫使世界主要经济体大幅收紧货币

政策，导致经济面临衰退，新兴市场国家

尤其是拥有大量外债的国家的金融体系

或将遭受冲击；另一方面，世界地缘政治

紧张局势将加剧全球经济失衡，引发与

2008 年国际金融危机规模相当的危机。

如果发生此种情况，俄经济将受到牵连，

结构调整更加复杂化，经济指标或要等到

2025 年才能恢复至正常水平，GDP 将经

历 长 达 3 年 的 萎 缩 后 才 能 实 现 小 幅 正

增长。

综合俄各大型研究机构和媒体的预

测报告，今明两年将成为决定俄经济走势

的关键时期。

目前来看，俄经济依旧处于下行期。

俄罗斯统计局初步估计，俄经济在第二季

度出现下降，同比降幅达 4%，而第一季度

俄 GDP 增长 3.5%。彭博社一项调查数据

显示，第二季度俄经济降幅达 4.7%。有

经济学家表示，2022 年第二季度俄经济

已经回落至 2018 年的水平。

同时，俄经济或将在明年下半年实现

反弹。俄央行副行长阿列克谢·扎博特金

认为，俄经济终将实现平衡发展，GDP 的

下降将在 2023 年上半年触底，2023 年第

四季度即将实现 2.5%左右的增长。俄第

一副总理别洛乌索夫也表示，就消费而

言，俄已经度过衰退的高峰期，但投资领

域的萎缩才刚刚开始。他认为，由于工业

生产、设备进口等各方面的限制，投资萎

缩的高峰期将在 2023 年上半年出现。

无论如何，俄经济发展走势的基础在

于其自身对制裁的适应能力和压力下的

调整能力。俄央行表示，俄经济适应“新

常态”的速度取决于新经济联系的建立、

新产业结构的发展、进口替代政策的有效

性以及平行进口机制的实施效果等。

长期以来，泰国以其迷人独特的热带

风情和舒适安逸的生活环境，被誉为“微笑

国度”和“宜居国家”。当前，泰国正积极探

索推广 BCG（生物、循环和绿色）经济模

式，以应对全球性气候变化的挑战，提升本

国国际竞争力。泰王国驻上海总领事馆投

资处主任、领事钟宝芬近日接受经济日报

记者采访时表示，在政府的大力推动及政

策支持下，尤其是《区域全面经济伙伴关系

协定》（RCEP）正式生效后，相信会有越来

越多优秀中国企业到泰国发展，实现互惠

共赢。

自 2021 年 1 月起，BCG 经济模式成为

泰国国家战略，并被列入泰国国民经济和

社会发展“十三五”规划。BCG 经济模式

重点关注农业与食品、健康与医疗、能源材

料与生物化学、旅游和创意经济四大战略

领 域 ，相 关 从 业 人 员 占 全 国 总 人 口 的 一

半。数据显示，BCG 模式已为泰国经济带

来巨大推动力，并带动更多企业优化技术、

增强发展内生动力。钟宝芬表示，为巩固

BCG 经济模式的战略性地位，促进国内外

投资者对泰国 BCG 产业进行投资，泰国投

资委已出台多项激励措施，吸引各行各业

的人才投身 BCG 相关产业。

“泰国政府高度重视外国投资者。外

国企业可以从 BCG 经济模式中挖掘到投

资机遇，泰国政府也在这四个方向上给予

了政策倾斜与扶持。尤其在生物化学领

域，中国的技术发展很快，泰国投资委不久

前刚刚批准了中国化工产品生产企业建滔

集团一项投资额为 28.3 亿泰铢的项目。中

泰之间有广阔的合作空间。”钟宝芬介绍，

环保型能源领域的企业如果符合泰国的相

关要求，可以享受相应补贴。例如提升机

器设备的生产效率，在研发、产品工程设计

方面达到国际标准，以及使用自动化、数字

技术提升、改造设备以提升设备性能等，泰

国政府会补贴 50%的设备改造费用，或用

减免三年的企业所得税形式为企业进行补

贴；企业设备达到工业 4.0 的标准，泰国政

府会给予企业 100%的补贴。

在引进人才方面，2022 年 9 月 1 日，泰国长期居留签证方案将正式施

行，新方案的推出旨在通过提供一系列优惠政策及更简化的申请流程，提

升外籍人士在泰国定居投资意愿，根据预测，5 年内新方案将带动 100 万

人才赴泰国投资定居。

BCG 经济模式正持续不断地吸引中国投资者聚焦泰国。中国已成

为对泰投资的主要经济体之一，在泰共计投资 112 个项目，投资额达

11.7859 亿美元。以新能源汽车产业为例，中国汽车品牌名爵、长城进入

2021 年泰国国内汽车销量排行榜榜单前十，为泰国消费者提供多元的汽

车品牌选择；中国上汽集团与泰国正大集团合资建设整车工厂，并参与建

设泰国公共充电桩。“泰国一直以来非常重视对环境的保护，对发展新能

源汽车的扶持力度非常大。泰国新能源汽车产业的发展和中国的‘双碳’

政策非常契合。”

期待更多优秀中企赴泰发展
—

—

访泰王国驻上海总领事馆投资处主任

、领事钟宝芬
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