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欧洲央行进退两难有隐忧
翁东辉

欧洲央行当地时间 9 月 9 日作出决定，维

持目前利率水平和较为宽松的货币政策，同

时将根据经济复苏情况逐步缩减每月购债规

模。欧洲央行政策声明基本上与市场预测合

拍，但是，多数分析人士还是从欧洲央行行长

拉加德的话里听出了弦外之音。

拉加德在新闻发布会上大谈英国前首相

撒切尔夫人的危机解决方案，认为现在不应

该太早退出宽松政策支持，各成员国也不必

急于缩减开支。抬出“铁娘子”给自己壮胆，很

显然，欧洲经济也许并没有表面那样风光，反

而是深藏隐忧。

一方面，拉加德认为当前欧元区经济复

苏好于预期，今年第二季度反弹了 2.2%，第

三季度将实现强劲增长，整个欧元区经济有

望在今年底就恢复到 2019 年水平。所以，她

决定温和下调紧急抗疫购债计划（PEPP）规

模，而不是操之过急，第三季度缩减程度要略

低于前两个季度，以便维持有利的融资条件。

新冠肺炎疫情暴发后，欧洲央行的债券

购买量平均每月约为 600 亿欧元，而从今年 3

月份开始每月购买量增加到约 800 亿欧元，

目的就是稳定市场，为微观经济输血。虽然此

次央行会议没有透露更多购债信息，大多数

分析师预计第三季度购债规模可能减少到每

月 600 亿至 700 亿欧元之间。

另一方面，拉加德也承认，由于经济复苏

快于预期，导致需求旺盛，物价飞涨，上半年

通货膨胀飙升至 10 年来高位，达到 3%。拉加

德仍认为近期物价上涨是暂时的，而鹰派观

点更加激进，为了保增长可以适度容忍更高

通胀预期，并通过欧元贬值和低债券收益率

维持宽松的融资条件。这种论调同美联储如

出一辙。

拉加德强调保持所有其他政策措施不

变，包括创纪录的零利率。她同时安抚投资者

说，通胀预期在明年初将下降，潜在的价格压

力只是在缓慢增加。欧洲央行预计今年通胀

率为 2.2%，明年将回落至 1.7%，2023 年将回

落至 1.5%，低于 2%的既定目标。

欧洲央行内部一直有鹰派和鸽派之分，

在实施前瞻性指导及对通胀的立场方面分歧

较大，有时甚至是对立。鸽派全力支持拉加德

的较为宽松的扩张性货币和金融政策。问题

是一旦疫情危机缓解，需要重新调整其他政

策工具时，各方矛盾就会集中爆发。到那个时

候就要看拉加德的运筹手腕了。

由于意见不一，欧洲央行决定拖到 12 月

份的会议上再商讨是否改变现行刺激政策，

届时将会出现重大政策改变。原定于明年 3

月份结束的 1.85 万亿欧元的紧急救助计划，

以及退出机制等，都需要重新安排。有欧盟成

员国希望央行无限期释放流动性，以支持经

济复苏，但反对意见也很强烈。因为在大放水

之后，全世界都面临通胀压力，过快上涨的大

宗商品价格已经严重扰乱世界经济秩序。目

前欧元区的生产者价格指数（PPI）已经超过

12%，基本金属价格触及 13 年高位，半导体芯

片供应紧张状态短期内基本无解，从汽车到

智能手机的所有产品生产都受到冲击。

拖延也许是拉加德的权宜之计，她还要

观察美联储的动向。到年底美联储可能会开

始减少购债。通常情况下，美国长期利率上升

会推高欧洲利率，这不符合欧洲央行政策指

导方针的“有利融资条件”。一旦利率上升，债

务问题将成为欧洲央行的噩梦。欧洲央行当

务之急是配合欧盟各成员国的资金需求，以

尽早摆脱经济危机的风险。

日前，以奥地利为首的“反债务俱乐部”

8 个成员国，包括丹麦、拉脱维亚、斯洛伐克、

捷克、芬兰、荷兰和瑞典等，联合起来反对南

欧国家放松欧盟赤字规则以及要求提高公共

债务限制。所谓的“稳定与增长公约”将预算

赤字限制在 GDP 的 3%，将公共债务限制在

GDP 的 60%。但在实际执行过程中经常被钻空

子，法国、西班牙和意大利力主变革，以适应抗

击疫情和气候变化的现实。究竟欧盟共同政策

会走向何方，这要看各成员国的激烈博弈。

可见，拉加德的主要烦恼还在于一边要被

迫放水，一边要警惕债务危机随时都可能爆

发。事实上，欧洲央行目前的刺激政策成本非

常高，欧盟单一货币联盟内的公共债务已升至

GDP 的 100%以上。当利率低时，这不是问题，

如果未来市场以更高的借贷利率施以惩罚，债

务 危 机

就 不 可 避 免 。目 前

看，法国、意大利和西班牙的债务

总额已攀升至 GDP 的 118%以上。南欧国家

因 此 呼 吁 ，更 加 灵 活 的 赤 字 限 制 将 避 免 在

2008 年国际金融危机后重创欧洲经济的紧缩

重现。

接下来，欧洲央行如何避免政策“过山

车”，稳定市场信心，将是一个重要考验。

爱尔兰打造中企赴欧门户
本报记者 陈 博

在日前举行的 2021 年中国国际

服务贸易交易会上，爱尔兰担任主

宾国。会议期间，爱尔兰驻华使馆

联合爱尔兰投资发展局等机构，在

北京国家会议中心国别展区亮出了

一抹特别的“凯尔特风情”，吸引了

与会人士关注。作为欧盟成员国，

爱尔兰在全球经济版图中以服务贸

易和良好的投资环境著称。会展期

间，爱方参会人员表示，期待进一步

共享中国改革开放的红利，爱尔兰

愿成为中国企业通向欧洲乃至世界

市场的门户。

近年来，中爱务实合作态势喜

人。中国驻爱尔兰大使馆公布的信

息显示，截至 2020 年底，中国对爱全

行业累计直接投资达到 11 亿美元。

在爱尔兰投资的中资企业主要覆盖

金融、航空租赁、网络科技、食品及

生物医药等领域，中资企业的上述

投资已经为当地创造了约 3000 个就

业岗位。两国的货物贸易也在 2020

年经受住了新冠肺炎疫情的考验，

实现了逆势上扬，较 2019 年增长了

7.7% ，往 来 货 物 贸 易 总 额 达 到 了

180.4 亿美元。目前，中国已成为仅

次于欧盟、英国和美国的爱尔兰第

四大贸易伙伴。

爱尔兰驻华大使安黛文表示，

中国一直是爱尔兰在亚洲最大的贸

易合作伙伴，尽管新冠肺炎疫情冲

击了全球经济，但中爱两国在过去

的一年内仍然保持了强劲的贸易往

来势头，双边服务贸易总额稳步增

长，合作前景十分广阔，中国在服务

贸 易 领 域 扩 大 开 放 的 举 措 令 人

期待。

爱尔兰投资发展局中国区总监

张哲伟表示，过去数年内，中国企业

在爱尔兰投资水平不断提升，但未

来还将有更多机遇等待中国企业去

发现和挖掘，爱尔兰和中国可以创

造更多的双赢价值。当前，中国经

济正稳步迈向高质量发展阶段，从

经济总量扩张转向经济结构优化，

涉及生产消费升级、高端制造、节能

环保、金融信贷等诸多产业蓬勃发

展。面向后疫情时期的全球变局，

中爱经济互补性强，互利合作潜力

大的利好有望进一步彰显。进一步

加强中爱合作正逢其时，爱尔兰愿

成为中国企业通向欧洲乃至世界市

场的门户。

张哲伟称，中爱务实合作已经

成为两国关系中的关键亮点，但如

何把蛋糕持续做大，值得相关企业

深入谋划。他认为，志在海外的中

国企业需要做到“内外兼修”。

一 方 面 ，以 人 为 本 ，练 好“ 内

功”。即注重引进高端人才，重视高

端人才在企业“走出去”过程中发挥

的关键性作用。有意进入爱尔兰市

场的中国企业在吸纳人才时，不仅

需要加强吸纳国内的相关高技术人

才，也可把目光投向爱尔兰本土。

作为世界上受教育程度最高的国家

之一，爱尔兰在培养高质量人才方

面有优渥基础。他透露，自去年起，

爱尔兰政府正酝酿将中文考试列为

大学入学考试科目的选项之一。从

长远看，此举将为在爱投资的中国

企业提供更丰富的人才选择，助力

企业的本土化发展。

另一方面，读懂市场，强化“外

力”。爱尔兰乃至欧洲市场与国内

市场存在区别，企业在进入爱尔兰

前，应该考虑好怎样有效地用低成

本，运营好欧洲业务，特别是了解当

地市场，熟悉爱尔兰乃至欧盟内的

相关法律法规。此外，文化差异也

可能为“走出去”的中国企业带来沟

通或运营障碍，因此“读懂”投资目

的地市场应该是中国企业在开展海

外运营活动时，需要贯穿于全过程

的重要“功课”。本版编辑 徐 胥 刘 畅 美 编 高 妍
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人们从 2021 年中国国际服务贸易交易会国别展区的爱尔兰展台前走过。 新华社记者 武 巍摄

中国与欧洲并不遥远

蔡

淳

9 月 14 日，《中欧地理标志

保护与合作协定》 迎来签署一

周年。

《协定》签署并正式生效以

来，中欧第一批各 100 个地理标

志产品已经在对方市场获得了保

护。中国的安吉白茶、盘锦大米

和安丘大姜等名特优产品在欧洲

更加深入人心，得到认证保障的

爱尔兰威士忌、慕尼黑啤酒和意

大利熏火腿也让中国消费者有了

更多机会领略欧洲正宗饮食文化

的独特魅力。

地 理 标 志 是 在 具 有 特 定 地

理来源并因该来源而拥有某些

品质或声誉的产品上使用的标

志。作为中国对外商签的第一

个全面、高水平的同类协定，《协

定》不仅彰显了我国推进更高水

平对外开放的决心，更体现出中

国人民对欧洲文明和传统的尊

重和喜爱。

在过去的一年里，双方农产

品贸易在疫情之下保持了快速增

长势头，贸易额预计将超过 300

亿美元，同比增速 16%以上，《协

定》的签署和落实在其中发挥了

重要的推动作用。

农产品贸易额大幅攀升的背

后，正是中欧经贸关系蓬勃发展

的真实写照。欧盟统计局近期公

布的数据显示，今年上半年，欧盟

向中国出口商品 1126 亿欧元，同

比增长 20.2%；从中国进口商品

2101 亿 欧 元 ，同 比 增 长 15.5% 。

中国继续保持欧盟第一大贸易伙

伴地位。

中欧经贸合作前景如何，企业是最有发

言权的。事实上，欧洲投资者对中国市场继

续青睐有加。中国欧盟商会 《2021 年商业

信心调查》 报告指出，得益于中国市场在疫

情受控之后迅速复苏，企业也顺利

实现了复工复产，42%的受访欧洲

企业仍然在 2020 年实现了一定程

度的收入增长。目前，有超过四分

之一的欧盟制造企业正在将供应链

迁入中国。中国市场已经成为许多

欧 盟 跨 国 企 业 全 球 业 务 的 重 要

支柱。

欧洲民众对中国的认识也在发

生积极变化。不久前，美德两家著

名智库“德国马歇尔基金会”和“贝

塔斯曼基金会”发布的联合民调报

告显示，在 9 个欧洲国家中，近 20%

的民众认为中国最具全球影响力，

西班牙、意大利和波兰分别有 37%、

36%和 35%的民众正面评价中国。

面对后疫情时代的世界格局，法国

学者大卫·巴维雷斯在其著作《中国

与欧洲：伟大的转折点》中直言，欧

洲和中国从未如此需要彼此。只要

加强对话沟通，欧中之间完全可以

实现优势互补。

中欧作为世界两大力量、两

大市场、两大文明，双方务实合

作不是可选项、而是必选项。尽

管 在 一 些 具 体 事 件 上 有 过 分 歧 ，

但中欧双方务实合作的大局并未

受到根本冲击。这一点，欧洲各

界的有识之士看得很清楚。欧盟

外交与安全政策高级代表博雷利

表示：“与中国经济脱钩完全不符

合我们意愿，也与我们自身利益

相悖。欧中应发展强有力、真诚

的关系，这符合双方利益。欧方

愿同中方加强气候变化和生物多

样性保护等合作。”

《协定》为中欧人民追求美好生活提供了

更多选项。希望欧洲牢牢把握住互利共赢

的主基调，积极拥抱双边合作的新机遇，

为中欧人民增添福祉，也为阴霾笼罩下的

世界增添更多亮色。

99 月月 99 日日，，欧洲央行行长拉加德在德欧洲央行行长拉加德在德

国法兰克福欧洲央行总部举行的新闻发国法兰克福欧洲央行总部举行的新闻发

布会上讲话布会上讲话。。 （（新华社发新华社发））


