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半年报显示六大国有银行不良率均下降——

不良贷款反弹势头初步遏制
本报记者 郭子源

本版编辑 于 泳 李晨阳 美 编 王墨晗

绿色金融迎来快速发展期。

多家商业银行近期召开的年中工

作会议均提到，上半年绿色金融

业务取得积极进展，下半年将进

一步把绿色金融作为业务发展重

要方向，持续为绿色发展提供更

高质量、更有效率的金融服务。

强化对绿色金融的支持，同

样被列为下半年金融工作的重点

任务之一。中国人民银行不久前

在 2021 年下半年工作会议中提

到，下一阶段要整体协同、加快完

善绿色金融体系。银保监会提

出，下半年要围绕支持实现碳达

峰、碳中和目标，创新发展绿色

金融。

多方合力正在扭转我国绿色

金融发展滞后的态势。由于我国

绿色金融起步晚，相关政策和人

才储备严重不足，要从落后到跟

上，再到领跑，还需要一段时间的

蓄力，更需要久久为功。而目前

最迫切的，是要尽快解决好以下

两个问题。

一是对绿色金融的认定标准

问题。当前，我国绿色金融标准

体系与国际主流标准存在差异，

同时国内不同机构制定的标准也

尚未达成一致。各地、各机构对

于绿色项目认定口径、产品设计、

信息披露和风险管理要求均不尽

相同，制约着绿色金融的进一步

发展。

目前，监管部门按照发展绿

色金融“三大功能”“五大支柱”基

本框架的总体思路，在加快推动

绿色金融各项工作中取得一定进

展。如研究设立碳减排支持工

具，发布新版绿色债券支持项目

目录，银行间市场推出碳中和债券，建立与碳达峰碳中和目

标激励相容的评价机制，完善银行业金融机构绿色金融评

价等。下一阶段，监管部门还需要加快统筹整合绿色金融

相关标准和目录，形成统一完善的绿色金融分类标准，与国

际进一步接轨，为金融机构发展绿色金融业务提供基本

遵循。

二是调动金融机构参与绿色金融发展的积极性。仅从

绿色信贷情况来看，统计数据显示，截至 2020 年末，我国本

外币绿色贷款余额为 11.95 万亿元，与实现碳达峰、碳中和

目标所需百万亿元级别的绿色低碳转型投融资规模相比，

还存在较大差距。要提高金融机构参与绿色金融发展的积

极性，尤其是提高商业银行发展绿色金融的意愿和能力，进

一步完善其信息披露机制和推动激励约束机制建设。

国内多项重要生态系统保护和修复重大工程都被列为

银行业重点支持项目。但从实际操作来看，由于生态保护

修复项目技术复杂，资金投入周期长、盈利低，银行受到外

部监管和内部风控的要求较多，参与程度有限。一方面，对

于银行来说，需要培养长期投资理念，增强绿色投资能力，

另一方面，市场参与各方都要加快对排污权抵押贷款、碳资

产质押贷款、绿色信贷资产支持证券等创新产品的探索和

实践；要鼓励金融机构参与碳交易市场，丰富碳衍生品等碳

市场交易品种，探索建立一套有金融机构参与的金融产品、

生态环境与社会风险管理体系。

绿色金融发展的方向已经明确，还需要更为切实的行

动。只有脚踏实地，才能稳步向前，绿色金融发展也才能更

好地服务经济社会高质量发展。

找准绿色金融发展着力点

陆

敏

近日披露完毕的上市银行 2021 年半年报显示，截至 2021

年 6 月末，上市银行信贷资产质量基本稳定，六家国有大行的

不良贷款率均有所下降，多家股份制商业银行的不良贷款率

也呈下降趋势，不良贷款的反弹势头已得到初步遏制。

日前召开的中央财经委员会第十次会议强调，要坚持底

线思维，增强系统观念，遵循市场化法治化原则，统筹做好重

大金融风险防范化解工作。对于在我国金融系统中占据主体

地位的银行业来说，由于全球新冠肺炎疫情仍在持续演变，外

部环境更趋复杂严峻，国内经济恢复仍然不稳固、不均衡，如

何应对不良贷款集中反弹已成为重要议题。

对此，多位上市银行负责人表示，接下来，一方面将持续

“排危化险”，加大对重点领域的风险防控力度，密切关注地方

隐性债务、房地产、高污染高耗能产业等；另一方面将加快“处

置清淤”，不断提升风险资产的经营能力，拓宽风险资产处置

渠道。

不良贷款率微降

在经过了 2020 年全年以及 2021 年一季度大力处置不良

贷款后，尽管不良贷款余额“有升有降”，但多家上市银行的不

良贷款率均已下降，且关注类贷款等前瞻性指标也呈现向好

趋势。

具体来看，六家国有大行的不良贷款率均下降。截至

2021 年 6 月末，中国工商银行、中国农业银行、中国银行、中国

建设银行、交通银行、中国邮储银行的不良贷款率分别为

1.54%、1.50%、1.30%、1.53%、1.60%、0.83%，较 2020 年末下降

0.04 个百分点、0.07 个百分点、0.16 个百分点、0.03 个百分点、

0.07 个百分点、0.05 个百分点。但是，受部分行业企业恢复基

础不稳固影响，六大行中除了中行，其余五家银行的不良贷款

余额均有微升。

此外，多家股份制商业银行的不良贷款率也出现了下

降。截至 2021 年 6 月末，招商银行、中信银行、兴业银行的不

良贷款率分别为 1.01%、1.50%、1.15%，较上年末下降 0.06 个百

分点、0.14 个百分点、0.1 个百分点。

从不良贷款的行业分布看，主要集中在制造业、租赁和商

务服务业、批发零售业；从地域分布看，主要集中在西部、环渤

海和中部地区。此外，受海外部分国家、地区疫情反复影响，

部分上市银行的境外资产质量承压，截至 2021 年 6 月末境外

不良贷款余额、不良贷款率均较上年末略有上升。“境外新发

生的不良贷款主要集中在房地产、航空等受疫情持续影响比

较大的行业，但总体来看风险可控。”中国银行风险总监刘坚

东说。

前瞻性指标稳中向好

尽管不良贷款余额略有上升，但多家上市银行的前瞻性

风险指标均呈现“稳中向好”趋势：一是关注类贷款占比有所

下降，二是拨备覆盖率有所上升，风险抵补能力进一步增强。

所谓关注类贷款，是指虽然借款人有能力偿还贷款本金

和利息，但存在一些可能影响还款的不利因素，如果恶化下

去，关注类贷款将变成不良贷款。因此，该指标通常被视为判

断银行信贷风险的重要先行指标。

从国有大行的情况看，截至 2021 年 6 月末，工行关注类贷

款 余 额 为 3853.57 亿 元 ，较 上 年 末 减 少 265.43 亿 元 ，占 比

1.93%，下降 0.28 个百分点；农行关注类贷款余额 2596.58 亿

元，较上年减少 446.77 亿元，占比 1.57%，下降 0.44 个百分点；

邮储银行关注类贷款余额 298.46 亿元，较上年末减少 7.20 亿

元，占比 0.48%，下降 0.06 个百分点。

“我们有效遏制住了 2020 年疫情发生以来不良贷款率反

弹的势头。”工行副行长王景武说，该行关注类贷款余额、关注

类贷款占比均有所下降，同时，逾期贷款与不良贷款的剪刀差

创历史新低，连续 5 个季度保持为负。

关注类贷款指标向好为上市银行下半年的贷款质量管理

减轻了压力，拨备覆盖率上升则直接为下半年的风险抵御能

力增加了筹码。

所谓拨备，是指银行为可能发生的贷款损失而提前准备

的资金，拨备覆盖率是判断银行风险抵补能力的重要指标。

以拨备覆盖率 189.37%为例，这意味着银行已经为可能发生

的 1 元钱贷款损失提前准备了 1.89 元作为抵补。

从已披露的半年报来看，上市银行未雨绸缪，积极、充分应

对可能出现的不良贷款集中反弹趋势，拨备覆盖率普遍上升。

截至 2021 年 6 月末，工行、农行、中行、建行、交行、邮储银

行的拨备覆盖率分别为 191.97%、274.53%、184.26%、222.39%、

149.29%、421.33%，较上年末提高 11.29 个百分点、13.89 个百

分点、6.42 个百分点、8.80 个百分点、5.42 个百分点、13.27 个百

分点。

多管齐下固本强基

针对下一步可能出现的风险以及应对措施，多家上市银

行负责人表示，虽然内外部形势依然严峻复杂，但中国经济长

期向好的基本面没有变，企业的经营状况也在逐步改善，预计

接下来的信贷资产质量将企稳改善。

“下半年需要重点关注以下三个重点风险领域。”农行行

长张青松说，一是低端制造业、批发零售业等传统高风险领域

企业；二是随着“延期还本付息”政策逐步退出，部分发展前景

差、财务表现弱的延期还本付息企业；三是经济转型背景下部

分低效微利、负担过重的大中型企业，层级较低的政府融资平

台，以及传统能源行业和房地产行业。

张青松表示，针对以上问题，农行一直积极稳妥推进风险

化解工作，接下来将积极落实国家的有关要求，前瞻性做好风

险研判，强化风险跟踪监测，分类施策管控风险，及时调整分

类形态。

招联金融首席研究员董希淼认为，当前我国银行业风险

隐患的根源有三，分别是房地产市场、地方政府债务、影子银

行，接下来，各家银行要持续加强对以上领域的跟踪分析和预

警预测，完善风险防控的基础制度和应急预案，不断提升风险

管控能力，做到尽早发现、及时处理、尽快复原。

“工行已构建了全面风险管理体系，按照‘主动防、智能

控、全面管’的风险治理路径，调结构、促化解、优处置多管齐

下。”王景武说。

一是持续推进固本强基。“工行坚持在发展中解决风险管

控的基础问题，按照国家政策导向和市场实际需求，加大对宏

观政策支持的重点行业、国家战略发展的重点区域、有良好市

场前景的重点客户的信贷支持，不断优化信贷结构和布局。”

王景武说。

二是持续加强排危化险。加大重点领域风险防控力度，

密切关注地方隐性债务、房地产、高污染高耗能产业等重点领

域风险，强化对隐性风险客户、重点大户的前瞻性风险识别与

防范。

三是持续加快“处置清淤”。不断提升风险资产的经营能

力，加强风险资产的精细化管理，优化处置结构，提高不良资

产现金清收比例。2021 年上半年，工行已累计处置不良贷款

844 亿元，进一步消化存量风险的同时也为稳定资产质量提

供了重要保障。

上 市 券 商 营 收 净 利 双 增 长
本报记者 马春阳

今年上半年，在 A 股三大股指均实现累计上涨，投资者跑

步入场、交投活跃度明显提升的背景下，券商业绩成为最大的

受益者之一。目前，A 股上市券商半年报已披露完毕，上市券

商普遍实现营收、净利双增长，经纪业务、自营业务对业绩贡

献显著。

半年报数据显示，头部券商地位依然稳固，共有 13 家上

市券商营业收入超百亿元，合计营收规模占所有上市券商总

和的近七成。中信证券居“领头羊”位置，其营业收入达到

377.21 亿元，紧随其后的分别为海通证券、国泰君安，营业收

入分别为 234.71 亿元、219.18 亿元。值得关注的是，在营收

增速方面，多家中小券商的表现尤为亮眼。如中原证券、

红塔证券和浙商证券上半年营收同比增速均超过 50%。

净利润方面，“吸金王”仍然属于中信证券，其净

利润达到 121.98 亿元，也是唯一一家净利润超百亿

元的上市券商。除了中信证券，上市券商还有 6

家上半年净利润规模达到 50 亿元以上，依次是

海通证券、国泰君安、华泰证券、广发证券、招

商证券、中金公司。

从业务层面看，随着市场交易的持续活

跃，经纪业务、自营业务对券商上半年业绩贡

献最为显著。在财富管理转型的大背景下，

金融产品代销、资管业务收入的增长也颇为

可观。

经纪业务上，中信证券位居头名，其经纪

业务净收入达到 67.42 亿元，同比增长 34.61%。

国泰君安、中国银河位列二、三位，上半年经纪业

务净收入分别为 42.38 亿元和 35.96 亿元。收入增速

方面，浙商证券同比增速最高，达 53.13%。东方证券、中

金公司和中信建投等公司同比增速也在四成左右。

自营业务上，中信证券是唯一一家自营业务净收入过百

亿元的券商，收入高达 114.29 亿元。接下来依次是中金公司

81.63 亿元、华泰证券 71.91 亿元。在自营业务净收入排名前

十的券商中，自营净收入占营收比例最高的为中金公司，高达

56.46%，有 6 家券商的自营收入占比超 30%。由此可见，自营

业务仍是上半年券商营收的“主力军”。

此外，从券商披露的半年报来看，上半年财富管理业务也

成为各大券商发力的重点方向，多家券商金融产品代销收入

迎来大幅增长。

从收入规模上看，中信证券以超 10 亿元的金融产品代销

收入稳居行业第一，中金公司、广发证券分列第二、三名，代销

金融产品净收入均超 5 亿元。

值得一提的是，从增幅看，多家券商代销金融产品收入可

谓突飞猛进，中信证券、中金公司和广发证券的同比增长均超

过 100%，而国泰君安的同比增长更是超过 400%。

展望下半年，不少券商在半年报中提及对下半年财富管

理业务的“打法”，提升资产配置能力、加强科技赋能或成为券

商财富管理业务转型的抓手。

例如，中信证券表示，公司将继续全面贯彻以客户为中心

的经营理念和帮助客户实现资产保值增值的经营宗旨，深化

财富管理转型发展，提升资产配置服务能力，推动财富客户及

其资产规模稳定增长，优化业务收入结构，进一步提升财富管

理收入占比；探索搭建数字化运营服务体系，提升获客留客效

率，做大客户市场规模。

中信建投证券则表示，下半年将持续完善投资顾问和金融

产品的全生命周期服务体系，提高资产配置服务水平；强化科

技赋能，为客户提供定制化、智能化的一站式财富管理服务。


