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三大电信运营商支出下降——
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国储精准投放为铜市显著降温

杨志军

三大电信运营商日前发布今年上半年业绩

报告，营业收入和净利润均实现大幅增长，业绩

亮点各有千秋。其中，5G 是最大亮点，三家电

信运营商公布的5G套餐用户数相加近5亿户。

不过从投资额看，三家电信运营商支出

均有所下滑，这意味着我国 5G 建设放缓了

吗？今年下半年 5G 建设会加速吗？经济日

报记者就这些问题采访了有关专家。

换挡再加速

今年上半年三大电信运营商投资都有所

放缓。从投资额看，今年上半年，中国移动完

成 860 亿元投资，比上年同期减少不到 15%；

中国电信完成计划投资的 31%，投资额相当

于上年同期的 63%；中国联通完成全年计划

投资的 20.4%。其中，中国移动上半年 5G 资

本开支为 502 亿元，全年计划约 1100 亿元。

今年上半年三大电信运营商为何减少了

资本支出？据了解，中国移动是因为和中国

广电共建 700MHz 频段的细节还在协商，投

资比去年稍有延缓；中国电信和中国联通则

是有意控制投资节奏，提高设备利用效率，等

待 5G 技术和标准更加成熟。同时，共建共享

也为 5G 建设节省了可观的成本。

从 5G 基站看，截至今年 6 月底，中国移动

已开通 5G 基站 50.1 万个，全年目标超过 70 万

个；中国电信和中国联通共建共享 5G 基站，

目前双方在用 5G 基站达 46 万个，全年目标也

是 70 万个。工信部数据显示，截至今年 6 月

底，我国累计建设 5G 基站 96.1 万个，覆盖全

国所有地级以上城市，5G 手机终端连接数达

3.65 亿户，占全球 80%以上。

工信部部长肖亚庆在去年底召开的全国工

业和信息化工作会议上说，2021年将有序推进

5G网络建设及应用，加快主要城市 5G覆盖，推

进共建共享，新建 5G 基站 60 万个以上。而今

年上半年，三大电信运营商新建的5G基站还不

到 20 万个，同时，三大电信运营商在财报中都

强调维持5G投资全年不变，这意味着三大电信

运营商的5G投资将集中于下半年。

对此，独立电信分析师付亮认为，三大电

信运营商都在“换挡”期，在新的规划没有全

面实施前，适度放慢投资是正常举措。总体

看，今年上半年，三大电信运营商 5G 网络建

设速度有所放缓，但下半年随着中国移动+中

国广电的 700MHz 频段和中国电信+中国联

通的 2.1GHz 频段建设全面展开，运营商将基

于更低的频率提供更好的覆盖。

5G 用户不断增加

从三大电信运营商公布的数据看，今年上

半年，中国移动的 5G 套餐用户数为 2.51 亿

户，渗透率达 26.5%；中国电信的 5G 套餐用户

数为 1.3115 亿户，渗透率达 36.2%；中国联通

的 5G套餐用户数为 1.13亿户，渗透率达 37%。

渗透率指的是各运营商的 5G 套餐用户

数占其用户总规模的百分比。“从数据看，个

人 5G 用户整体占比约为三分之一，这意味着

5G 商用的空间依旧很大。”众诚智库研究总

监徐英分析说。

“中国联通的 5G 套餐用户最少，但渗透

率追上并超过了两大对手，位列第一。”付亮

认为这得益于两个原因，一是今年中国联通

5G 套餐数快速增长，上半年净增 4250 万；二

是中国联通采用更严谨的口径即“移动出账

用户”，移动用户最少，分母小，有利于渗透率

的提高。

与 5G 用户数不断增加相对应的是，5G

行业应用加速推进，尤其是 5G+融合技术在

政企应用领域的范围不断扩展。从半年报

看，中国移动聚焦工业互联网、交通、医疗、教

育等多个领域的 5G 应用；中国联通在工业互

联网、智慧矿山、智慧医疗、智慧城市等重点

领域支撑 5G 行业应用超过 15 个；中国电信在

智慧工厂、矿山、港口、电网、城市等一系列

5G 应用的标杆项目，快速在全国多地复制。

5G 应用技术创新成果显著。徐英介绍，

中国移动累计申请 5G 专利超 3300 件，标准专

利储备量位居全球运营商第一阵营；中国联

通成功建设全球首个 5G 全连接工厂，致力于

打造 5G+ABCDE（人工智能、区块链、云计

算、大数据、边缘计算）融合创新的差异化竞

争优势；中国电信通过 5G+光宽+WiFi6 的

“三千兆”高品质泛连接服务，以及“致远、比

邻、如翼”三种 5G 定制网服务模式充分发挥

出独立组网特性，显著提升了客户的运营和

管理效能。

转型仍是必修课

从半年报看，三家电信运营商的表现各

有千秋。

上半年，中国移动经营收入规模、增幅和

净利润皆位列三大电信运营商之首，分别达

4436亿元、13.8%、591.18亿元，个人市场实现了

正增长，家庭市场、政企市场、新兴市场都表现

优异。中国电信经营收入为 2192亿元，同比增

长 13.1%，净利润为 177 亿元，同比增长 27.2%，

增幅仅次于中国移动，增长势头强劲。中国联

通经营收入达 1642 亿元，同比增长 9.2%，利润

总额近年来首次突破百亿，达到112亿元。

毋庸置疑，5G 商用的业绩增长是三大电

信运营商未来的主要增收渠道，主要表现为

5G 用户的规模、服务内容和 5G 技术的服务

能力，尤其是“5G+”融合应用生态的可持续

性，将直接体现在业务规模上，从而影响运营

商的业绩。

不过，新兴市场的培育和拓展也将极大

影响运营商的业绩。徐英分析说，从上半年

财报看，除 5G 商用市场外，中国移动在新兴

市场的培育和拓展上表现最为突出，且新兴

业务呈倍数级增长，其国际化服务能力和股

权投资收益、其他合作收益等均渐呈规模。

中国联通和中国电信在云服务市场方面取得

了一定成效，但业绩增长后劲还需加大培育

力度。

通信业转型仍是必修课。“通信业转型需

要换赛道，这是最大的结构性挑战。”北京邮

电大学经管学院兼职教授葛颀接受记者采访

时说，从面向消费者提供价廉物美的信息化

服务到面向行业客户提供有溢出效应的数字

化生产力平台，是 5G 时代通信行业的最大机

遇和挑战。通信业转型要着眼长期，在数字

化产业已经领跑全球的基础上，争取再用 20

年左右的时间将产业数字化打造成中国数字

经济的核心产业。

徐英认为，通信业转型值得突破的领域

主要有以下几方面：在个人市场的内容服务

方面，依托 5G 个人商用渗透率的不断提高，

在数字内容、高清视频、游戏体验等方面加大

技术投入、内容创作、资源整合和平台化服

务，释放个人市场 5G 内容体验红利。在政企

市场的网络服务、云服务、融合创新服务方

面，依托 5G 基础设施的普及、5G 应用技术的

创新、千兆光纤网络技术的应用，“5G+”融合

创新应用对各大行业的数字化、智能化发展

将呈爆发式增长，尤其是工业互联网、社会化

治理、数字经济等领域。在云计算、人工智

能、智慧化服务方面，三大电信运营商云平台

技术趋于成熟，云服务器建设基础强大，云服

务业绩增长迅速，在未来产业数字化转型中

的数据存储、计算、智能方案服务方面将有很

大的突破空间。

今年以来，受多种因素综

合影响，部分大宗商品价格持

续 上 涨 ，铜 价 一 度 创 历 史 新

高。按照国务院常务会议关于

做好大宗商品保供稳价工作部

署，国家粮食和物资储备局在

7 月份分两批次投放了有色金

属国家储备，共投放铜铝锌合

计约 27 万吨，目前总计投放铜

5 万吨，市场降温效果显著。

铜价迅速上涨的原因有以

下几个方面。一是通胀交易。

新冠肺炎疫情暴发以来，主要

经济体中央银行实施超宽松货

币政策，全球流动性环境持续

处于极度宽松状态；二是供需

错配。境外疫情持续反复，供

给端仍存在制约因素，全球经

济在后疫情时代的需求复苏进

度阶段性快于供给恢复，特别

是以中国为代表的国家消费迅

速恢复；三是需求预期。主要

经济体政府出台大规模刺激方

案，市场普遍预期总需求将趋

于旺盛；四是投机交易，境外投

资机构鼓吹在“双碳”背景下，

大宗商品将迎来超级周期，伦

敦 金 属 交 易 所（LME）铜 的 投

资基金持仓和纽约商业交易所

（COMEX）铜非商业持仓去年

底至今年均达到历史最高值。

我国的铜消费位居全球首

位，占全球铜总消费量近 50%，

从全球的铜产业链分布来看，

国内企业更加集中于铜冶炼、

加工和组装等中下游环节，短

期的价格暴涨对这些企业特别是抗风险能

力偏弱的中小企业产生成本高企、资金压

力骤增和利润急速萎缩等负面影响，甚至

威胁到生存。

在这样的节点，国家储备投放恰当其

时，达到了预期效果。一是精准投放在现

货端起到了“压舱石”的作用。本次储备投

放的目标对象是有色金属加工制造企业，

意在以最高的效率、最低的成本直接帮助

饱受原材料价格上涨困扰的生

产企业。有国家储备作后盾，

广大企业对成本控制有了底，

更 加 有 信 心 精 益 求 精 做 好 生

产。二是预期管理在交易端起

到了投机“挤出效应”。国储投

放，是在向全球大宗商品交易

的参与者传达我国有信心遏制

大宗商品价格不合理上涨的坚

定立场，首先影响众多境外参

与者调整预判，直接体现就是

LME 和 COMEX 的 交 易 性 持

仓回落；其次稳定国内参与者

的 预 期 ，杜 绝 恐 慌 性 购 买 出

现。市场参与者预期的理性回

归是价格脱离投机回归供求基

本面的重要基础。

经过两次国储铜投放，前

期过热的铜价近期显著降温，

对于国内企业来说，与 6 月高

点时的采购价格相比，现在每

吨采购价格下降近 1000 美元。

就目前主流观点来看，以

美联储为代表的主要经济体逐

步退出宽松是大趋势，通胀交

易 等 非 产 业 因 素 将 散 去 。 同

时，随着全球疫情得到控制，供

需错配也将逐步回到正常轨道

上来。数据显示，今年上半年

国内铜消费相较去年同期还出

现了下降，需求预期落空；叠加

后期国家储备的继续投放，以

铜为代表的有色金属价格预期

回到合理水平。

从长期来看，针对铜对外

依存度很高的问题，国家可以

鼓励支持一批国内企业“联合出海”走出

去，向上游进军从源头上获取铜资源，使中

国企业在全球铜产业链中能够实现一定程

度的上中下游各环节产业链内“自对冲”价

格波动风险，切实保障产业链供应链安全

稳定，促进国民经济畅通，为我国经济的长

远发展作出贡献。

(作者系五矿有色金属股份有限公司
铜部副总经理)

日均业务量约 3 亿件、

日均服务用户超过 5亿人次，

随着我国快递业飞速发展，

随之而来的包装浪费和环境

污染问题也日益凸显。如何

让快递包装“瘦”下去，成了

行业对绿色包装的诉求。

据国家邮政局相关负责

人介绍，在邮件快件包装中，纸箱的回收利用率很

高，污染和浪费主要在快递塑料袋包装上。塑料

袋、塑料胶带、快递内部塑料缓冲物，并称为快递业

的“三大污染”。

以 2020 年快递包裹 830 亿件为例，根据有关调

研报告，快递包裹 40%是塑料袋，50%是纸箱，10%

是文件封。据此估算，快递塑料袋共消耗聚乙烯 48

万吨，相当于耗费 2000 万吨石油。

“要真正减少快递过度包装所带来的环境污染，

必须从源头减量，按规定使用环保材料。”国家邮政

局市场监管司副司长管爱光表示，今年 4 月，国家邮

政局正式启动过度包装专项治理，争取利用一年时

间，有效遏制过度包装等违法违规行为，初步构建防

止过度包装的长效工作机制。推动出台《快递业限

制过度包装要求》行业标准，结合行业实际进一步细

化过度包装的认定依据，方便全行业操作执行。

目前，全国电子运单使用基本实现全覆盖，电

商快件不再二次包装率达 75%，可循环中转袋全网

应用率达 93.8%，每年可替代传统的一次性塑料编

织 袋 43 亿 条 ；45 毫 米 以 下 瘦 身 胶 带 使 用 率 达

96.4%，相较传统胶带减少塑料胶带使用 20%以上；

共有 9 万个邮政快递网点设置了包装废弃物回收

装置，年可回收使用包装箱 2 亿个。邮件快件包装

绿色化、减量化和循环化均取得明显进展。

相关企业也在积极行动。2018 年中国邮政集

团有限公司率先启动“绿色行动”，开展绿色包装。

比如推广应用窄胶带，推广“一字”“十字”和“井字”

科学打包法，避免胶带过度缠绕。2020 年全年胶带

使用量比 2017 年末减少 5 亿米，少用 40 亿张纸质面

单，节约 2 万吨纸张。目前，苏宁物流共享快递盒投

放使用累计超过 1 亿次，生鲜循环箱在 45 个城市实

现常态化应用，每天节省的泡沫箱超过 5万个。

国家邮政局副局长赵民坦言，近年来，国家邮

政局践行新发展理念，实施可持续发展战略，扎实

推进快递包装绿色治理，在快递包装绿色化、减量

化和循环化等方面取得积极进展，快递运单小了，

胶带瘦了，纸箱薄了，油墨减了，可循环包装应用多

了。但快递包装绿色治理还有一些亟待补齐的短

板。例如，绿色供给相对不足，针对全链条的法治体

系尚不健全，上下游协同治理的力度仍然相对不

足，产学研衔接有待加强。

邮件快件包装涉及生产企业、寄递企业和用户

等多方主体。加强邮件快件包装管理，需要多方协

同共治。为推动公共机构积极参与绿色快递建设、

促进绿色低碳发展，国家邮政局近日联合国家机关

事务管理局启动“绿色快递进机关”活动，旨在对推

进全社会绿色低碳发展起到积极的示范引领作用。

赵民表示，要以“绿色快递进机关”活动为契

机，推进绿色快递建设。一方面，要提升环保意识，

提倡简约包装，对非环保快递包装材料说“不”，拒

绝过度包装和随意包装；另一方面，要贯彻循环经

济理念，优先选择使用可循环快递包装，设置快递

包装回收设施，促进快递包装回收再利用。此外，

还要加强宣传，影响和带动更多的人参与绿色快递

建设行动。

在在 20212021 中国国际智能产业博览会现场中国国际智能产业博览会现场，，工作人员工作人员（（前左前左））向观众介绍向观众介绍““55G+G+智能制造智能制造””

的应用的应用。。 新华社记者新华社记者 唐唐 奕奕摄摄

在中通快递广西柳州转运中心在中通快递广西柳州转运中心，，员工对螺蛳粉快件进行分拣员工对螺蛳粉快件进行分拣。。

新华社记者新华社记者 黄孝邦黄孝邦摄摄


