
近日，中共中央办公厅、国务

院办公厅印发《关于推进社会信

用体系建设高质量发展促进形成

新发展格局的意见》（以下简称

《意见》），提出坚持“严监管、零容

忍”，依法从严从快从重查处欺诈

发行等重大违法案件。在注册制

改革将全面推行的大背景下，严

惩欺诈发行能更好地为资本市场

锚 定 诚 信 底 线 ，营 造 一 片 朗 朗

晴空。

欺诈发行，是指发行人不符

合发行条件，但为达到上市融资

目的，发行人自身或在中介机构

等帮助下以造假骗取发行核准。

这种从源头上就开始造假的行

为，无异于直接骗取投资者钱财，

不仅藐视了资本市场规则，破坏

了资本市场融资环境，更侵害了

投资者合法权益，是证券市场最

严重的违法行为之一。

一直以来，监管部门对欺诈

发行保持高压态势，不断完善相

关法律法规，构建从日常监管、

行政执法到民事赔偿、刑事惩戒

的立体追责体系，欺诈发行的处

罚标准、违法成本大为提高。例

如，新证券法全面升级对欺诈发

行的处罚标准，对于尚未发行证

券的，发行人罚款标准由原来的

30 万元以上 60 万元以下提升到

200 万元以上 2000 万元以下；对

于已经发行证券的，发行人罚款

标准由非法所募资金金额 1%以

上 5%以下提升为非法所募资金

金额 10%以上 1 倍以下。2021 年

3 月 1 日 起 施 行 的 刑 法 修 正 案

（十一），更是将欺诈发行刑期上

限由 5 年有期徒刑提高至 15 年

有期徒刑等。

铁腕打击下，越来越多的欺

诈者被曝光，并受到应有的惩罚。例如，创业板退市第一股欣

泰电气就是因欺诈发行被强制退市，以欺骗为目的的发行上

市行为有了明显收敛。

今年注册制改革将向全市场推行，严把入口关、提高上市

公司质量至关重要。此次《意见》强调依法从严从快从重查处

欺诈发行等重大违法案件，就是再次表明监管部门对欺诈发

行的态度不会改变、手段不会放软、力度不会减弱，资本市场

不允许欺诈发行现象存在。

如何“从严从快从重查处”，彻底铲除欺诈发行这颗市场

毒瘤？笔者认为，在立体处罚框架已基本建立的情况下，还要

加强日常监管，采取一切必要的法律措施对证券发行进行全

流程、全方位监管，及时发现、及时查处，让违法者寸步难行；

其次应全方位问责，对欺诈发行违法链条上的每个环节都要

严查彻查，对每个违法主体都要追责问责，绝不姑息迁就任何

违法违规行为；此外需从重从严处罚，对情节特别严重的违法

行为要体现重罪重罚的原则。唯有如此，才能以“零容忍”换

来“零发生”，真正守好资本市场的诚信底线。

没有讲诚信、高质量的公司上市，就不可能有健康稳定的

资本市场。对每一个市场参与主体来说，一定要坚守崇信守

法理念，履行好自身职责，杜绝违法行为的发生。一旦藐视规

则、破坏秩序，必然会受到严惩。
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民营经济在稳增长、稳就业、调结构、促

创新中有着重要作用。然而，当前受国内外

多重因素的影响，民营企业面临的困难和挑

战的范围和程度进一步加深，为民企拓宽融

资渠道，解决生产经营面临的现金流问题，

尤为迫切。

大力支持民企发债

3 月 27 日，中国证监会表示，拟于近期

出台包括推出科技创新公司债券、优化融资

服务机制、发挥市场化增信作用等七大政策

措施，进一步拓宽民营企业债券融资渠道，

增强服务民营经济发展质效。

3 月 28 日，中国银行间市场交易商协会

（简称“交易商协会”）发布《关于进一步做好

自律管理服务支持疫情防控和经济社会发

展工作举措的通知》，提出持续做好民企发

债融资服务。

业内人士表示，政策的帮扶重点主要是

针对当前民企债陷入难以发行的痛点。近

年来，民企发债规模出现了大幅度降低。“不

可讳言，部分民企在抗风险能力等方面相对

较弱，在金融市场中处于相对弱势，融资的

可得性较差，同时融资成本也偏高。”市场人

士告诉记者，数据显示，2021 年，民企共发行

信用类债券 381 只，发行金额 3178 亿元，发

行规模同比下降 34%，净融资额为-3329 亿

元，较 2020 年净融资缺口增加 90%。2021

年，AAA、AA+、AA 级的三年期民企债券平

均发行利率与同期限国企债券的信用利差

分别达到 30BP、76BP 和 177BP。

鹏扬基金信用策略总监林锦接受经济

日报记者采访时表示，经历过 2018 年民企产

业债违约、2021 年以来民企地产债违约两轮

集中性的风险事件后，民营企业在债券市场

融资愈发困难。一些违约事件暴露出民营

企业在信息披露质量、企业管理控制、发展

战略规划等方面存在严重不足。公开报道

可见的案例包括信息不透明、财务造假、关

联交易、投资激进等。此次对于民企发债的

政策支持帮扶，有助于改善投资者对民企债

的投资信心。

证监会出台七大支持民营企业债券融

资的具体措施，从拓渠道、增需求、防风险等

多维度破解民营企业债券“融资难、融资贵”

问题。

拓渠道，就是推进债券产品多样化建

设，积极探索缓解民营企业流动性压力支持

工具，便利回购融资机制等。比如推出科创

债，优先重点支持科创领域民企融资需求。

可预见，债券市场在支持科技创新领域民营

企业中所起到的作用将愈发突出。

增需求，就是优化融资服务机制，提高

融资效率，适度降低债券融资市场门槛，加

大对民营企业直接融资的支持力度。比如

推动更多符合要求的优质民营企业纳入知

名成熟发行人名单，发挥市场化增信作用，

鼓励市场机构、政策性机构通过创设信用保

护工具为民营企业债券融资提供增信支持，

健全民营企业融资增信支持体系等。

当然，防风险的弦须臾不能松。针对过

去一段时间以来民企债市融资暴露出的“痛

点”，同步健全全流程信息披露机制和违约

处 置 机 制 ，提 振 市 场 对 民 营 企 业 债 券 的

信心。

林锦表示，这里面最有效的政策之一是

通过专业的市场机构提供增信支持。引入

专业增信机构，通过其深入尽职调查，有助

于降低民企发债信息不对称、不透明的问

题。其次，通过收取保险费用的形式实际上

实现了风险收益在投资机构、增信机构之间

再分配。债券投资机构对专业的增信担保

机构信赖度较高，通过增信机构加入，可以

较快速地实现资金流入民营企业，解决燃眉

之急。

海通证券债券部负责人表示，“鼓励证

券基金机构加大民营企业的业务投入，将在

证券公司分类评价、专项业务排名中纳入民

营企业债券相关指标”这一条受到证券从业

者的广泛关注。此项举措能够切实鼓励券

商支持民营类企业发债。

证券交易所担当重任

近期，一批企业在上交所成功试点发行

科创用途的公司债券。例如，小米通讯在上

交所发行科创用途短期公司债券，票面利率

2.9%，融资成本低，极大地便利了科技研发

融资；上海联和投资发行科技创新债，募集

资金部分投向集成电路、卫星产业及高端数

字化装备领域的民营科创企业。复星高科、

三一重工等多家优质民营企业在上交所市

场成功开展了公司债券以及 ABS 融资。

记者了解到，上海证券交易所和深圳证

券交易所积极落实党中央决策部署精神，落

实证监会工作要求，推动民营企业开展债券

市场融资。

上交所拟推出科技创新债券，优先重点

支持高新技术和战略性新兴产业领域民营

企业发债募集资金。从前期双创债试点经

验及市场调研经验来看，现阶段推出专项支

持科技创新领域的科创债时机较为成熟。

而科创债的推出，预计能进一步扩大发行主

体范围，有利于畅通科技创新领域的直接融

资渠道。截至 2021 年末，全市场民营企业债

券存量规模为 8692 亿元，其中上交所市场的

民营企业债券占比为 45%。

债券创新品种方面，先后推出募集资金

用于纾解民企融资和流动性困难的纾困债、

支持中小型高科技成长性企业发展的创新

创业债、疫情期间支持民营企业复工复产的

疫情防控债，以及双非可转债、可交换债等

股债关联产品，并积极推进优质民营企业在

双创债框架下发行科创用途公司债券。资

产证券化产品方面，积极支持依托应收（供

应链）账款、融资租赁、小额贷款等基础资产

发行资产证券化产品。

截至 2022 年 3 月 25 日，深交所债券市场

累计支持民营企业融资约 2.6 万亿元。深交

所民营上市公司债券融资规模占深市民企

债券融资的三分之二。

“深交所积极推动固收产品创新，引导

资金流向重点领域、重点行业和薄弱环节，

拓展民营企业融资渠道。”深交所相关部门

负责人告诉记者。2015 年公司债新政改革

后，深交所陆续推出创新创业公司债、创新

创业公司私募可转债等，直接或间接支持民

营科技企业融资约 250 亿元。

深交所大力推动知识产权 ABS 可复制、

规模化发展，实现融资近 130 亿元，实现专

利、商标和版权全覆盖，助力打通民营科技

企业知识产权创造过程中的“融资、交易、运

营”业务链条。

2018 年，深交所启动信用保护工具业务

试点，先后推出信用保护合约和信用保护凭

证业务，落地民营企业债券融资支持工具，

并配合中国结算于 2021 年 3 月底开展受信

用保护债券质押式回购业务试点。截至目

前，深市已累计达成合约交易 77 笔、凭证项

目 9 单，规模合计 42.9 亿元，撬动民营企业融

资约 200 亿元。

多措并举支持民企融资

据记者了解，目前信用债市场呈现出几

大特点：发债企业性质方面，央企、国企的比

例在上升，民企在下降；行业特点方面，城投

债占据一半体量，其余主要集中在房地产、

过剩产能、公用事业方面；收益率方面，整体

呈现下移，内部分化严重，央企、大型国企处

于极低水平，民企地产、弱资质的城投债收

益率处于历史高位。

日前，交易商协会提出提升民企注册发

行服务效率；优化民企债券注册发行便利，

支持符合成熟层企业标准的民企开展债务

融资工具多品种统一注册（DFI、TDFI），适

用自动储架发行便利；进一步优化民企注册

发行阶段主承销商团机制；引入更多机构参

与民企债券承销等帮扶措施。不过，有观点

认为在市场投资者对民企的风险偏好得到

明显修复之前，政策的受益方会更多集中在

本身信用资质较好的行业龙头的民营企业。

未来还应该大力鼓励证券公司和债券

投资人积极参与优质民企债券资产的发掘，

并探索创新完善债券风险管理工具，为民企

债券高质量可持续发展引来“源头活水”。

民企融资问题的实质性改善并非一蹴而就，

仍需要债券市场结构的不断完善、投资者结

构的多元化、建立正确的风险意识以及发展

风险对冲工具予以配合。

记者了解到，沪深交易所下一步将推出

更多直达实体经济重要领域的创新产品，重

点支持符合条件的民营企业发行科技创新

债、创新创业公司债、数字经济主题债等品

种。深交所将鼓励民营企业优先发行基础

设施公募 REITs、类 REITs、知识产权证券

化、CMBS 等基于资产信用的证券化产品，

积极配合落实深圳“民营企业千亿发债计

划”等地方政府民营企业债券融资政策等。

业内人士表示，要加强股债联动，支持

优质民企利用资本市场全面注册制改革机

遇发展壮大。拓宽民企融资途径，还需发挥

各方合力，打出“组合拳”，间接融资与直接

融资并重，多措并举引导市场预期，提升金

融服务民企的质效。

·广告

2022 年以来，浙江省丽水市金融监管部门指导辖内银行保
险机构多措并举，支持全面推进乡村振兴工作。邮储银行丽水
市分行积极响应，创新探索服务县域经济、服务“三农”的数字化
之道，上线线上票据贴现产品——“邮 e 贴”，为企业发展引金融

“活水”，助力乡村振兴，创新惠民举措受到群众好评。
“这个‘邮 e 贴’真是方便，我在网银提交贴现申请不到半小

时就放款了，这下资金周转速度快多了，当天就能付货款给客
户。”浙江庆元县昌达实业公司的财务负责人蒋女士高兴地说
道。“邮 e 贴”产品上线后，邮储银行丽水市分行实现全域票据贴
现业务线上办理全覆盖。

昌达实业公司是位于丽水市庆元县屏都镇的一家经营废物
回收利用的绿色企业。由于庆元县远离市区，交通仅依靠汽车，
往返路程需 5 个多小时。以往办理业务，不管是通过邮寄还是
派车传送资料，至少需要半天甚至一天的时间。邮储银行“邮 e
贴”产品上线后，丽水市分行及时为企业开通了此项功能，大大
提升了贴现速度。截至今年 3 月底，邮储银行丽水市分行已为
昌达实业公司通过“邮 e 贴”办理贴现约 1.55 亿元。

“邮e贴”产品上线后，邮储银行丽水市分行向全域内企业客户
推广“邮e贴”业务，特别是县域企业和广大农村实体经济。有票据融
资需求的企业通过网银发起“邮e贴”业务申请，线上提交申请材料，
线上审批后即可放款，客户“足不出户”便可查看资金到账情况。

截至目前，邮储银行丽水市分行累计为 53 家涉农企业办
理贴现业务约 13.97 亿元，有效推动实现农村金融产品数字
化、多元化，为提升农村地区金融服务水平，营造良好的金融
生态环境。 （数据来源:邮储银行丽水市分行）

邮储银行丽水市分行：

数字化赋能乡村振兴

序号

1

2

3

4

5

资产名称
深圳市金立通信
设备有限公司

深圳市江佳鸿装
饰工程集团有限
公司

深圳市年富供应
链有限公司

深圳市聚作照明
股份有限公司

深圳市协勤实业
有限公司

资产形态

债权

债权

债权

债权

债权

资产所在地

广东省深圳市

广东省深圳市

广东省深圳市

广东省深圳市

广东省深圳市

币种

人民币

人民币

人民币

人民币

人民币

本金（元）

636,486,627.18

47,494,833.27

80,138,811.00

70,223,869.40

28,049,052.40

利息（元）

18,076,703.63

17,244,591.26

2,150,053.84

1,935,303.23

7,322,018.83

行业

零售业

建筑装饰、装修和其他
建筑业

批发业

计算机、通信和其他电
子设备制造业

软件和信息技术服务业

担保和抵押情况

深圳市金立科技有限公司、刘立荣、何大兵、东莞市金铭电子有限公司提供连带保证担保

抵押物为罗文江名下位于深圳市龙岗区龙岗镇振业峦山谷花园二期 8 栋 23C 的房产；连巧芳名下位于深圳
市福田区东海花园 5 栋 10B、青岛市城阳区双元路 18 号 19 号楼 1-3 层、东莞市塘厦镇大坪林坪路 39 号骏豪
商务中心商务楼 20 号 20 幢办公 1628 的房产；罗秋福名下的位于东莞市塘厦镇大坪林坪路 39 号骏豪商务
中心商务楼 20 号 20 幢办公 1626、烟台市莱山区清泉路 29 号附 2 号 144 号、烟台市莱山区海韵路 1 号附 2 号
的房产；
质押物为深圳市江佳鸿装饰工程集团有限公司以其除对深圳市创凌通科技大厦公共部位装修工程施工合
同及中天元大厦改造精装修工程合同以外的全部应收账款；
连巧芳、罗秋福、深圳市福记投资控股有限公司、深圳市江佳鸿建筑工程有限公司、深圳市江佳鸿投资发展
有限公司提供连带责任保证
抵押物为深圳富裕控股有限公司名下位于深圳市福田保税区迪辰仓储大厦第一层及 4.00m 夹层、第二层、
第三层、第四层、8.00m 夹层、11.5m 夹层、18.3m 夹层；深圳市年富实业发展有限公司名下位于深圳市福田
区中心区深南大道附道与民田路交汇处兴业银行大厦 2501-2508（基准日前已拍卖）；
质押物为深圳市年富供应链有限公司名下全部应收账款、出口退税款；
深圳富裕控股有限公司、深圳市新宏建投资发展有限公司、李文国、深圳市年富实业发展有限公司提供连带
责任保证
质押物为深圳市聚作照明股份有限公司名下的出口退税款质押、应收账款；
深圳市东方之星电源有限公司、河源市聚作光电实业有限公司、肖灵提供连带责任保证
质押物为深圳市协勤实业有限公司及武汉宏鼎供应链有限公司名下的出口退税款、应收账款；
深圳市世鼎通信科技有限公司、深圳市鼎吉通电子科技有限公司、深圳市宏鼎投资发展有限公司、高通高科
技（香港）有限公司、武汉市宏鼎供应链有限公司、李德海、王海蓉、赵志强、赵锡航提供连带责任保证

当前资产情况

破产

执行阶段

破产

破产

执行阶段

中国东方资产管理股份有限公司深圳市分公司（以下简称“我分公司”）拟
对所持有的深圳市金立通信设备有限公司等 5 户债权资产进行处置，特发布此
公告。

深 圳 市 金 立 通 信 设 备 有 限 公 司 等 5 户 债 权 本 息 总 金 额 为 人 民 币
909121864.04 元，涉及本金人民币 862393193.25 元，利息人民币 46728670.79 元

（债权金额的截止日为 2022 年 3 月 20 日,美元债权以 2022 年 3 月 18 日汇率
6.3425 计算，最终以债权文件、生效裁判文书或其他法律文件确定的为准）。

特别提示：以上资产信息仅供参考，我分公司不对其承担任何法律责任。
我分公司可能根据有关规定和要求对资产包内的项目和处置方案作适当调

整。如有调整，调整结果将按照有关规定履行告知义务。
如需了解有关本次交易资产包内每项资产的详细情况请登录中国东方资

产管理股份有限公司对外网站 www.coamc.com.cn 查询,或与交易联系人接洽。
本资产包的交易对象须为在中国境内注册并合法存续的法人或者其他组

织或具有完全民事行为能力的自然人，并应具备财务状况良好的条件；交易对
象不得为：国家公务员、金融监管机构工作人员、政法干警、金融资产管理公司
工作人员、国有企业债务人管理人员、参与资产处置工作的律师、会计师、评估
师等中介机构等关联人或者上述关联人参与的非金融机构法人；以及与不良
债权转让的金融资产管理公司工作人员、国有企业债务人或者受托资产评估
机构负责人员等有直系亲属关系的人员。

有受让意向者请速与我分公司联系商洽。任何对本处置项目有疑问或
异议者均可提出征询或异议。征询或异议的有效期限为自发布之日起 20 个
工作日。

联系人：汤先生、杜先生 联系电话：0755-82215564；0755-82211297
通信地址：深圳市罗湖区建设路 2016 号南方证券大厦 A、B 栋 18 楼
邮件地址：312177441@qq.com
对排斥、阻挠征询或异议的行为可向有关部门举报。
举报电话：010-66507825（中国东方资产管理股份有限公司纪检监察部

门） 0755-82215576（我分公司纪检监察部门）
监督管理部门：财政部深圳监管局 电话：0755-88318989
中国银行保险监督管理委员会深圳监管局 电话：0755-88285111
特别声明：本公告不构成一项要约。
本公告的有效期限为自发布之日起 20 个工作日。

中国东方资产管理股份有限公司深圳市分公司
2022 年 4 月 7 日

中国东方资产管理股份有限公司深圳市分公司
关于深圳市金立通信设备有限公司等5户债权资产的处置公告

表一：深圳市金立通信设备有限公司等 5 户债权资产（包括债权项下的担保权益）


