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数字资产市场规模的持续扩大，不断

推高韩国对数字货币的关注度。日前，韩

国银行（央行）宣布已完成央行数字货币

第一阶段模拟测试研究，韩国四大银行和

相关企业为配合央行步伐也积极展开行

动，力争在数字货币时代占得先机。

根据韩国央行 2022 年 1 月底发布的

《央行数字货币模拟测试研究工作第一阶

段结果及下步计划》报告书，央行从 2021

年 8 月 开 始 与 Kakao 区 块 链 子 公 司

Ground X、三星电子等多方携手，分阶段

开展央行数字货币模拟测试研究。其中

第一阶段为 2021 年 8 月 23 日至 12 月 22

日，目标是基于分散式账本技术，检验央

行数字货币在技术上实现的可能性。

在第一阶段中，韩国央行在云计算中

营造了模拟测试环境，并确认了央行数字

货币基本功能可以正常运行。央行数字

货币由央行制造、发行，通过金融机构、大

型科技公司、金融科技公司等参与机构流

转到用户手中，构成“混合型央行数字货

币运营方式”。运营系统大致由韩国央行

系统、参与机构系统、用户系统、（假想）对

外系统及账本管理系统组成。各系统再

根据细分业务构筑子系统。

韩国央行认为，通过第一阶段测试，

央行数字货币基本符合技术设计要求，但

在实际环境中能否实现同样功能，需要通

过后续测试进一步确认。第二阶段测试

时间为 2021 年 12 月 23 日至今年 6 月 22

日。央行将在第一阶段成果的基础上，进

一步验证在不连接网络的环境中进行结

算、转账等线下交易功能，以及实现数字

财产交易和国家间汇款等更多样化的功

能。在第二阶段测试结束后，央行计划通

过与金融机构合作，将测试模拟环境向与

现实金融服务类似的方向升级，并扩大测

试研究和技术验证范围。

为此，央行在今年一季度将与各金融

机构进行协商，并制订具体测试计划。此

外，央行将选用三星电子的 Galaxy 系列智

能手机、手表和平板电脑作为第二阶段测

试中电子钱包的载体，目前尚无利用苹果

手机进行搭载测试的计划。有分析认为，

央行数字货币最早有望在明年落地韩国。

由于商业银行将是央行数字货币的

重要流通渠道，在韩国央行相关测试加速

的情况下，韩国四大商业银行对数字货币

的期待也不断攀升，全力研发企业自身的

数字货币软件平台。

韩 国 国 民 银 行 的 行 动 最 为 迅 速 。

2021 年 12 月，该行宣布基于区块链技术

成功完成了“多类型资产数字钱包”的

测试开发。多类型资产数字钱包使用的

就是与韩国央行进行中的数字货币模拟

测试同样的区块链平台，除了央行数字

货币外，还可以使用虚拟货币、地区货

币等多种数字资产实现充值、汇款、结

算等功能。

新韩银行为应对央行数字货币的发

行，与 LG CNS 联手打造了数字货币示

范平台。该平台的目的是在数字货币正

式发行后，确保新韩银行顺利实现保障

数字货币在市场中流通、使用等中间机

构的功能。此外，韩亚银行和友利银行

也已找到自己的合作伙伴，为迎接数字

货币发行做着必要的技术准备。

金融界的相关人士表示，商业银行

加 大 研 发 力 度 是 为 了 应 对 央 行 数 字 货

币发行带来的新商业模式，力争在未来

市 场 中 占 得 先 机 ，避 免 自 身 陷 入 被 动

局面。

韩国加速推进数字货币测试韩国加速推进数字货币测试
本报驻首尔记者本报驻首尔记者 杨杨 明明

近年来，非洲多国加快对央行数字货

币的相关探索，其中尼日利亚最先试水，

已正式启用央行数字货币。央行数字货

币在非洲的多点开花，是用新技术解决老

问题的有益尝试，不仅能方便普通民众生

活，还将有利于非洲国家增加财政收入和

提高政府治理能力。

尼日利亚是非洲第一大经济体，也是

首 个 正 式 启 用 央 行 数 字 货 币 的 非 洲 国

家。经过 4 年多的研究，2021 年 10 月，尼

日利亚央行正式推出数字货币“e 奈拉”。

据统计，“e 奈拉”发行一个半月后，共有 58

万民众和 8 万商家注册使用，总交易额

1.88 亿奈拉（约合 50 万美元）。尽管尝鲜

“e 奈拉”的民众仍是少数，但尼日利亚政

府对其寄予厚望。尼日利亚总统布哈里

表示，数字货币的使用将使该国经济在未

来十年增加 290 亿美元。

促进金融普惠是尼日利亚率先推出

央行数字货币的主要目的。根据尼金融

机构 2021 年初的统计，该国有约三分之

一的人口无法使用银行金融服务。当前

“e 奈拉”仍需要在注册时输入银行账户信

息，但尼央行下一阶段将允许民众使用身

份证号完成注册，并通过“e 奈拉”向民众

发放社会保障金。由于手机和移动网络

在当地较为普及，预计最终将有 90%的尼

日利亚民众使用“e 奈拉”。

海外汇款成本降低是央行数字货币

带来的另一项便利。尼日利亚是非洲最

主要的汇款目的地，根据国际货币基金组

织统计，2019 年尼日利亚收到汇款总额达

240 亿美元，但手续费为交易额的 1%至

5%。 随 着 各 国 央 行 数 字 货 币 的 互 联 互

通，在海外打拼的尼日利亚民众未来可以

通过“e 奈拉”，免费、即时将资金直接汇给

家乡的亲人。

值得注意的是，非洲较发达的经济体

普遍对央行数字货币兴趣浓厚。目前，北

非的突尼斯、摩洛哥，西非的加纳，东非的

肯尼亚、卢旺达、坦桑尼亚，南部非洲的南

非、马达加斯加也在探索发行央行数字货

币，并研究制定监管政策和实施战略。

经济和科技水平相对落后的非洲，为

什么争先恐后地发行央行数字货币？对

非洲国家政府来说，央行数字货币的推广

有诸多好处。

一是降低铸币成本。部分非洲国家

不具备铸币能力，因此不得不将铸币工作

外包给域外国家。同时为了防伪需要，纸

币的印刷需要使用特殊材料。这些因素

推高了非洲国家制造现金的成本，而央行

数字货币的大规模使用将降低政府铸币

成本。

二是打击违法资金流动。大额现金

难免被用于行贿、洗钱、炒汇甚至恐怖活

动，而非洲巨大的现金使用量加大了追查

违法资金流动的难度。央行数字货币虽

然是加密货币，但非洲国家央行在需要时

仍可追踪资金流向，精准打击犯罪行为，

改善当地营商环境。

三 是 规 范 税 款 征 收 。

非洲国家存在庞

大的非正

规经济。例如在尼日利亚，非正规经济创

造了 80%的就业和 50%的国内生产总值。

对于家政、司机等灵活就业人员的应缴税

款，政府无从查起。央行数字货币的可追

踪性将给非正规经济纳税带来更大透明

度，非洲国家政府对偷税漏税行为的监管

将更加有力。

四是掌握本币主导权。近年来，私

营加密货币在非洲风生水

起 ， 但 它 们 暴 涨 时 给 当

地带来通胀压力，暴跌

时 又 收 割 当 地 经 济 的

“ 韭 菜 ”， 使 非 洲 国 家

本就脆弱的货币体系

雪上加霜。特别是某

些“稳定币”与美元

强 行 挂 钩 ， 架 空 了

非洲国家央行的权

力。央行数字货币

的 发 行 ， 将 推 动

非洲国家拿回数

字货币话语权和

主 导 权 ， 减 少

私 营 加 密 货 币

对经济的负面

影响。

非洲以新技术解决老问题
本报驻比勒陀利亚记者 田士达

2020 年 10 月，柬埔寨央行

发布了基于分布式记账技术和

区块链技术的新一代支付体系

“巴孔”，以改善金融机构和支付

机构之间的互联互操作问题，促进

金融服务的包容性，推动“去美元

化”。经过 1 年多的运行，“巴孔”获

得了市场和舆论的初步认可。

尽管柬央行多次澄清，“巴孔”并

非央行数字货币（CBDC），但这并不妨

碍媒体和机构将他与其他数字货币进

行比较。2021 年 4 月，普华永道依据面

向客户的零售业务以及面向金融机构的

批发业务的成熟度，发布第一版央行数字

货币全球排名，指出在 60 多个已有的数字

货币探索中，柬埔寨“巴孔”在零售业务方面

排名世界第二，仅次于巴哈马的“沙美元”。

“巴孔”所获的认可很大程度上来自于

他在国内外市场的逐步普及。“巴孔”项目负

责人、柬央行助理行长谢瑟蕾在 2021 年 8 月

接受采访时表示，“巴孔”的交易量从 2021 年

一季度的数十万笔，增长至二季度的 150 万

笔，金额达到 5 亿美元，注册用户也由 10 万增

长至 20 万。她表示，这一定程度上是因为疫

情的蔓延和电子商务的快速发展。

根据柬央行统计，截至 2021 年 11 月，“巴

孔”已拥有约 27 万用户，完成了 680 万笔交

易，总额达 29 亿美元。接入“巴孔”的银行和

金融机构也从初始时的 10 多家增加到目前

的 30 多家。“巴孔”的服务对象已覆盖约 790

万人，占柬埔寨总人口的一半。这一定程度

上体现了柬央行设计“巴孔”的前两个初衷：

提高银行和机构之间的互联互操作性，

以及为更多用户提供更便捷、安全、

低成本的金融服务。

除了在国内的应用，马来亚银行

（Maybank）已 经 加 入“ 巴 孔 ”系 统 。

2021 年 8 月起，在马来西亚工作的柬

埔寨人可以通过该行将资金实时转回柬埔寨，费率很低，该行成

为“巴孔”的首个国际转账合作伙伴。据了解，目前有超过 100 万

柬埔寨人在海外务工，他们 2020 年向柬国内共汇款 12 亿美元，而

在疫情之前还要更多。其中，泰国、韩国、日本和马来西亚是主要

来源国，分别占比 73%、16%、6%和 1.4%。如果未来这些国家均能实

现低成本快速跨境转账，无疑将为海外务工者省下大笔费用。据了

解，柬央行正在加紧与包括泰国央行在内的相关国家央行和商业银

行密切沟通，努力拓展“巴孔”跨境业务。

相较于在前两个领域取得的进展，柬央行一直推动的“巴孔”在

鼓励使用本币瑞尔方面效果还不明显。诚然，要在一个美元化程度高

达 90%的国家推动“去美元化”，远不是一个支付系统所能胜任的，更

何况是在经济受疫情冲击而放缓的背景下。

柬埔寨

﹃
巴孔

﹄
初获认可

本报驻金边记者

张

保

央行数字货币未来可期央行数字货币未来可期
孙昌岳孙昌岳

抢购冰墩墩抢购冰墩墩、“、“碰一碰碰一碰””付款⋯⋯借助付款⋯⋯借助

北京冬奥会北京冬奥会，，数字人民币完成了全球首数字人民币完成了全球首

秀秀，，成为各方关注焦点成为各方关注焦点。。俄罗斯专家赞俄罗斯专家赞

叹叹，，数字人民币展示中国在金融领域的创数字人民币展示中国在金融领域的创

新成就新成就，，北京冬奥会也将因数字人民币载北京冬奥会也将因数字人民币载

入史册入史册。。

数字人民币是冬奥村一个美丽的数字人民币是冬奥村一个美丽的““例例

外外”。”。原本原本，，由于冬奥品牌权益方面的规由于冬奥品牌权益方面的规

定定，，冬奥场馆内仅支持维萨冬奥场馆内仅支持维萨（（VISAVISA））信用卡信用卡

和现金支付和现金支付。。但是但是，，作为主权货币的一种作为主权货币的一种

创新性存在形式创新性存在形式，，数字人民币与现金享有数字人民币与现金享有

相同的法偿性相同的法偿性，，因此未受到限制因此未受到限制。。这不仅这不仅

为国内用户带来便利为国内用户带来便利，，也给国外友人提供也给国外友人提供

了更多支付选择了更多支付选择，，同时还实现非接触支同时还实现非接触支

付付，，充分满足了冬奥会的防疫要求充分满足了冬奥会的防疫要求。。

如今如今，，数字货币正成为全球金融发展数字货币正成为全球金融发展

的大趋势的大趋势。。截至目前截至目前，，已有已有 110110 多个国家多个国家

和地区在不同程度上开展了央行数字货和地区在不同程度上开展了央行数字货

币相关工作币相关工作。。美联储近几年一直在从美联储近几年一直在从

多个角度研究发行央行多个角度研究发行央行

数 字 货 币数 字 货 币

的潜在益处与风险的潜在益处与风险。。20212021 年年 77 月月，，欧洲中欧洲中

央银行宣布启动数字欧元项目央银行宣布启动数字欧元项目，，并表示希并表示希

望在望在 55 年内使数字欧元成为现实年内使数字欧元成为现实。。俄罗斯俄罗斯

央行计划央行计划 20222022 年测试数字卢布年测试数字卢布，，同时确定同时确定

该国数字货币下一步发展的路线图该国数字货币下一步发展的路线图。。尼尼

日利亚政府日利亚政府 20172017 年开始研究发行数字货年开始研究发行数字货

币币，，20212021 年年““ee 奈拉奈拉””的推出使尼日利亚成的推出使尼日利亚成

为首个正式启用数字货币的非洲国家为首个正式启用数字货币的非洲国家，，同同

时成为全球率先发行数字货币的国家和时成为全球率先发行数字货币的国家和

地区之一地区之一。。

与传统支付相比与传统支付相比，，央行推行数字货币央行推行数字货币

的好处显而易见的好处显而易见。。首先首先，，能够降低成本能够降低成本、、

提高效率提高效率。。数字货币既继承了现金点对数字货币既继承了现金点对

点支付点支付、、即时结算即时结算、、方便快捷的优点方便快捷的优点，，又弥又弥

补了现金在数字化流通和多渠道支付上补了现金在数字化流通和多渠道支付上

的缺点的缺点，，极大降低了发行和交易的成本极大降低了发行和交易的成本，，

并且还能追踪交易并且还能追踪交易，，减少非法活动如避减少非法活动如避

税税、、洗钱等洗钱等。。

其次其次，，提升普惠金融水平提升普惠金融水平。。数字货币数字货币

不依赖实体网点和人工服务不依赖实体网点和人工服务，，能以较少的能以较少的

人工投入获得较大的服务容纳量人工投入获得较大的服务容纳量。。以尼以尼

日利亚为例日利亚为例，，据世界银行数据统计据世界银行数据统计，，该国该国

约约 38003800 万人尚无银行账户万人尚无银行账户，，

占 成 年 人 口占 成 年 人 口

的的 3636%%，，如果能将如果能将““ee 奈拉奈拉””推广到所有手推广到所有手

机使用者机使用者，，将极大地增强该国金融的包容将极大地增强该国金融的包容

性性，，并促进社会转移支付更直接有效地实并促进社会转移支付更直接有效地实

施施，，从而提升民众福祉从而提升民众福祉。。

再 次再 次 ，， 提 升 货 币 政 策 效 用提 升 货 币 政 策 效 用 。。 一 方一 方

面面，，推行数字货币有助于扩大货币政策推行数字货币有助于扩大货币政策

空间空间。。另一方面另一方面，，推行数字货币有利于推行数字货币有利于

提高央行监测货币流动和组织市场的能提高央行监测货币流动和组织市场的能

力力，，在支持小微企业等方面减少中间环在支持小微企业等方面减少中间环

节的损耗节的损耗，，进一步提高货币政策调控的进一步提高货币政策调控的

有效性有效性。。

数字货币优势巨大数字货币优势巨大，，但不少经济体对但不少经济体对

此仍保持谨慎态度此仍保持谨慎态度。。主要的担忧体现在主要的担忧体现在

技术不够成熟和市场监管风险方面技术不够成熟和市场监管风险方面。。一一

些国家如果没有技术上的探索与储备些国家如果没有技术上的探索与储备，，急急

于推行央行数字货币于推行央行数字货币，，到头来反而可能到头来反而可能

““换汤不换药换汤不换药”，”，对国内金融体系造成冲对国内金融体系造成冲

击击。。美联储认为美联储认为，，央行数字货币的设计要央行数字货币的设计要

考虑货币政策考虑货币政策、、金融稳定金融稳定、、消费者保护消费者保护、、法法

律和隐私等重要因素律和隐私等重要因素，，与美元等法定货币与美元等法定货币

币值相关的币值相关的““稳定币稳定币””可以提高支付效率可以提高支付效率

和降低交易成本和降低交易成本，，但也对用户和金融体系但也对用户和金融体系

构成潜在风险构成潜在风险，，应注意加以适当监管应注意加以适当监管。。

随着数字经济迎来巨大风口随着数字经济迎来巨大风口，，各国纷各国纷

纷开始加快研发数字货币纷开始加快研发数字货币，，以应对未来的以应对未来的

国际经济竞争国际经济竞争。。对于中国而对于中国而

言言，，未来数字人民币发展可以大力发挥国未来数字人民币发展可以大力发挥国

家背书家背书、、央行发行等核心竞争优势央行发行等核心竞争优势，，探索探索

易使用易使用、、可持续可持续、、广连接的支付渠道广连接的支付渠道，，推推

动更大规模的落地动更大规模的落地，，赋能实体经济高质量赋能实体经济高质量

发展发展，，同时开展跨境支付和国际合作试同时开展跨境支付和国际合作试

点点，，积极向积极向

外 寻 求 合外 寻 求 合

作 伙 伴作 伙 伴 ，，

多 措 并 举多 措 并 举

加快人民加快人民

币 国 际币 国 际

化化步伐步伐。。

20212021 年年 99 月月 44 日在服贸会首钢园区金融服务展日在服贸会首钢园区金融服务展

馆拍摄的中国人民银行数字货币研究所展台馆拍摄的中国人民银行数字货币研究所展台。。

新华社记者新华社记者 徐徐 钦钦摄摄

20212021 年年 1010 月月 2525 日日，，尼日利亚总统布哈里尼日利亚总统布哈里（（左左））在阿布贾在阿布贾

出席央行数字货币出席央行数字货币““ee 奈拉奈拉””启用仪式启用仪式。。 （（新华社发新华社发）） 本版编辑 周明阳 美 编 高 妍


