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高油价阻碍世界经济稳步复苏

翁东辉

当世界经济承受通货膨胀带来的

高昂成本压力之时，国际油价也在地

缘政治风险加剧的刺激下不断上涨，

可谓雪上加霜。

周二（2 月 22 日），受俄乌紧张局

势升温刺激，伦敦布伦特原油期货价

格盘中一度涨至 99.50 美元/桶，触及

2014 年以来的最高水平。截至当天

收盘，纽约商品交易所 3 月交货的轻

质原油期货价格收于 92.35 美元/桶，

涨幅 1.4%。分析师预计，油价将很快

升至 100 美元/桶的水平。

市场对于可能导致供应紧张的

地缘政治事件高度敏感，是目前油

价 出 现 较 大 幅 度 波 动 的 原 因 。 不

过，从目前市场投机情况看，预测

原油价格短期走势已不重要，关键

是如何在高油价背景下保证经济社

会稳定复苏。

为什么市场大都认为油价上涨

是必然呢？原因很多，如近年来传统

领域的油气勘探投资严重不足、主要

产油国储能下降、经济复苏石油需求强劲回升、地缘政治冲突带

来的短期不确定性，等等。而一个更主要原因在于，疫情下全球

“大放水”造成了几十年来最为严重的通货膨胀，原材料、大宗商

品及上下游生产成本连连攀升。通货膨胀与能源价格上涨叠

加，又导致世界经济增长放缓。今年首次二十国集团（G20）财长

会议主要议题也是如何应对通货膨胀，遏制价格过快上涨。许

多经济学家认为，原油价格与通货膨胀的关系不似以往那样紧

密，但可能加剧通货膨胀对经济增长的影响。研究模型表明，每

桶 100 美元的油价将使美国和欧洲的通胀率提高约 0.5 个百分

点；而每桶价格如果达到 150 美元，会使通胀率飙升至 7%以上，

世界经济也将停滞不前。

高油价带来的物价上涨不容小觑。据统计，包括石油、煤炭和

天然气在内的化石燃料共占全球能源消费的 80%，一篮子平均价

格比一年前上涨 50%以上。研究显示，消费者对未来通胀的预期

部分基于他们最近所经历的实际价格上涨，其中燃料价格非常有

代表性。美国劳工部公布的 1 月份消费者物价指数（CPI）升至 40

年高位，美国消费者对未来一年的通胀预期几乎翻了一番，达到

4.8%，而去年同期为 2.6%。不断上涨的石油价格已使美政府大伤

脑筋，美联储加快加息步伐的预期不断升温。

未来几十年，石油仍然不可或缺。至今石油产品约占全球

GDP 的 3%，仍然是世界上最重要的商品之一。但是，全球清洁能

源替代化石燃料的结构性变革已在进行中，我们需要从能源转型

中找到供求平衡点，尽量避免严重的结构性供求矛盾，导致能源短

缺现象出现。

在这个过程中，全球实现稳定石油供应或较低的能源价格，并

间接控制通胀非常重要。美国已多次向沙特阿拉伯施压要求增

产，并从战略石油储备中释放 5000 万桶原油，而其他主要石油消

费国也在采取措施平抑油价。美国国会甚至提案暂停征收联邦汽

油税，以平息公众对汽油价格高涨的不满。国际能源署也再三呼

吁“欧佩克+”为市场增加供给。“欧佩克+”产量与其生产配额之间

的差距在 1 月份扩大到 90 万桶/日，再加上世界原油库存一直处于

低位，原油价格波动将增大。

世界经济社会格局已经发生了根本变化，上世纪 70 年代的石

油危机不会重演，人类历史上“缺油”一页已经翻过去了，取而代之

的将是可持续、可再生的清洁能源。加快能源转型、追求绿色发展

是必由之路，也是当今世界潮流。统计数字表明，2021 年全球绿

色能源投资支出同比增长 27%，达到创纪录的 7550 亿美元。同时，

相关绿色能源领域企业并购交易相当活跃，包括制氢项目、电动汽

车和生物燃料等越来越多的新兴能源行业受到关注。

预计油价仍将在相当长时期内波动，需求增加、供应紧张状况

很难在短期内得到解决。因此，需要国际社会共同努力保障能源

供应稳定，从而为经济增长提供充足动力。

欧盟启动对俄首轮制裁欧盟启动对俄首轮制裁
德国暂停德国暂停““北溪北溪 22 号号””

本报柏林讯（记者陈希蒙）欧洲时间 2 月

21 日晚，俄罗斯总统普京签署总统令，承认乌

克兰东部的“顿涅茨克人民共和国”和“卢甘

斯克人民共和国”，随即引发西方国家的严厉

批评。德国总理朔尔茨 22 日宣布暂停对“北

溪 2 号”天然气管道的认证，欧盟外长会同日

批准第一阶段对俄经济和金融制裁措施。

2 月 21 日晚，普京签署总统令后，德国总

理朔尔茨、法国总统马克龙与美国总统拜登

进行紧急电话会谈，协调下一步欧美间的共

同行动，并表示将在 2 月 24 日举行七国集团

（G7）领导人线上会议，就如何应对俄乌边境

局势进一步沟通。

22 日，朔尔茨在与爱尔兰总理马丁会晤

后的新闻发布会上表示，目前欧洲安全局势

已经发生“根本变化”，因此需要重新评估“北

溪 2 号”。他已要求德国联邦经济和气候保护

部撤回正由德国联邦网络管理局审查的关于

“北溪 2 号”供应安全的分析报告，经济部相关

部门需要再次评估“北溪 2 号”的供应安全问

题。朔尔茨称，当前不会对“北溪 2 号”进行认

证，若不通过认证程序，“北溪 2 号”就无法运

营。此外，朔尔茨还表示，德国支持由欧盟提

出的一揽子对俄制裁措施，并支持在共同行

动方面与美国加强密切协调。

21 日晚，欧洲理事会主席米歇尔与欧盟

委员会主席冯德莱恩发表共同声明，对俄罗

斯的相关举动强硬表态。2 月 22 日，米

歇尔与冯德莱恩再次发表联合声明，

宣布欧盟已制定了一揽子对俄经济和

金融制裁措施提案，其中第一阶段制

裁措施主要包括：制裁投票承认乌克

兰东部分离地区独立的 351 名俄罗斯

国家杜马议员；制裁为乌克兰东部分

离地区的军事或其他行动提供资金的

金融机构；限制俄罗斯政府进入欧盟

资本和金融市场及服务；禁止乌克兰

东 部 分 离 地 区 与 欧 盟 有 任 何 贸 易 往

来。此外，任何被列入制裁名单的个

人、组织或公司在欧盟的所有资产都将

被冻结，被列入名单的所有个人将不再

被允许进入欧盟。

据悉，在 22 日下午于巴黎举行的欧

盟外长非正式特别会议上，全体 27 个欧盟

成员国的外长已批准了欧盟委员会的一揽

子制裁提案。冯德莱恩称，欧盟成员国已就

对俄实施新的制裁达成了政治协议，下一步

将迅速敲定制裁方案，并将通过书面程序作

出正式决定。

此外，主持此次欧盟外长会的欧盟外交

与安全政策高级代表博雷利表示，欧盟将首

先对俄进行第一阶段制裁，但欧盟对俄制裁

“武器库”还远未用尽，并已准备好在下一阶

段根据事态发展采取额外的制裁措施。

近期，俄罗斯围绕

安全保证问题与美西方

国家展开博弈，乌克兰局

势持续发酵。莫斯科时间 2

月 21 日，俄罗斯总统普京签

署总统令，承认乌克兰东部的

“顿涅茨克人民共和国”和“卢甘

斯克人民共和国”。俄快刀斩乱麻

式主动出手打破僵局超出国际社会

预期，恐慌情绪导致市场出现波动。

国际社会广泛关注

俄行为引发国际社会广泛关注，支

持与反对声音同在。

美国国务卿布林肯表示，需要对

俄承认两地独立作出迅速果断的反

应，美将与伙伴国采取适当措施。作

为当事国，乌克兰总统泽连斯基表

示，这一决定侵犯了乌克兰主权，乌

克兰已发起诺曼底四国紧急峰会，

并向联合国安理会和欧安组织提

出上诉。塞尔维亚认为俄这一行

动将产生重要影响。

白俄罗斯、叙利亚等国家支

持俄决定，白俄外交部表示，明

斯克尊重俄罗斯承认两地独

立的决定。

乌 克 兰 局 势 升 温 后 ，

恐慌情绪导致国际市场

出现波动。股市方面，

21 日俄罗斯 RTS 指

数 跌 幅 一 度 超

17% ，莫 斯 科

交 易 所 IMOEX 指 数 盘 中 下 跌 超 14%，创

2008 年国际金融危机以来最大跌幅。欧洲

股 市 全 线 下 跌 ，德 国 DAX 指 数 与 法 国

CAC40 指数均出现 2 个百分点以上跌幅。

金价方面，由于市场避险情绪升高导致黄

金价格大涨，COMEX 黄金突破 1900 美元/

盎司关口。油价方面，伦敦布伦特原油期

货日内上涨 4%。

经济制裁在所难免

从各方行动和表态来看，乌东发生大

规模战争可能性较小。俄承认两个“共和

国”，但未将两地领土划入俄版图。白宫

表示，美国不打算向乌克兰派兵。尽管如

此 ，来 自 美 西 方 的 大 规 模 经 济 制 裁 在 所

难免。

据悉，美国已出台首轮制裁措施，一

是制裁俄两家大型金融机构；二是全面制

裁俄主权债务，切断俄在欧洲融资渠道；

三是制裁“北溪 2 号”天然气管道，与此

同时，德国也宣布暂停该项目的审批过

程；四是对部分俄罗斯官员子女进行制

裁。此外，英国也宣布对俄五家大型银行

实施制裁。

据俄 《生意人报》 报道，政府、专

家等社会各界对于此举将招致制裁早有

预期，唯一的问题是制裁后果是“严重

的”还是“灾难性的”。卡内基莫斯科中

心专家亚历山大·加布耶夫认为，如果

俄军队进入乌克兰，美国和欧盟将迅速

就“大规模制裁方案”达成一致，这将

导 致 混 乱 、 通 货 膨 胀 和 其 他 负 面 后 果 。

“一个新的铁幕在政治和经济中等待着我

们。”他表示。

然而 2014 年克里米亚事件后美西方

对俄施加的大规模制裁表明，对于俄罗

斯来讲会产生消极影响，但远没有想象

中 大 。 据 国 际 货 币 基 金 组 织 （IMF） 估

计，由于克里米亚事件而遭受的制裁使

俄罗斯在 2014 年至 2018 年的经济增长平

均下降了 0.2 个百分点。俄国家杜马主席

沃洛金表示，不友好的决定和制裁无论

如何都会有的，就像之前缺乏任何正当

理由时一样，美国及其盟友不需要一个

强大的俄罗斯，他们会竭尽所能冻结俄

发展。面对制裁威胁，俄罗斯国家杜马

议员谢列梅特 22 日表示，俄已经做好了

一切准备迎接事态发展，俄罗斯不惧怕

西方国家制裁，重视的是人民的生命安

全而不是经济。

后续影响有待观察

目前看，作为能源出口大国，俄在油气

出口领域仍有一定底气。

首先，俄在能源领域地位稳固。俄罗

斯是欧盟最大的天然气和石油供应商是欧盟最大的天然气和石油供应商。。国国

际评级机构惠誉自然资源和大宗际评级机构惠誉自然资源和大宗

商品集团高级主管德米特里商品集团高级主管德米特里··马林马林

琴科表示琴科表示，，俄供应世界约俄供应世界约 1010%%的石油的石油，，

完全取代俄供应几无可能完全取代俄供应几无可能。。

其 次其 次 ，，俄 有 意 愿 保 持 能 源 出 口 稳俄 有 意 愿 保 持 能 源 出 口 稳

定定。。普京在向多哈天然气出口国论坛发普京在向多哈天然气出口国论坛发

布的贺信中表布的贺信中表示，俄打算继续不间断地向

世界市场供应天然气，并增加对该领域的

投资。

再次，俄油气遭受严厉制裁产生的负

面影响将最先波及欧洲。马林琴科认为，

若冲突升级，俄石油出口可能会受到限制，

这种情况可能导致欧洲能源危机进一步恶

化。俄国家安全委员会副主席梅德韦杰夫

表示，欧洲人很快将支付 2000 欧元/千立方

米购买天然气。

俄 评 估 认 为 ， 西 方 制 裁 俄 罗 斯 金

融、能源等领域短期内不会产生过于严

重 影 响 。 然 而 ， 俄 也 有 所 顾 忌 。 据 俄

《生意人报》 报道，限制向俄供应电子产

品 、 软 件 等 的 技 术 制 裁 或 将 对 俄 造 成

“ 灾 难 性 ” 影 响 。 在 电 子 信 息 技 术 等 领

域，俄无法绕开美国技术，这将给芯片

生产、家用电器和电子产品乃至汽车行

业带来严重打击。

在与美西方关于安全保证问题上的博

弈中，俄率先迈出重要一步，然而这只是双

方斗争的开始。各方反应以及事件对世界

经济的影响仍值得持续关注。

近期国际油价在地缘近期国际油价在地缘

政治风险加剧的刺激下不政治风险加剧的刺激下不

断上涨断上涨。。未来几十年未来几十年，，石石

油仍然不可或缺油仍然不可或缺，，但全球但全球

清洁能源替代化石燃料的清洁能源替代化石燃料的

结构性变革已在进行中结构性变革已在进行中。。

需要从能源转型中找到供需要从能源转型中找到供

求平衡点求平衡点，，尽量避免严重尽量避免严重

的结构性供求矛盾的结构性供求矛盾，，导致导致

能源短缺现象出现能源短缺现象出现。。
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图图①① 22 月月 1010 日日，，市民在乌克兰基辅一处公交站市民在乌克兰基辅一处公交站

等车等车。。 （（新华社发新华社发））

图图②② 俄总统普京发表电视讲话俄总统普京发表电视讲话。。

新华社记者新华社记者 白雪骐白雪骐摄摄

图图③③ 22 月月 1010 日日，，在乌克兰基辅的总统办公大楼在乌克兰基辅的总统办公大楼

前前，，市民在市民在滑冰场上滑冰滑冰场上滑冰。。

（（新华社发新华社发））

俄乌局势紧张搅动国际市场俄乌局势紧张搅动国际市场
本报记者 李春辉
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