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外储数据折射国际收支新特征

王静文

随着新一轮电力体制改革的推进，一些深层次问题逐步凸显，需要从更

高层面去统筹规划、完善顶层设计，在更大范围内实现电力资源的共享互济

和优化配置。通过全国统一电力市场建设来推动能源低碳转型，也是电力

行业高质量发展的内在要求。
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电力市场建设需完善顶层设计
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2022 年是我国开展新一轮电力体制改

革的第七年。近日，国家发展改革委印发

《关于加快建设全国统一电力市场体系的指

导意见》，要求加快形成统一开放、竞争有

序、安全高效、治理完善的电力市场体系，并

明确提出将在 2025 年、2030 年分两个阶段推

进全国统一电力市场建设。作为我国电力

体制改革的核心环节之一，此次全国统一电

力市场建设按下“快进键”，标志着我国电力

市场化改革又迈出了关键一步。

近年来，我国电力市场体系建设得到稳

步有序推进，多元主体市场竞争的格局初步

形成。最显著的变化是，市场化交易电量大

幅提升。有统计显示，2021 年全国市场化交

易电量达 3.7 万亿千瓦时，这一数字差不多

是 2015 年的近 7 倍，特别是以山西为代表的

首批电力现货试点地区，已实现了现货市场

长周期的连续运行，市场在电力资源优化配

置中的作用显著增强。

不过，去年下半年部分地区出现的“拉闸

限电”“有序用电”现象，至今让不少人无法释

怀。从表面上看，电力供应偏紧是导火索，但

从根本上看，煤电价格倒挂才是主因，而煤电

“顶牛”之所以长期得不到解决，原因之一就

是煤价与电价之间缺乏有效的传导机制。

事实上，上述现象的出现绝非偶然。随

着新一轮电力体制改革的推进，一些深层次

问题逐步凸显，电力行业发展不可避免地要

直面市场体系不完整、功能不完善、交易规

则不统一、跨区域交易壁垒等现实矛盾。破

解上述问题，必然要从更高层面去统筹规

划、完善顶层设计，在更大范围内实现电力

资源的共享互济和优化配置。

与此同时，随着碳达峰、碳中和目标全

面融入经济社会发展的方方面面，通过全国

统一电力市场建设来推动能源低碳转型，也

是电力行业高质量发展的内在要求。未来，

我国加快构建新能源为主体的新型电力系

统，需要进一步提高风能、太阳能等清洁能

源的渗透率，而我国清洁能源主要集中在

“三北”地区，受区域电网负荷强度限制，其

整体消纳程度不高，“弃电”现象时有发生。

在此背景下，加快全国统一电力市场体系建

设，有助于通过市场价格信号引导清洁能源

的科学布局、高效利用，有助于调动市场各

方积极参与到促进清洁能源和电力系统供

需平衡中去，助力“双碳”目标实现。

从国际经验看，统一的电力市场会有效

促进电力资源配置不断优化升级，在电力市

场化交易规模稳步增长的基础上，将会推动

市场交易走上更加规范的发展轨道，从而对

电力行业整体发展形成正向作用。但也要

看到，我国电力市场改革已从向欧美国家学

习借鉴的初级阶段，转向了深化改革创新的

探索阶段，未来改革所面对的可能不仅仅是

深水区，甚至还会是无人区，对此须提前做

好准备，结合我国国情，因地制宜抓创新、谋

发展。

需要指出的是，电力关系国计民生，可

谓牵一发而动全身，但无论电力多么重要，

它归根结底仍是一种商品，仍需要遵循电力

运行的客观规律和市场经济的发展规律。

一方面，要在确保电网安全稳定运行的前提

下，尽可能地还原其商品属性，通过发挥价

格信号灯作用，形成有利于成本疏导的价格

传导机制；另一方面，要打破电力行业现有

的 路 径 依 赖 和

利益壁垒，更好

地 发 挥 其 对 经

济 社 会 高 质 量

发 展 的 支 撑 作

用，这不仅是全

国 统 一 电 力 市

场 建 设 的 目 标

指向，也将是电

力 体 制 改 革 的

重要方向。

国家外汇管理局近日发布数据显

示，截至 2022 年 1 月末，我国外汇储备

规模为 32216亿美元，较 2021年末下降

285亿美元，降幅为0.88%。1月以来，美

元指数上涨，全球金融资产价格下跌，估

值因素成为外储小幅减少的主因。

不过，如果把目光再投射远一点，

则可看到，自 2017 年初以来，我国外

汇储备规模基本呈窄幅波动态势，最

近 9 个月连续维持在 3.2 万亿美元以

上水平。外储规模保持平稳渐成常

态，折射出我国国际收支的新特征。

其一，国际收支高顺差对应外汇

储备高增长的模式已经改变。2014

年之前，我国基本上保持着经常项目

与金融项目双顺差格局，其结果是外

汇储备的持续累积，2014 年中一度接

近 4 万亿美元的历史高位。在 2015 年

“8·11”汇改后，汇率走弱和资本外流

叠加，非储备金融项目出现较大逆差，

拖累外汇储备明显缩水。

自 2017 年起，我国国际收支差额

占 GDP 比重逐渐回落。其中，经常项

目继续保持顺差，但在国家加大进口

力度之后，顺差规模较之前已明显收

窄。金融项下跨境双向投资保持活

跃，资金流出与流入大体保持均衡。

扣除误差与遗漏项之后，外储流量保

持小幅波动趋势，外储存量则在汇率

折算、资产价格、投资收益等因素综合

作用下基本保持平稳。

其二，储备资产在对外金融资产

中的比重合理回落。2016 年之前，外

汇储备是我国对外资产的主体，其占

比一直在半数以上，但此后延续回落

势头，2021 年 9 月末已降至三分之一

强的水平。相应的，我国银行、企业等

部门持有的对外资产比重则明显提

升，逐渐成为对外资金运用的主体。

两者的此消彼长，既有助于优化我国

对外投资及收益结构，也有助于提升对外资产负债的匹配度。

这一转变的关键，则是人民币汇率形成机制在不断完

善。在新的形成机制下，汇率双向波动幅度加大，弹性明显增

强，动用外汇储备干预汇率的必要性变小，外汇储备走势更为

平稳。随之而来的，则是基础货币的投放方式从外汇占款的

被动投放转向公开市场操作的主动投放，央行货币政策的独

立性明显提升。

展望下一阶段，我国外汇储备规模仍有望保持平稳。

从中长期看，我国将在积极构建新发展格局之下努力促进

内需和外需、进口和出口、引进外资和对外投资协调发展，

促进国际收支基本平衡。短期来看，考虑到美联储政策转

向可能推动美元升值，估值因素或对外储规模带来压力，但

我国出口仍有韧性，资本外流压力不大，有望继续对外汇储

备规模形成支撑。

（作者系中国民生银行研究院宏观研究
中心主任）

近期，江苏省无锡市公安局破获

一起涉及三地的传销案，主要犯罪嫌

疑人涉嫌精神控制4000多名人员。该

案涉事地点表面上是普通茶吧，设置

茶案、挂着字画，装修古色古香，实际

上却是传销窝点，高价售卖所谓“神

茶”“福米”。这类传销多以“心灵培

训”“领导力培训”为幌子，通过心理暗

示、催眠洗脑等加以控制，并通过受害

人不断发展新人。有关部门应加大监

管与执法力度，在日常监管中发现此

类线索，严查严打传销活动，同时深入

社区宣传，让群众广泛知晓其危害。

群众在日常生活中如遇到类似情形，

也应尽快报警。 （时 锋）

根据平安银行股份有限公司（下称“平安银行”）与广州

资产管理有限公司（下称“广州资产”）签署的编号为 PAZZ-

BJ20211117 的《债权资产转让合同》，平安银行已对《公告清

单》（详见附件）中所列的债权及其附属权利，依法批量转让

给广州资产，平安银行及广州资产特发公告通知各债务人及

保证人（如有）以及相关承继人。

广州资产作为上述债权的受让人，现要求公告清单中所

列债务人（包括债务承继人），从公告之日起立即向广州资产

履行主债权合同及相关文件约定的还本付息义务及其他相

应的义务。公告未尽事宜，均以双方签署的转让合同为准。

特此公告。

平安银行联系人：翁军军 电话：13588117446

广州资产联系人：李 翔 电话：15918425141

平安银行股份有限公司
广州资产管理有限公司
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项朝生

谢志良

徐文军

薛玉兴

姚大可

姚永坚

袁建丰

赵国洋
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郑海兵
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周建明

周利娥
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陈康

陈少光

骆文华
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斯金洪

盛礼建

盛礼建

汤巧红

金红英

金红英

徐南海

何建成

何建成

张立大
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曹汉富
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