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2006 年 9 月 8 日，中国金融期货交易所成立，拉开了我国

发展金融期货的序幕。

当时针指向 15 年后的今天，中金所已有 4 个权益类产品：

沪深 300 股指期货、中证 500 股指期货、上证 50 股指期货、沪

深 300 股指期权；3 个利率类产品：2 年期国债期货、5 年期国

债期货、10 年期国债期货。我国金融期货市场功能作用日益

显现，成功嵌入资本市场。

静水深流，繁花外溢。被市场人士昵称为“七仙女”的上

述产品，在满足企业和金融机构等市场主体风险管理诉求的

同时，也在完善资本市场体系、促进资本形成和流通、强化创

新竞争、提高资源配置效率等方面发挥着服务实体经济和提

高居民财富收入的重要作用。而我国金融系统也因她们的长

袖善舞而更灵活、有效和富有弹性。

全面认识金融期货

一块陨石从天而降，可能砸死人，但如果磨成沙，吹到脸

上，也许就不痛不痒地过去了。金融期货衍生品的功能，简言

之就是管理风险，用市场机制，把本由少数人承担的风险分散

到了市场更多参与者身上，对金融资产价格的不确定风险进

行有效对冲和转移，就好比给金融现货买保险。

在市场化和全球化底色下，一国经济金融发生的风险，往

往会穿越国境、跨过洲界，向全球扩散。防止输入性金融风

险，有效管理金融风险的经济价值巨大，这离不开一个高质

量、高效率的风险管理市场。

此外，随着我国成为世界第二大经济体，国民财富管理

需求呈现爆发式增长。大量的储蓄流入金融市场，通过养

老金、保险资金、公募私募基金等来投资，他们到各类市场

寻找投资机会的同时，也需要一个高效的金融期货衍生品

市场做对冲。

说起金融期货，代表品种当然是股指期货。2010 年 4 月

16 日，沪深 300 股指期货上市，成为我国金融期货市场正式起

航的历史开端。11 年间，股指期货经历了从“天之骄子”到

2015 年股市异常波动后交易受限的低谷期，到如今逐步恢复

正常并步入发展期，市场日渐成熟。近年，股票市场受新冠肺

炎疫情等各种国内外不确定性因素影响波动加剧，风险管理

需求上升。2021 年 3 月股指期货日均持仓提高至 53.63 万手，

并在 3 月 9 日达到 57.67 万手，创出历史高点。

时间沉淀了真知，人们对股指期货的认识在加深，金融期

货避险应用逐步展开，投资者行为趋于理性，股指期货已成为

资本市场最重要的避险工具之一，金融期货市场发展来到了

一个重要的历史窗口期。

避险应用日趋广泛

截至 7 月底，我国公募基金管理资产规模达到 23.5 万亿

元，上升至全球第四。截至 2021 年中报，公募基金参与股指

期货的规模上升至 4055 亿元，涉及基金 216 只，股指期货的合

约价值占比 9%，参与程度和规模进一步提升。

华夏基金董事总经理张弘弢告诉记者，股指期货是公募

基金的重要投资工具，应用非常广泛。

比如，股指期货作为现货多头的高效替代工具，在宽基

ETF 等指数产品以及指数增强产品中应用非常普遍，其主要

作用在于进行日常流动性管理以及期现价差套利等。

举例，对于一只每日开放的中证 500 指数增强公募基金，

每天需要面对投资者的申购赎回，金额相对于整个资产规模

而言较小，如果在组合里保持 2%到 3%的中证 500 股指期货，

就可以在申购时通过股指期货加仓，赎回时通过股指期货减

仓。可以在每天开盘后快速完成，不会对组合带来现金拖

累。股指期货所需保证金很低，是一个非常便捷且低成本的

策略。

而对于采取量化对冲为主策略的公募和私募基金来说，

股指期货是目前主要的可以实施量化对冲策略的高效工具。

鹏扬基金总经理杨爱斌告诉记者，基金作为资本市场的

“主力队员”，用好金融期货开展投资管理，既是提升专业竞争

力的要求，也是行业高质量发展的趋势。

工银瑞信相关负责人表示，“金融期货最大的好处是套期

保值和提升股票多头端的流动性。目前我们使用期货衍生品

主要是套期保值。未来若金融期货期权大发展，将会提升居

民财富管理的积极性，更多参与到衍生品的投资中，丰富自身

的投资策略和资产配置”。

据悉，目前中证 500 股指期货是成交量和持仓量最大的

股指期货品种。中证 500 股指期货适合中小盘股票避险，与

沪深 300 及上证 50 股指期货为大盘股避险形成错位发展，在

科创板启动、创业板改革大背景下，中小盘股票广受市场关

注，各种长线资金入市对冲需求也日益增加。

记者从中金所了解到，金融期货市场参与者类型不断丰

富，机构已成为市场参与主体。当前证券、基金、保险资金、信

托、私募、QFII/RQFII、养老保险基金、企业年金、职业年金等

均已获准参与股指期货。

杨爱斌告诉记者，机构投资者利用金融期货为广大企业

和居民提供服务，尤其是日益壮大的资产管理机构积极参与，

间接地令广大资产委托人受益，从这个意义上来讲，小众的金

融期货市场其实具有广泛而坚实的群众基础。

抢抓发展窗口期

更多更好地利用资本市场，通过直接融资为企业提供低

成本、高效率的资金供给服务，这是我国金融体系很大的一个

转变。在这个转变过程中，各类市场主体必然产生大量的风

险管理需求，需要一个高质量、高效率的风险管理市场为之

服务。

作为专业风险管理市场，金融期货市场处于从初步探索

阶段向高质量发展阶段转型的重要关口。随着金融要素市场

化改革深入推进，资管新规及配套细则陆续出台，客观上要求

通过充足的金融风险管理工具供给，促进金融资源合理配置

和政策高效传导。金融期货稳中求进、加速发展、补上短板正

当其时。

金融期货资深专家沙石表示，全球资本竞争催生了金融

衍生品市场的发展。从国家战略大局深刻认识完善金融风险

管理的重要性，就能充分认识发展金融期货在增强资本市场

韧性、促进资本市场枢纽作用发挥、完善资本市场基础制度等

方面的重要现实意义。当前应合力推进、加快发展。

目前，我国是全球第二大债券市场，但我国国债期货的交

易量却不到美国的十分之一，期货和现货发展不匹配，股票市

场情况类似。全球期货期权交易量中，金融期货占到 80%，而

我国不到 10%。

金融期货市场稳健发展，需要加快推出金融期货品种，

丰富权益及利率类产品，尽快填补外汇产品空白，努力满足

差异化的风险管理需求，为吸引更多中长期资金进入资本

市场完善基础保障，提升金融期货服务实体经济的能力和

层级。

当然，要始终坚持把风险防范放在第一位。期货衍生品

是一把“双刃剑”，既是管理风险的工具，使用不当也会成为引

发风险的源头。要更加注重风险防控工作，坚持风险可测、可

控、可承受，坚持发展的速度与监管的能力相适应，创新的步

伐与风险控制的能力相匹配。

还要注意到，A 股衍生品成为国际金融期货市场竞争焦

点。当下，美国、新加坡等多个市场都已抢先上市中国概念衍

生品。日前，港交所宣布 10 月 18 日推出 MSCI（明晟公司）中

国 A50 指数期货。在此背景下，我国境内金融期货市场加快

建设亦是承逢大势，事关维护在岸市场国际话语权。稳步推

进内地股指期货的对外开放，将有助于为境内外投资者提供

更为丰富的风险管理工具，进一步强化我国资本市场现货与

期货、在岸与离岸协同共进、均衡发展的良好格局。

紧紧把握国际国内形势变化的机遇，提高资本市场风险

管理体系与经济金融体系的融合度、与实体经济的适配性，培

育一个成熟、健康的金融期货市场，更加有效地为经济社会大

局服务，任重而道远。 本版编辑 曾金华 王宝会 美 编 王墨晗
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近日，证监会对一家 A 股上

市公司下发行政处罚和市场禁入

事先告知书，拟依法对多名当事

人予以行政处罚，并对有关负责

人采取证券市场禁入措施。

上市公司在财务报表上动动

手脚，就能让收入大幅“上升”，进

而带来股价和市值上升，这感觉

确实很“爽”。但这种“爽”是虚假

的，且会埋下“雷”。而爆雷之际

必将给公司及其投资者乃至给市

场带来损失。

当前，上市公司违规造假的

成本已大幅提高。新证券法实施

以来，我国在法律层面大幅提高

了对证券违法行为的处罚力度，

尤其加大了对财务造假的惩处力

度。对于上市公司信息披露违法

行为，更是从过去的最高可处以

60 万元罚款提高至目前的 1000

万元。今年 7 月，证监会还公布

了适用新证券法的 3 宗财务造假

恶性案件，该批案件均处千万元

以上罚款，关键责任人罚款百万

元以上。

财务造假和虚假信息披露严

重侵蚀市场诚信基础，严重损害

投资者合法权益。打击财务造假

始终是证券监管执法的重点。在

证监会发布的《2020 年上市公司

年报会计监管报告》中披露，2020

年部分上市公司仍存在对准则理

解和执行不到位的问题，主要包

括：收入确认和计量不恰当、金融

资产分类不正确、资产减值估计

不谨慎、合并报表范围判断不合理、预计负债与或有资产抵

销不恰当、债务重组损益确认时点不恰当等问题。证监会

表示，将整理汇总年报审阅中发现的上市公司问题线索，提

交一线监管部门进一步核实和检查，并按有关监管安排进

行处理。

在推行全面注册制改革，健全以信息披露为核心的股

票发行注册制改革中，确保财务报表真实性愈加重要。监

管部门已多次表示，落实“零容忍”工作方针，坚持分类监

管、精准打击，依法从严从快从重查处各种信息披露违法违

规行为，不断推动提升上市公司质量。

市场诚信，既要靠他律，也要靠自律。奉劝上市公司不

论出于何种原因，切莫心存侥幸去饮财务造假的毒酒。正如

饮鸩止渴，迟早毒发身亡。一家企业从创建到发展，再到能

够上市，本就十分不易。既然成功上市了，更应对法律、对市

场心存敬畏，聚焦主业、做精专业、诚信经营，从而充分借助

资本市场的力量做大做强，这才是能行之长远的正道。
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许可证流水号：00800935
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务；提供信用证服务及担保；代理收付款项及代
理保险业务；提供保管箱服务；总行在银行业监
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长期贷款；办理国内外结算；办理票据承兑与
贴现；代理发行、代理兑付、承销政府债券；
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卖外汇；从事银行卡业务；提供信用证服务及担
保；代理收付款项及代理保险业务；提供保管箱
服务；总行在中国银行保险监督管理委员会批准
的业务范围内授权的业务。
机构住所：北京市朝阳区建国门外大街丙 12 号
发证日期：2021 年 08 月 12 日

上海银行股份有限公司北京高碑店支行
简称：上海银行北京高碑店支行
机构编码：B0139S211000006
许可证流水号：00800731
批准日期：2018 年 08 月 16 日
业务范围：吸收公众存款；发放短期、中期和长期
贷款；办理国内外结算；办理票据承兑与贴现；代
理发行、代理兑付、承销政府债券；买卖、代理买
卖外汇；从事银行卡业务；提供信用证服务及担
保；代理收付款项及代理保险业务；总行在国务
院银行业监督管理机构批准的业务范围内授权
的业务。
机构住所：北京市朝阳区建国路 27 号院 2 号楼首
层 104 号
发证日期：2021 年 08 月 12 日

上海银行股份有限公司北京大兴支行
简称：上海银行北京大兴支行
机构编码：B0139S211000007
许可证流水号：00800730
批准日期：2018 年 12 月 25 日
业务范围：吸收公众存款；发放短期、中期和长期
贷款；办理国内外结算；办理票据承兑与贴现；代
理发行、代理兑付、承销政府债券；买卖、代理买
卖外汇；从事银行卡业务；提供信用证服务及担
保；代理收付款项及代理保险业务；总行在国务
院银行业监督管理机构批准的业务范围内授权
的业务。

机构住所：北京市大兴区金星西路 6 号院 1 号楼 1
层 104 室
发证日期：2021 年 08 月 12 日

上海银行股份有限公司北京亦庄支行
简称：上海银行北京亦庄支行
机构编码：B0139S211000008
许可证流水号：00800729
批准日期：2020 年 05 月 15 日
业务范围：吸收公众存款；发放短期、中期和长期
贷款；办理国内外结算；办理票据承兑与贴现；代
理发行、代理兑付、承销政府债券；买卖、代理买
卖外汇；从事银行卡业务；提供信用证服务及担
保；代理收付款项及代理保险业务；总行在国务
院银行业监督管理机构批准的业务范围内授权
的业务。
机构住所：北京市经济技术开发区荣华中路 22 号
院 1 号楼 1 至 2 层 101、2 层 102
发证日期：2021 年 08 月 12 日

上海银行股份有限公司北京融新支行
简称：上海银行北京融新支行
机构编码：B0139S211000009
许可证流水号：00800728
批准日期：2020 年 09 月 11 日
业务范围：吸收公众存款；发放短期、中期和长期
贷款；办理国内外结算；办理票据承兑与贴现；代
理发行、代理兑付、承销政府债券；从事银行卡业
务；提供信用证服务及担保；代理收付款项及代
理保险业务；总行在国务院银行业监督管理机构
批准的业务范围内授权的业务。
机构住所：北京市朝阳区创远路 34 号院 4 号楼 01
层（01）101 室、02 层（02）201 室
发证日期：2021 年 08 月 12 日

上海银行股份有限公司北京西红门社区支行
简称：上海银行北京西红门社区支行
机构编码：B0139S211000010
许可证流水号：00800932
批准日期：2020 年 09 月 18 日
业务范围：以不提供人工现金服务的方式，办理
以下个人业务：居民储蓄；贷款业务咨询；从事银
行卡业务；销售理财产品；代理发行、代理兑付政

府债券；代理缴费；经中国银行保险监督管理委
员会批准业务范围内总行授权的其他业务。
机构住所：北京市大兴区宏福路 6 号院 1 号楼 1 层
105
发证日期：2021 年 08 月 20 日

上海银行股份有限公司北京顺义支行
简称：上海银行北京顺义支行
机构编码：B0139S211000011
许可证流水号：00800727
批准日期：2020 年 11 月 02 日
业务范围：吸收公众存款；发放短期、中期和
长期贷款；办理国内外结算；办理票据承兑与
贴现；代理发行、代理兑付、承销政府债券；
从事银行卡业务；提供信用证服务及担保；代
理收付款项及代理保险业务；总行在国务院银
行业监督管理机构批准的业务范围内授权的业
务。
机构住所：北京市顺义区裕曦路 9 号院 3 号楼 1 至
2 层 1-9、3 号楼 1-2 层 1-8
发证日期：2021 年 08 月 12 日

上海银行股份有限公司北京崔各庄社区支行
简称：上海银行北京崔各庄社区支行
机构编码：B0139S211000012
许可证流水号：00800726
批准日期：2020 年 12 月 21 日
业务范围：以不提供人工现金服务的方式，办理
以下个人业务：居民储蓄；贷款业务咨询；从事银
行卡业务；销售理财产品；代理发行、代理兑付政
府债券；代理缴费；经中国银行保险监督管理委
员会批准业务范围内总行授权的其他业务。
机构住所：北京市朝阳区崔各庄乡京旺家园 3 号
底商 12-4 门
发证日期：2021 年 08 月 12 日

上海银行股份有限公司北京合生汇社区支行
简称：上海银行北京合生汇社区支行
机构编码：B0139S211000013
许可证流水号：00800725
批准日期：2021 年 02 月 02 日
业务范围：以不提供人工现金服务的方式，办理
以下个人业务：居民储蓄；贷款业务咨询；从事银

行卡业务；销售理财产品；代理发行、代理兑付政
府债券；代理缴费；经中国银行保险监督管理委
员会批准业务范围内总行授权的其他业务。
机构住所：北京市朝阳区西大望路甲 22 号院 1 号
楼商业部分 1 层 02 号
发证日期：2021 年 08 月 12 日

上海银行股份有限公司北京朝阳支行
简称：上海银行北京朝阳支行
机构编码：B0139S211000014
许可证流水号：00800724
批准日期：2021 年 03 月 16 日
业务范围：吸收公众存款；发放短期、中期和长期
贷款；办理国内外结算；办理票据承兑与贴现；代
理发行、代理兑付、承销政府债券；买卖、代理买
卖外汇；从事银行卡业务；提供信用证服务及担
保；代理收付款项及代理保险业务；总行在国务
院银行业监督管理机构批准的业务范围内授权
的业务。
机构住所：北京市朝阳区东三环北路 17 号 103 室
发证日期：2021 年 08 月 12 日

上海银行股份有限公司北京城市副中心支行
简称：上海银行北京城市副中心支行
机构编码：B0139S211000015
许可证流水号：00800934
批准日期：2021 年 05 月 27 日
业务范围：吸收公众存款；发放短期、中期和长期
贷款；办理国内外结算；办理票据承兑与贴现；代
理发行、代理兑付、承销政府债券；买卖、代理买
卖外汇；从事银行卡业务；提供信用证服务及担
保；代理收付款项及代理保险业务；总行在国务
院银行业监督管理机构批准的业务范围内授权
的业务。
机构住所：北京市通州区滨惠北一街 3 号院 1 号
楼 1 层（01）1- 11、1- 12、01- 16 及 2 层（02）208、
209、210、214
发证日期：2021 年 08 月 12 日

中国银行保险监督管理委员会北京监管局关于换发《中华人民共和国金融许可证》的公告
下列机构经中国银行保险监督管理委员会北京监管局批准，换发《中华人民共和国金融许可证》。发证机关：中国银行保险监督管理委员会北京监管局，现予以公告：

以上信息可在中国银行保险监督管理委
员会网站 www.cbirc.gov.cn 查询


