
2020年4月12日 星期日12
ECONOMIC DAILY

理 财

基 金 定 投 近 期 值 得 关 注
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当投资者避险情绪上升时，安全性更高的资产会愈发受到青睐，

受疫情影响，“大额存单”正不断受到关注。

严打假冒APP诈骗
本报记者 钱箐旎

分红险为何屡遭投诉
本报记者 李晨阳

受疫情影响，全球金融市场波动加剧，债券
市场、股票市场的不确定性增加，在此背景下，
不少投资者，尤其是稳健型投资者已开始将目
光重新聚焦更具安全性的“存款产品”。其中，

“大额存单”以相对较高的利率水平获得更多
关注。

经济日报记者发现，在多家商业银行推出
的个人大额存单产品中，利率最高可上浮至中
国人民银行基准利率的50%，明显高于同期限
的定期存款产品。

那么，究竟什么是“大额存单”？它与其他
存款产品有何不同？为何可提前支取、可办理
质押业务？投资者在认购时应特别注意哪些
问题？

安全性更胜一筹

目前，大额存单的发行量处在较高水平。
根据融360大数据研究院的监测数据，今年2
月，大额存单的发行量为615只，虽然较1月有
所下降，但仍高于 2019 年 11 月、12 月的发
行量。

“所谓大额存单，是指由银行业存款类金融
机构面向个人、非金融企业、机关团体等发行的
一种大额存款凭证，以人民币计价。”央行相关
负责人说，我国首批大额存单自2015年6月15
日起正式发行，至今已4年有余。

根据监管规定，面向个人的大额存单起点
金额为20万元，面向企业的大额存单起点金额
为1000万元，购买当日起计息，付息方式有两
种，一是到期一次性还本付息，二是定期付息、
到期还本。

从产品期限看，大额存单包括1个月、3个
月、6个月、9个月、1年、18个月、2年、3年、5年
共9个品种；发行利率则以市场化方式确定，通
常为基准利率上浮40%，部分银行则上浮至
50%。

此外，大额存单的购买途径也比较灵活，既
可去银行的线下网点，也可使用该银行的网上
银行、手机银行等线上渠道。

记者在多家银行网点了解到，目前投资者
认购大额存单的核心原因多为“安全性高”，因

为与理财产品不同，大额存单属于一般性存款，
受存款保险保障。

现年76岁、家住北京西城区的仇贞女士就
是大额存单的典型目标客户群体。作为一名退
休教师，她目前对资产管理的主要诉求集中在

“保值”，尤其注重安全性。
“可能对于很多年轻人来说，20万元的认购

门槛有点高，但我们老人工作了一辈子，这些积
蓄还是有的，也正因为我们把全部积蓄拿出来，
所以一定要保本。听说理财产品已经不保本保
息了，我觉得存款类产品更适合自己。”仇女士
说，她的3位子女均已结婚成家，她对于资产“快
速增值”的需求已不再突出，不会一味追求高收
益，而是更希望做到稳健、安全。

利率更加市场化

值得注意的是，除了老年群体，受当前国际
金融市场波动的影响，部分中年群体也开始关
注大额存单，以求规避风险。

张女士今年38岁，是一名全职太太，掌握
家庭的财政大权，其丈夫是某互联网公司的副
总，年收入150万元，育有一儿一女，目前有200
万元存款。

“根据理财师的建议，我选择以稳健投资为
主，并通过多元化投资来分散风险。”张女士说，
具体来看，拿出20%的资产作为保命钱和应急
资金；拿出50%的资产作为保本、升值的理财资
金，以保障性为主，其中配置了一定比例的大额
存单；再将剩余的30%资产作为风险性的投资
理财，为家庭创造额外收益。

谈及利率，张女士表示，定期存款的利率大
多上浮20%至30%，而大额存单则上浮40%至
50%，相比之下具有一定吸引力。

“起初我也犹豫过，觉得不如理财产品的收
益率高，但通过专业理财师的讲解，我意识到，
在分析投资标的时，要综合考量收益性、安全
性、流动性3个因素，不能只看其一。”张女士说，
尽管大多数投资者都希望遇到各因素俱佳的

“完美标的”，但从现实看，如果能兼顾两个因
素，就已经属于优质标的了。

“大额存单的发行利率以市场化方式确定，
2015年开展试点时，就是将其作为我国存款利
率市场化改革的重要举措。”央行上述负责
人说。

根据融360大数据研究院的监测数据，今
年2月发行的大额存单，1个月、3个月、6个月、
9个月、1年、18个月、2年、3年、5年期的平均利
率分别为 1.648%、1.684%、1.988%、2.294%、
2.298%、3.203%、3.185%、4.142%、4.146%，在
各期限中，3年期的大额存单发行量最大。

与 1 月的发行情况
相比，18个月及以内期
限的大额存单利率均出
现了上涨，其中，1个月、
3个月、6个月、9个月、1
年、18个月期限的利率
分 别 环 比 上 涨 2.3BP、

1.7BP、2.8BP、9.2BP、0.8BP、8.6BP，2年及以上
期限的大额存单利率则出现了下跌，其中，2年、
3 年、5 年期限的利率分别环比下跌 0.3BP、
0.9BP、11.8BP。

在付息方式方面，2月一次性还本付息的大
额存单占比达59.44%；按月付息、到期还本的
大额存单占比37.06%；按季或按年付息、到期
还本的大额存单占比3.5%。

留心“提前支取”规则

除了安全性和相对市场化的发行利率，流
动性也是投资者关注大额存单的原因之一。根
据监管规定，大额存单可提前支取、可转让、可
办理质押业务。

“从国际经验看，成熟金融市场国家的大额
存单都可以流通转让，而且活跃的二级市场是
推进存单市场发展的重要前提。”央行上述负责
人说，借鉴国际经验并结合企业、个人等不同投
资主体的交易需求，《大额存单管理暂行办法》
规定，大额存单可以转让、提前支取和赎回。

但需要注意的是，关于“提前支取”问题，目
前各家商业银行的规定有所差别，即便同一家
银行，不同批次、不同期限的大额存单也有规则
细节的差异，个人投资者在购买前需仔细阅读
产品说明书。

更为重要的是，提前支取将影响大额存单
的计息规则。记者对比多家银行不同批次大额
存单的产品说明书发现，如果约定不可提前支
取，则通常到期一次性还本付息；如果约定可提
前支取，当投资者全部提前支取时，根据实际存
期靠档计息，假如投资者仅提前支取了一部分，
提前支取的那部分按支取日银行挂牌活期存款
利率计息，提前支取后剩余的金额仍遵从原存
单计息规则。

但是，如果投资者的大额存单处于正在办
理资信证明、质押、司法冻结等异常状态，则当
时不能提前支取。

此外，大额存单还可以用于办理质押业务，
包括但不限于质押贷款、质押融资等。监管规
定，应大额存单持有人要求，对通过银行营业网
点、电子银行等自有渠道发行的大额存单，银行
应为其开立大额存单持有证明。

“大额存单的发行丰富了金融投资工具谱
系。”兴业银行首席经济学家鲁政委表示，从金
融市场来看，大额存单与国债、短期融资券、票
据等工具一起，构成了更为丰富的金融市场投
资工具谱系；从企业和居民的角度看，大额存单
使其能够在享受存款保险的同时，提高存款的
流动性。

如果投资者没把握住过去的定投机会，
如今可能是10多年来的最佳定投时机了。
在A股历史上，自2008年以来，2800点附近
共有5个区间，现阶段就是其中之一。从历
史数据来看，选一只大概率靠谱的公募基金
并在2800点附近定投，然后在2800点上方
停止定投，择机赎回，大概率是正收益，甚至
是不错的收益。

上海证券基金评价中心统计显示，在全
市场成立满10年的419只基金产品中，滚动
定投期限为1年、2年、3年、4年和5年的平
均收益率表现各不相同。其中，滚动定投1
年的平均收益率仅为3.85%，随着定投期限
延长，收益率也显著提高，滚动定投5年的平
均收益率高达29.69%。

汇添富基金高级培训师江红介绍，所谓
公募基金定投即投资者采用签约等方式在固
定时间采取固定金额投资的策略。定投看似
简单，实际上不是小金额的投资策略，而是某
个投资者终其一生全部策略中非常重要的投

资逻辑，即“分批投资”。
那么，定投适合什么人？定投可谓老少

咸宜，没时间研究股票跟踪行情的人、有中长
期的财务需求并希望从现在开始聚沙成塔的
人、没有大量闲钱但有固定现金流的人、“月
光族”以及工作很久却积蓄不多的人。

基金定投有哪些好处？江红介绍，基金
定投有一个简单粗暴的特性，即逢低吸纳，长
期制胜，可以通过长期定投平摊成本。在先
跌后升的市场，定投有利于克服熊市后期的
进入恐惧与牛市初期的“恐高”情绪；在单边
下跌的市场，定投能逐渐降低投资成本，等待
市场机会来临；在频繁波动的市场，定投有利
于坚持投入，平滑投资；在单边上涨的市场，
早一天定投购买基金，就能多一点获利空间。

定投的核心优势有几方面：一是强制投
资，抑制消费。一旦设置基金定投后，闲钱会
在固定日期自动买入心仪的基金。支持定投
的人认为，良好的理财习惯抑制了不必要的
消费，从“月光族”变身“定投族”。二是规律投

资，省时省力。只要账户中留有重组资金，定
投就可以自动完成它的工作，帮助投资者省
去了“挑花眼”的烦恼。三是平抑成本，分散风
险。短期投资难免遇到亏损，定投可以有效平
滑买入时机，分摊成本，积少成多。

与海外成熟市场的定投不同，A股定投
基金需要遵循自身规律。首先，A股波动幅
度相对较大，总体特点是“牛市短熊市长”。
A股的机构投资者占比不高，保险资金、养老
资金等机构投资者持有流通股的比例不占绝
对优势。与之相对比，1.4亿户的中小投资者
在A股持有流通股市值约为30%。但从很
长时间的投资周期看，散户没有跑赢过机构
投资者，而定投有望给个人投资者理性投资
的新通道。

什么样的基金适合定投？上海证券基金
评价中心分析师杨晗认为，如果是长期投资，
股票资产肯定是赢家。因此在产品选择上，
权益类基金产品更适合长期定投。但选择波
动较大还是波动较小的股票型基金是需要考

虑的问题。波动率小的股票型基金容易积累
复利，大涨大跌的股票型基金却比较容易侵
蚀投资者的获利，投资者应该选择波动较低，
长期业绩较好的基金来做定投。

此外，投资者还需要考虑以下3点：一是
指数产品的跟踪标的。二是跟踪误差。三是
定投费率。在同等条件下，投资者应考虑收
费模式更为合理的指数基金产品。

定投主要有哪些方法？第一类是定期定
额，即扣款时间、金额雷打不动，制胜招数是

“纪律性投资”；第二类是定期不定额，即扣款
时间固定，但金额不定，这招的制胜招数是

“逢低吸纳”。基金定投并非银行存款中的零
存整取，投资都有风险，虽然定投可以摊平成
本、平滑风险，但短期看，投资收益还是可能
为负；此时，就应该长期布局，选择优质基金。

那么问题来了，何时终止定投？杨晗认
为，一般而言，投资者在定投期满5年之后，
可以考虑终止定投行为，结合自身风险和收
益特征，做止盈或者资产再配置。

近日，中国银保监会消费者权益保护局发布数据显示：
2019年，中国银保监会及其派出机构共收到涉及保险公司
的保险消费投诉93719件，同比增长5.95%。

值得注意的是，在涉及人身保险公司投诉中，销售纠纷
21121件，占总量的48.05%，主要反映夸大保险责任或收
益、未充分告知解约损失和满期给付年限、承诺不确定利益
的收益保证等问题。

事实上，承诺不确定利益的收益保证，一直被不少分红
险客户投诉。分红型保险，即保险公司在向投保人提供保
障的同时，也会根据公司实际经营情况向客户分配一定比
例的红利。与其他保险产品相比，分红险优势在于，客户除
了获得传统保单规定的保障外，还可以分享保险公司分红
保险的经营成果，因此吸引了很多客户投保。

但是，很多消费者并不清楚分红本身是不确定的，且各
家保险公司每年的产品分红有所不同。“分红险的红利主要
来源于死差、费差和投资带来的利差，保险公司会按规定时
间，将分红险账户一部分可分配盈余分配给客户，如果没有
盈余，分红险也就没有红利可分。”业内人士表示。

需要提醒的是，分红险变现能力较差，短期内有大笔开
销的家庭应慎购分红险。一旦中途退保，保险公司只能按
保单的现金价值退钱，可能连本金都难保证。同时，消费者
在选择分红险时要清楚其未来红利分配水平有不确定性，
不要被销售误导。

此外，分红险通常分为投资型与保障型两种。投资型
分红险的保障功能相对较弱，一般情况下只提供人身死亡
或者全残保障，比较适合收入稳定且短期内没有大笔开销
计划的投保人；保障型分红险与传统保险产品功能一致，侧
重为投保人提供保险保障，分红只是附带功能。

据悉，今年2月，银保监会印发《关于强化人身保险精
算监管有关事项的通知》，强调为更好引导客户合理预期，
防范销售误导和恶性竞争，修订完善了分红险利益演示的
方法，明确了演示利率上限，并将红利分配比例统一为
70%。对于行业来说，新规明确释放从严监管的信号，有利
于防止公司恶性竞争，体现“保险姓保”的导向，有利于人身
保险业长期健康发展。

近期多地警方接到报案称，有不法分子发布虚假短信，
诱导用户下载假冒分期乐APP实施诈骗。广州公安近日联
合乐信旗下分期乐发出安全提示：如收到有疑问的短信，请
务必拨打110或分期乐客服95730咨询。分期乐正联合监
管执法机构开展对假冒APP黑色产业链的治理行动，目前
全国已有数十家涉嫌违法的短信服务商被警方带走调查。

自去年9月起，假冒APP骗局呈直线上升趋势，除了
分期乐之外，微粒贷、蚂蚁花呗与360金融等互联网平台及
各大银行信用卡中心，都没能逃过被仿冒的命运。各大平
台纷纷发布声明，提醒假冒APP电信诈骗，并出台了各项
保护用户安全的措施。

360金融反诈实验室数据显示，在单个诈骗案例中，受
害者被连续诈骗的占比达32.8%，分析认为这与诈骗团伙
炮制连环收费名目有关。

据360金融反诈实验室联合360手机卫士最新发布的
《疫情期间假冒借贷APP电信诈骗分析报告》显示，在受害
者被诈骗名义中，保证金、解冻费和工本费位列前三，分别
占比27.7%、19.3%和18.1%。

通常高仿APP和正规APP的名称、图标以及功能体验
十分相近，大多数用户难以分辨。据国家互联网金融风险
分析技术平台发布的监测数据，截至今年2月底，发现互联
网金融仿冒网站4.81万个，受害用户达12万人次；互联网
金融仿冒APP2801个，仿冒APP下载量3343.7万次。

虽然假冒借贷APP诈骗不断衍生新花样，核心依然是
通过“放款前收费”骗取钱财。对此，360金融反诈实验室
总结了“3个一定”防骗原则：一是正规网络贷款平台一定
不会在授信审核中收取任何费用。二是下载APP时一定
选择正规官方软件。三是正规网贷平台客服不会通过非官
方渠道与用户联系，千万不要向陌生个人账户转账。

打击电信诈骗，单纯依靠公众警惕性显然不够。“在金
融产品或服务的甄别上，目前仍无法有效鉴别金融平台或
金融类APP的合法合规性。惩治假冒APP需要执法、监
管、行业协会和通讯部门共同参与，对犯罪行为形成围堵。”
中央财经大学中国互联网经济研究院副院长欧阳日辉说。

不过，经济日报记者了解到，由于很多诈骗团伙身在境
外，实施抓捕有一定难度。因此，现阶段警方将打击重点放
在了为其提供服务的短信服务商身上，正联合美团等受害
平台全力打击相关违法犯罪，保护消费者合法权益。
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