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在世界经济增速放缓的情况下，中国
经济依然保持韧性，进一步深化改革的红
利不断释放。在经济结构优化、内需拉动
和营商环境进一步改善下，对于海外投资
者来说，中国市场投资价值正日益凸显。

中国宏观经济基本面稳固，资本市场
具备增长潜力。瑞银中国资产投资主管
宾石表示，在内需驱动下中国的长期经济
基本面保持稳定。内需驱动来自于四大
因素：一是不断增长的消费需求。中国的
中等收入群体规模不断扩大且收入提升，
带动消费市场强劲增长。虽然中美贸易
摩擦给市场带来了不确定性，但中国市场
的实际消费水平上升超出预期；二是城市
化进程持续。中国继续推动城市化进程，
正在创造庞大的城市消费市场，带动城市
居民对教育、医疗、文化、旅游等服务需求
增长；三是工业自动化和科技创新。中国

在自动化、机器人化方面全球领先，拥有
规模庞大的机器人参与整个先进工业制
造，同时中国对研发持续投入，使得中国
企业能够持续创新；四是“银发产业”前景
广阔。预计到2030年，中国将有2.46亿
65岁以上老年人，这将产生医疗保健、保
险等服务的巨大需求。

在瑞银资产管理亚太市场主管海顿
看来，中国市场对于国际投资者充满机
遇。从历史数据与亚太地区其他市场相
比的角度看，中国股票市场具有较高吸引
力。在经济增长前景稳定趋势下，投资者
在中国A股市场能够发现可靠的盈利机
会。虽然中美贸易摩擦会带来股票市场
波动，但投资者更应关注波动背后中国经

济基本面稳定的事实。尽管存在种种关
于贸易摩擦的担忧，也有对中国增长进一
步放缓的担忧，但中国市场对美国贸易制
裁的风险敞口有限。此外，在中国资本市
场开放推动下，诸如“沪港通”“沪伦通”等
股票市场开放政策提升了A股的国际化
水平。国际投资者可以通过多种渠道接
触中国在岸股票市场，同时也可以在中国
内陆市场和离岸市场就其对中国A股市
场的投资实行最佳分配，扩大了投资选择
的空间。

中国政府债券正在成为美国国债、黄
金和瑞士法郎等传统避险资产的替代资
产。据瑞银市场研究分析，在市场波动加
剧时，中国国债表现与投资者期望的避险

资产表现一致。在衡量市场恐慌情绪的
波动率指数（VIX）出现飙升时，中国国债
的收益率收窄，这表明投资者越来越将中
国国债市场视为“避风港”。因此，中国政
府债券在新兴市场中脱颖而出，成为避险
资产的替代选择。这一方面在于中国资
本市场开放的举措。这些举措拓宽了内
陆和离岸债券市场以及中国与国际重要
市场之间的连接渠道（如沪伦通），向国际
投资者进一步开放了在岸市场。同时，也
在于中国政府债券纳入国际指数。彭博
社将中国政府债券纳入彭博巴克莱指数，
随后预计富时罗素和摩根大通等市场指
数的供应商也会将中国债券纳入其指数，
中国国债只是第一批。另一方面，人民币
作为国际储备货币正在崛起。尽管美元
仍然是主要国际储备货币，随着中国在岸
市场与全球金融体系的紧密融合、中国债
券纳入国际指数、人民币计价的石油跨境
交易规模上升，以及英国清算所自动支付
系统（CHAPS）兴起，都将推动人民币成
为国际化货币。

中国资本市场日益成为“新高地”
本报驻伦敦记者 马翩宇
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本报比勒陀利亚电 记者蔡淳报道：
英国《每日电讯报》日前公布调查结果显
示，开普敦再次获评全球最佳旅游城市，这
是该城市连续7年蝉联榜首。排在第二名
至第十名的城市分别是加拿大温哥华、日
本京都、澳大利亚悉尼、俄罗斯圣彼得堡、
新加坡、意大利威尼斯、老挝琅勃拉邦、西
班牙塞维利亚和古巴哈瓦那。

据悉，这项调查涉及全球上百座城市，
3.9万名富有旅游经验的人参加投票评选，
从地理环境、风景名胜、人文古迹、旅游设
施、气候条件等多个方面作出评比。多数
评选者认为，开普敦拥有独特的地理条件、
旖旎的风光、丰富的旅游资源、温暖的阳光
和宜人的气候。形状奇特的桌山、大西洋
和印度洋相汇的好望角、山清水秀的葡萄
酒庄、见证历史沧桑的罗本岛等都是令评
选者难以忘怀的开普敦经典景点。

右图 在维多利亚与阿尔伯特码头遥
望桌山。 郑彤彤摄

一项调查显示

开普敦蝉联全球最佳旅游城市

本报巴黎电 记者李鸿涛报道：法国经济部门日前
公布的最新统计数据显示，法国工业领域就业人数下降
明显，显示出法国就业市场中低技能劳动力就业机会仍
处下降区间，就业市场存在结构性矛盾与不充分性难题。

法国经济部门近期广泛评估了国内生产专业化议
题。在近期发表的专题摘要中，法国国库司深层次分析
了法国社会近年来持续动荡的原因，认为稳定就业应成
为政府当前改善民生的优先事项。

法国经财部经济学家指出，法国就业市场的专业性
与优先性在2006年至2016年间不断向高附加值产业倾
斜，如工业领域的航空、制药、化工及服务业中的研发与
金融等。在高附加值职业兴起的同时，个人服务持续增
长，特别是在健康、商业活动等领域。与此同时，汽车、电
气及机械等中等技术产业出现了相对萎缩，极大地挤压
了劳动市场上中低生产技能人群的就业机会，降低了其
生活水平。

法国经济部门认为，近年来法国经济格局优化对国
内劳动力结构造成了一定冲击。有经济学家指出，劳
动市场的两极化是这种转型带来的直接结果，而且将
进一步挤压中等技术劳动阶层，日益向高素质与低技
能两极分流，并极大削弱低技能阶层的实际收益，进而
加大劳动力市场不平衡与社会不平等，直接诱发深层
次社会矛盾。

法国经济部门统计数据显示

法国劳动力市场仍然不平衡
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本报河内电 记者赵青报道：根据越南海关总署统
计，截至11月15日，越南今年进出口总额超过4500亿
美元，实现贸易顺差近 92 亿美元，较 2018 年全年的 63
亿美元大幅增长。除2015年外，自2012年以来的其他
年份越南均实现贸易顺差。

2019年越南出口达到百亿美元以上的主要是电话
及零件，电脑、电子产品及零件，纺织品，鞋类，机械设备、
工具及零配件5大类商品，出口金额分别达到463.2亿美
元、307 亿美元、285.4 亿美元、156.4 亿美元和 156 亿
美元。

越南的贸易市场仍主要集中在亚洲，截至今年10月
份，同亚洲的贸易额占其总贸易额的65.4%，特别是进口
额占总进口额高达80.3%。其中，中、韩、日三国分别占
越南进口总额的29.6%、18.8%和7.7%。但同期，越南对
外贸易增长最快的是美洲市场，进出口额达到794.3亿
美元，同比增长22%。

外资企业仍是越南对外贸易的主力军，今年前 10
个月出口和进口额分别占越南出口、进口总额的68.5%
和58%。

越南海关总署统计

越南实现贸易顺差近92亿美元


