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近期，多只个股出现暴跌现象——

“闪崩股”出没，请规避
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谁在偷偷划走你的钱

本报记者 陈果静

闪崩，一般指股票莫名其妙地在
某个时点突然暴跌的现象。今年以
来，医药板块、电气概念板块、新材料
概念板块等均出现过闪崩股。其中，
6月6日至6月11日期间，方正电机、
迪贝电气、南兴装备、福建金森、天晟
新材、汉森制药等个股均出现无预先
征兆的大幅回调甚至跌停。为什么会
出现股票闪崩？投资者该如何避险？

“闪崩股”再现

在大盘走势整体波动不大，既没
有明显个股利空，也没有明显行业“黑
天鹅”情况下，6月5日至6月11日的
4 个交易日内，一季度表现抢眼的工
业机械股迪贝电气累计大跌23.54%，
几乎是从 6 月 5 日开盘就一直在“跳
水”。无独有偶，6月6日至6月10日
的几个交易日内，汉森制药连续暴跌
18.94%。方正电机在6月5日至6月
6 日期间“毫无先兆”地大跌 9.37%。
Wind 资讯统计，近 4 个交易日内，曾
出现闪崩的股票累计超过25只。

归纳起来，近期“闪崩股”有几方
面特点。首先，闪崩前股价涨幅较大，
获利盘集中出逃。近期“闪崩股”大多
是前期涨幅较大且没有经历调整的股
票。例如，今年5月份至上周，天晟新
材累计涨幅超过 50%，华脉科技、天
威视讯等股票涨幅也在20%以上。

其次，“闪崩股”往往是基本面
较差的中小盘股票，少量抛单即可能
导致闪崩跌停。例如，联络互动6月
6 日股价闪崩跌停。该公司 2018 年
业绩变脸，亏损 6.69 亿元，此前公
司业绩快报称，公司将实现净利润
1805万元。2019年第一季度，公司
净利润继续下滑，一季度净利润
3101万元，同比下滑70%。

再次，股东集中减持股票成为引
发股价闪崩的导火索。5 月 30 日晚
间，方正电机公告称，持股6.33%的股
东青岛金石灏汭投资有限公司拟在未
来6个月内减持不超过2841万股，即
不超过总股本的6%。从基本面看，主
营新能源汽车用电机及控制器、微电
机的方正电机 2018 年亏损 4.44 亿
元。又如，汉森制药公告称，自 2018
年12月26日至2019年5月23日，公
司持股5%以上股东——上海复星通
过集中竞价交易方式减持公司股份合
计约 95.29 万股，占公司总股本的
0.32192%。此次减持后，上海复星持
股比例降至4.99997%。

此外，翻阅“闪崩股”的资料不难
发现，不少公司存在多个信托、资管计
划跻身股东榜的情况，个别持股比例
还颇为集中颇为集中，，而这些资管计划受多重而这些资管计划受多重

因素影响出现资金赎回因素影响出现资金赎回，，可可
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闪崩会不会传染闪崩会不会传染？？““闪崩闪崩
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A 股市场在 2017 年期间也曾经
出现部分“闪崩股”，彼时主要是由于
信托持股、高质押、流动性缺乏等导致
的个股闪崩发生，而今年以来，“闪崩
股”带有业绩变脸、游资炒作、受外部
不利因素影响等特点。从前期的“妖
股”、新股、壳资源股、庄股、题材股、基
金追捧的“价值成长股”到“闪崩股”，
背后不但涉及股东、消息面、资金面，
而且涉及投资者情绪面的巨大变化。

申万宏源证券研究所市场研究总
监桂浩明认为，导致“闪崩”现象的原
因很多。例如，某只股票被突然曝出
负面消息，可能导致投资者因为信息
不对称而发生股价闪崩。如果投资者
不断加强辨别真假信息的能力，提升
对公司价值判断的水平，这种因为信
息误导所引发的闪崩仍有希望逐步得
到化解。但是，对于大股东突然集中
抛售所引发的闪崩，其实质是流动性
出现问题，一般投资者难以规避，这正
是目前市场存在的重大风险。在一个
流动性较为充裕的市场中，股票通常
是想买的人买得到，想卖的人卖得
掉。在这种情况下，一般不会出现股
票闪崩，股价即便是下跌，也是逐步

“下台阶”，而不至于急速下跌、瞬间跌

停。然而，在流动性不足的情况下，只
要抛盘稍微大一些，就可能因为下档
接盘不足而导致股价快速“下台阶”，
从而引发闪崩。因此，对市场来说，既
要积极主动化解流动性风险，又要稳
妥理性处理杠杆，这是各方需要思考
的问题。

中国上市公司研究院分析师张娟
娟认为，上市公司股价大幅下跌并不
完全如上市公司自身所说无重大事
项，有些是因为公司自身财务问题爆
发，有些是因为所处大环境改变，限售
股的解禁并不会完全导致股价闪崩。
从市场数据看，部分解禁股下跌个股
数量占比较大，但次新股的“闪崩股”
数量占比要比上市超过一年的股票数
量高出很多，这说明解禁的次新股可
能对闪崩更加敏感。

如何避闪崩

从“闪崩股”出现过程等因素看，
投资者应对几类“闪崩股”有所规避。
一是业绩“地雷股”要尽量避开。尤其
是对业绩预告预减、续亏、首亏和略减
的上市公司应尽量避免，持有相关股
票的投资者应密切关注业绩预告披露
前后的关键信息变化，作出相对明智
的投资决策。二是解禁股解禁前后是
关键时间节点，没有十足把握的投资

者要尽量选择避险投资策略。尤其是
在解禁前可能会存在下跌行情，投资
者需慎重对待。三是业绩跟不上股价
上涨幅度，靠“讲故事”来吸引投资者
的股票，要尽量避开。一旦市场遭遇
利空因素，这类股票的股价往往最容
易受到冲击。

张娟娟认为，“闪崩股”出现的表
面原因是庄股炒作、大股东减持、负面
信息等，但归根结底是上市公司业绩
问题。从市场表现看，业绩应成为投
资者选股的硬指标，如果上市公司自
身盈利增长加速，那么估值自然也会
得到相应提升。从长期看，只有追求

“价值投资”才能真正把握住好股票。
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经济学家杨德龙表示，“闪崩股”的
出现主要是缺乏长期业绩支撑，股价
受到短期因素影响导致振幅加大。投
资者应遵循价值投资、长期业绩选股
等原则，只有一些有业绩支撑的股票
才可能迎来长期向好态势。价值投资
从本质上来看主要有两点核心要义：
一是投资的资产要有价值，二是投资
价格要具有安全边际。部分绩差股、
问题股、庄股等出现大跌，显示了其
风险。投资者选股思路应从基本面出
发，远离绩差股、问题股，逐步树立
价值投资理念，避免追涨杀跌，最终
被“割韭菜”。

投过保险的人经常会遇到一些烦
恼，其中比较常见的就是代理人不断
打电话，告知保险公司又出了某某新
品，劝你加保。这时候，我们大多会认
为代理人又在推销保险了，特别是对
已买到的保险产品并不满意的情况
下，这种反感情绪更甚。

问题来了，第一个需要解开的结
就是：究竟要不要加保？

保险业内有一句话叫作“天下没
有买错的保障”，就是说，如果单纯从
保障角度看，手中的保单当然是越多
越好。但是，保障越多意味着要交的
保费就越多，况且买多了保险，产品功
能可能相似，独当一面的保障意义不
大，也许还会过犹不及。

然而从另一个方面看，投保又不
可能是一劳永逸的事。比如你30岁投
了一张重大疾病保单，保额20万元，10

年后，这张保单的保障效力将如何？
很明显这种效力是在逐年降低的。

以癌症风险为例。数据显示，全球
癌症药物支出持续升高，治疗和护理
支出从 2013 年的 960 亿美元上升到
2017年的1330亿美元。新抗癌药物上
市定价稳步上涨，2017年新上市的抗
癌药物年度治疗费用中位数超过了
15 万美元，而在 2013 年仅为 7.9 万美
元。预测还显示，到 2022 年全球肿瘤
治疗药物市场将达到2000亿美元，未
来 5 年的平均增长率将达到 10%至
13%。

涨势令人咋舌，而这还只是促使
保单效力下降的一个方面而已。经济
发展、年龄增长等因素都将最终影响
这张保单的保障效力。从这个意义上
说，加保是需要的。

第二个需要解开的结就是：应该
以什么心态对待加保？

首先，当代理人邀你加保时，不要
先入为主立即拒绝，你可以反向提问：

“我不加你这种保险，有什么风险？”

“我的保单中没有这一项保障吗？”“你
这个保险产品，是可以填补我现在保
单中的空白，还是仅能让我的保障锦
上添花而已？”“你们公司推出这个新
品，是完全的新品，还是此前就有类似
功能的产品？”

其次，需要提防对方的话术诱
惑。一是对方如将加保的重点叙述放
在购买产品后，保险公司将提供某种
增值服务，而不是阐述产品本身的保
障功能或者创新点，那要小心了。

二是对方在顾左右而言他，比如
不断赞美你有保险意识、有爱心，或者
别的什么。请保持淡定，切不可被对
方的说辞搞晕了，最终加买了自己并
不需要的保险。

三是对方开始讲风险故事，说某
某没有这个保障，或者某某有这个保
障而造成的不同结果等。这时最重要
的是保持理性，要知道，加保是建立在
你确实需要加固或者增加某方面的保
障上，而不是追求时尚，或者随大流。

四是绝不要贪图便宜而加保。不

少保险公司为了“黏”住现有客户群
体，同时也是增加保费收入的一种方
式，会不时推出形式多样且价格看似
便宜的附加险，专供自己公司的客户
加保，比如再花上10元或20元就能在
主险上挂上一年期的肿瘤保险等。

面对这种情况，是否加挂，首先考
虑的还是自己是否真的需要。就像商
店打折，看到便宜就买，结果都不是特
别需要的商品，这种购买意义不大。
虽然加保和打折两个例子不可以相提
并论，但其中的逻辑是相通的。

短期保险由于是消费型保险，价
格一般比较便宜，但需要一年一交。
特别是重疾短险，还需要长期交费才
有保障意义，如此算来也是一笔不菲
的资金。

所以，加保还是不加保，应该从保
单整体规划的角度考虑。当代理人劝
你加保时，如对自己的风险需求能有
一个大概知晓，那么，你自然能分辨出
对方手中是一份好的保障选择，还是
对你来说只是推销的把戏而已。

近日，家住深圳的“90后”
唐超发现自己的信用卡莫名
其妙被划走了 15 元钱，金额
虽然不大，但他当天并没有购
买任何东西。他当时第一反
应是——信用卡被盗刷了。
马上打电话给银行客服，他才
弄明白，这是他上个月购买了
1 个月期限的某视频软件会
员，到了第二个月自动续费
了，这才从他账上划走了 15
元钱。

现在，不少付费会员都会
以首月优惠价格吸引消费者开
通，然而在下面通常会附上一
行小字：次月自动续费。开通
的当时，不少人想着，一个月用
完就关闭，可很多人往往用着
用着就忘了，有的软件试用一
下觉得不满意，还可能在没关
闭自动续费的情况下直接卸
载，然而自动续费的协议仍在
持续，它会每个月偷偷从账上
划走你的钱。

另外一种和自动续费类
似、不需要消费者再次确认就
能直接扣款，就是地铁、打车软
件之类的出行服务绑定的免密
支付。在使用这些服务时，为
了方便，消费者一般都会同意
开启免密支付服务。虽然免密
支付出现误扣款是小概率事
件，但一旦发生，还是会带来不
必要的麻烦。

那么，如何保护好自己的
钱包，避免这些小钱偷偷溜
走？及时关闭不需要的自动扣
费、解绑使用频率较低的免密
支付是关键。

目前，大家使用频率较高
的自动扣费和免密支付，大多

是通过微信支付或支付宝等第
三方支付平台来扣费的。如果
在订购服务的软件中找不到关
闭自动续费的选项，另一种更
直接的方式是在微信支付、支
付宝上直接操作，关闭自动续
费。

以微信为例，打开微信，点
击最底部的“我”，再点击“支
付”，接下来，点击右上角的

“…”，就能看到“自动扣费”一
栏，其中会列明所有自动扣费
的服务，如有不需要的关闭即
可。不过，如果看不到“自动扣
费”选项，说明当前你还没有在
任何 APP 应用中开通自动扣
费的签约服务。

支付宝上的步骤也类似。
在支付宝点击最底部的“我
的”，再点击右上角的“设置”，
接下来，点击“支付设置”，从

“免密支付/自动扣款”一栏中
即可看到选项并把其中不需要
的关掉。

如果这两种方式都关闭不
了，那么只能联系服务提供方
才能取消。

为保障资金安全，在清理
这些自动扣费和免密支付的同
时，消费者最好把扣费提醒、信
用卡动账通知等均打开并允许
其弹出通知，这样一来，一旦出
现误扣款或者自动续费，就能
第一时间发现，及时止损。

还有业内专家建议，带有
自动续费的订阅式服务，应该
向消费者进行“二次确认”。如
在首月购买之后，每个月在续
费时，都应主动询问消费者是
否进行续费，以切实保障消费
者的权益。

从“闪崩股”出现过程等方面看，投资者应对几类闪崩股有所规避。一是业绩“地雷股”要尽量避开。
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