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股市和债市纳入国际知

名指数体系，充分体现出国际

投资者对中国资本市场改革

开放的积极认可和对中国经

济平稳健康运行的充足信心，

将 大 幅 提 升 外 资 的 配 置 需

求。截至 2019 年 3 月末，境外

机构和个人持有 A 股市值达

1.68万亿元。外资已成为A股

不容忽视的力量

截至3月末，境外主体持有境内人民币金融资产同比增长19%——

扩大开放，资本市场更具国际范
经济日报·中国经济网记者 周 琳

期货标准仓单质押破解“融资难”——

动产担保登记制度还需补短板
本报记者 祝惠春

□ 利用期货标准仓单质押，可以助力解决企业“融资难”

□ 在动产方面，登记机构比较分散且不明确，制约了中小企

业利用动产开展融资担保的安全性和效率

（下篇）

近日，中国人民银行发布《2019 年
第一季度中国货币政策执行报告》显示，
截至 3月末，共有 1443家境外机构进入
境内银行间债券市场，持债总面额 1.77
万亿元，同比增长31%；香港投资者通过
沪股通和深股通持有的内地股票市值为
10330亿元，同比增长80%；境外主体持
有境内人民币金融资产 5.4 万亿元，同
比增长19%。4月1日，彭博正式开始将
人民币计价的中国国债和政策性银行债
券纳入彭博巴克莱全球综合指数（BB-
GA），5月份起中国A股在MSCI全球基
准指数中的纳入因子将由 5%逐步提高
至20%。

一系列开放成果表明，以资本市场
为代表的金融业开放成果显著，外资机
构市场准入和在华展业取得了积极
进展。

互联互通持续推进

扩大开放，推动互联互通，是我国
资本市场发展的必然选择。武汉科技
大学金融研究所所长董登新认为，中国
经济已融入全球化进程，关起门来不能
实现高质量发展。中国企业“走出去”
的金融需求越来越大，中资金融机构

“走出去”，也需要资本市场加快互联
互通。

在股票市场方面，互联互通的“桥
梁”自2014年开始试点以来，沪港通、深
港通先后成功上线。目前，已有的互联
互通“桥梁”包括合格境外机构投资者

（QFII）、人民币合格境外机构投资者
（RQFII）、沪港通和深港通等渠道，由于
交易便利和制度相对灵活，沪港通和深
港通已成为外资配置 A 股的主要途径
之一。

在互联互通机制下，沪港深三地投
资者交流沟通更顺畅，实现了港股和 A
股资金融通，为人民币国际化以及中国
资本市场全面开放打下了坚实基础。

一 般 来 说 ， 从 内 地 流 入 港 股 的
资金被称为南下资金，从港股流入
内 地 股 市 的 各 类 资 金 （主 要 是 外
资） 统称为北上资金。Wind 资讯统
计，今年以来，截至 5 月 18 日，经
过沪股通、深股通的北上资金合计
流 入 710.29 亿 元 ， 开 通 以 来 累 计 流
入资金 7127.63 亿元。通过港股通南
下 的 资 金 今 年 以 来 合 计 348.84 亿
元 ， 开 通 以 来 合 计 流 入 7589.29 亿
元。从成份股市值看，沪股通和深
股通北上资金合计持股 1318 只，南
下资金合计持股 480 只。

在债券市场方面，我国债券市场大
门继续开放，人民币资本项目下的开放
进展明显。据中央国债登记结算公司
与上海清算所最新发布的托管数据，截
至 4 月末，境外机构在中国银行间债券
市场债券托管余额为 17703.02 亿元，
单月增持人民币债券 60.18 亿元，为连
续 第 2 个 月 增 持 ，3 月 份 增 持 119.11
亿元。

2017 年 7 月份正式运行债券通的
“北向通”以来，境外投资者可通过债券
通直接投资境内银行间债券市场，市场
反应积极。截至今年 4 月份，债券通已
汇集了845家国际投资者，较2018年底
的 503 家大幅增加。4 月份，债券通迎
来首批瑞典和荷兰的投资者，将服务范
围扩展到了全球 27 个国家和地区。债
券通目前已吸引全球100家顶级资产管
理公司中的 57 家，其中 47 家已完成入
市，还有10家正在做入市准备。

A股获国际市场认可

随着中国资本市场国际认可度逐渐
提升，国际指数供应商纷纷将 A 股纳入
股市、债市等投资指数。

在股市方面，经历第4次“大考”后，
2018 年 5 月份，A 股被摩根士丹利资本
国际指数公司（MSCI）纳入全球新兴市

场指数体系。这说明 A 股市场已受到
全球投资者广泛关注，也体现了海外投
资者对中国经济长期看好。

今年 5 月 14 日，MSCI 半年度指数
审议结果出炉，A 股纳入系数将从 5%
提高至 10%，自 5 月 28 日交易结束后
成份股变动生效。至此，中国 A 股在
MSCI 中国指数和 MSCI 新兴市场指数
中的权重将分别为 5.25%和 1.76%。

近 3 年来，A 股又成功纳入富时罗
素和标普道琼斯指数，进一步放宽外国
人开立 A 股账户政策，推进 3 家企业顺
利完成H股全流通试点。

中国证监会有关部门负责人介绍，
2018 年以来，《证券公司和证券投资基
金管理公司境外设立、收购、参股经营机
构管理办法》出台，推进证券期货行业对
外开放取得诸多可喜成果，包括放宽外
资持股比例限制、批复首家外资控股证
券公司和外资证券投资基金托管机
构等。

与股市的开放相比，债市开放也不
逊色。自 4 月 1 日起，彭博公司将人民
币计价的中国债券纳入彭博巴克莱全球
综合指数，并将在 20 个月内分步完成，
这被视为中国债券市场对外开放的里程
碑事件。

招商MSCI中国A股国际通指数基
金经理白海峰认为，我国股市和债市纳
入国际知名指数体系，充分体现出国际
投资者对中国资本市场改革开放的积极
认可和对中国经济平稳健康运行的充足
信心，将大幅提升外资的配置需求。随
着我国资本市场国际化程度越来越高，
海外资金占比会越来越高，有助于国内
投资者学习外资先进的投资理念和
经验。

外资成不可忽视力量

架起联通的“桥梁”，进入我国资本
市场的外资规模日益扩大。中国银河证

券基金研究中心数据显示，截至2019年
3 月末，境外机构和个人持有 A 股市值
达 1.68万亿元，同期公募基金持有 A 股
市值仅差 2621 亿元。昔日持股占比不
高 的 外 资 ，已 成 为 A 股 不 容 忽 视 的
力量。

中国银河证券基金研究中心总经理
胡立峰认为，随着外资持有 A 股市值逼
近公募，外资已成为 A 股市场重要力
量，对 A 股的话语权也随之增加。历史
数据显示，外资对市场短期走势没有显
著影响，但对部分个股板块及 A 股长期
走势的影响正显著增加。

华宝基金管理有限公司副总经理李
慧勇表示，伴随中国经济实力和资本市
场的壮大，会有越来越多的海外机构投
资者投资中国。国际主要指数公司调整
中国资产的比重，表明了全球投资者投
资 A 股的需求不断增加。未来，随着相
关指数工具的出现和权重的提高，将吸
引更多投资者投资中国，也将进一步提
升相关指数的影响力。

除了股市和债市开放，我国资本市
场其他领域的开放同样可圈可点。中国
证监会有关部门负责人介绍，在期货市
场，2018 年以来，我国成功推出面向国
际投资者的原油期货，上市以来总体运
行稳健；铁矿石期货、PTA 期货顺利引
入境外交易者。在服务“一带一路”建设
方面，2018年上交所参股的阿斯塔纳国
际交易所正式开业；青岛海尔作为首家
境内企业到中欧国际交易所发行 D 股；
2018 年，我国还扩大了熊猫债发行试
点，全年发行197亿元。

我国资本市场走起了“国际范儿”，
也要牢守风险底线。南华期货研究所副
所长曹扬慧认为，在开放过程中，金融管
理部门要加强依法金融监管，坚持持牌
经营。要继续推动资本市场开放，积极
推动包括股指期货在内的特定品种对外
开放，在牢守风险底线的前提下，对接国
际标准。

近年来，我国以工业品、农产品为代
表的大宗商品贸易蓬勃发展，大宗商品
期货交易量持续增长。现货企业将大量
货物存放在期货交割仓库，制成期货标
准仓单，在企业需要融资的时候，这些标
准仓单存在变现和质押需求。

记者从郑州商品交易所了解到，利
用期货标准仓单质押，可以助力解决企
业“融资难”。期货市场利用标准仓单解
决企业“融资难”问题可分为三方面。

一是利用期货市场标准仓单在银行
质押贷款。一名投资者告诉记者，可以
将企业持有的标准仓单通过交易所抵押
给银行，由银行按照仓单价值的一定比
例贷款给货主。据统计，2018 年，通过
郑商所在银行办理仓单质押贷款的数据
为230手，折合460万元。

二是利用期货市场标准仓单，通过
期货公司风险管理子公司、民间机构等
开展仓单串换、仓单回购等融资。目前，
期货公司自发利用社交软件发布仓单信
息，形成了场外交易市场。这种利用场

内标准仓单衍生出的 OTC 市场也是目
前最为活跃、规模最大的场外融资方
式。以郑商所为例，2018 年通过郑商所
办理此类业务的交易量为 428 万手，累
计帮助企业融资69亿元。

三是利用期货标准仓单充抵及折抵
保证金。充抵保证金是获得交易所提供
的不高于仓单价值一定比例的保证金，
是一种融资行为，可用于所有品种、所有
合约的多空头持仓保证金。折抵保证金
是将仓单抵押给交易所，借此释放与仓
单品种及数量相同比例的近交割月空头
保证金，是一种以仓单抵押免收保证金
的做法。以郑商所为例，截至 2019 年 1

月份，郑商所冲抵保证金规模为 2.3 万
手，折合资金规模 32 亿元；折抵保证金
1.1万手，折合资金规模5000万元。

不过，也有专家表示，虽然期货公司
探索出仓单串换、仓单采购交割等业务
模式，获得了现货企业好评，但在实践
中，因法律法规不完善，也存在一些风险
隐患，影响了相关业务的安全和效率。
因此，有必要在法律上进一步加以完
善。《物权法》规定，以汇票、支票、本票、
债券、存款单、仓单、提单出质，没有权利
凭证的，需要在有关部门办理出质登
记。但实践中我国三大商品期货交易所
对期货交割商品标准仓单的出质登记，

没有得到法律法规明确认可。
因此，有关专家建议，目前我国不动

产抵押统一登记制度已逐步完善，但在
动产方面，登记机构比较分散且不明确，
制约了中小企业利用动产开展融资担保
的安全性和效率。因此，建议建立统一
协调的动产担保登记制度，同时在立法
中明确上海、郑州、大连三家商品期货交
易所作为标准仓单和相关大宗商品登记
机构的法律地位，以促进中小企业充分
利用仓单质押融资。

我国商品期货交易所事实上承担着
期货交割商品标准仓单的注册登记职
能，并在长期实践中积累了丰富的标准
仓单出质登记经验，得到了市场广泛认
可，具有较强抗风险能力，具备了开展各
类大宗商品出质登记的基础。

业内人士表示，期货交易所、商业银
行、期货公司、现货企业加强协作，通过
金融创新缓解中小微企业融资难题，是
一个良好的探索。加快建设动产担保统
一制度，实现标准仓单电子化势在必行。

62家成员首批入驻

北京推出金融科技协同创新平台
本报北京5月21日讯 记者杨学聪报道：由北京市海

淀区人民政府、中国银行业协会主办的“2019 北京金融科
技协同创新论坛暨金融科技协同创新平台发布会”21日在
北京举行。会上公布了62家首批入驻平台成员名单，其中
40家成员代表现场签署了协同创新平台公约。

2018 年，为主动拥抱金融科技创新潮流，北京市提出
在海淀区和西城区建设北京金融科技与专业服务创新示范
区。此后，海淀区人民政府联合中国银行业协会，着力打造
以高质量金融科技企业和金融机构为主体，以高水平中介
服务组织和专家团队为两翼的金融科技协同创新平台。

据介绍，该平台将充分发挥中关村金融科技产业联盟
等行业组织的作用，鼓励产业链上下游开展广泛合作；营造
大数据生态，探索整合政府部门数据，助力金融机构提升征
信服务和风险管理水平；建立金融科技孵化器，支持金融科
技人才创新创业。

此外，该平台还将聚焦人工智能、大数据等领域，通过
加强信息整合和数据共享，整合龙头企业、顶尖团队技术研
发能力，探索形成底层技术行业标准，向行业全面开放，促
进对金融科技实际应用领域的技术输出。

本报讯 记者宋美倩报道：截至2018年底，河北省高新
技术企业突破5000家，达5097户。2018年该省新认定高新
技术企业2630户，同比增长68%。从2015年到2017年，该
省高新技术企业年减免企业所得税金额从32.02亿元增长至
49.83亿元。减税红包为高新技术企业创新增添了力量。

中信戴卡股份有限公司是中信集团创建的全球最大铝
车轮及铝制底盘零部件生产企业。该企业负责人表示，

“2018 年企业享受了高新技术企业所得税优惠，减免企业
所得税额达8908万元”。河北凡克新材料有限公司负责人
朱凯培表示，在经济下行压力加大的情况下，企业去年享受
税收减免约 700 万元，营收和效益逆市上扬。2018 年，全
国绝热节能行业的龙头华美节能科技集团仅所得税一项，
就享受优惠 1100 多万元，使企业投入研发的资金更加
充裕。

据介绍，河北省税务局还在全国率先建立起高新技术
企业云服务平台，推行“研发费用加计扣除服务系统”，与企
业财务软件衔接，自动生成研发费用辅助账、汇总表及归集
表，并自动生成纳税申报表，一键完成网上报税，为企业
提供了极大便利。此外，省税务局还积极与科技、财政等部
门联合，建立培养扶持高新技术企业长效机制，建立高新技
术企业后备培育库，为入库企业提供一对一精准服务。

高新技术企业突破5000家

减税红包为河北创新企业加力

下列银行业金融机构经中国银行保险监督管理委

员会天津监管局批准，换发《中华人民共和国金融许可

证》，现予以公告。

新韩银行（中国）有限公司天津分行

Shinhan Bank (China) Limited Tianjin Branch

机构编码：B0323B212000001

许可证流水号：00609402

批准成立日期：2008年04月22日

业务范围：许可该机构经营中国银行保险监督管理委员

会依照有关法律、行政法规和其他规定批准的业务，经

营范围以批准文件所列的为准。

住所：天津市和平区南京路75号国际大厦911室

电话：（8622）23394070

传真：（8622）23394043

发证机关：中国银行保险监督管理委员会天津监管局

发证日期：2019年05月05日

以上信息可在中国银行保险监督管理委员会网站

（www.cbrc.gov.cn)查询

中国银行保险监督管理委员会
关于换发《中华人民共和国金融许可证》的公告

下列机构经中国银行保险监督管理委员会四川监

管局批准，换发 《中华人民共和国金融许可证》，业务

范围：许可该机构经营中国银行保险监督管理委员会

依照有关法律、行政法规和其他规定批准的业务，经

营范围以批准文件所列的为准。现予以公告：

中国邮政储蓄银行股份有限公司成都市草堂北路营业所
机构编码：B0018A251010011

许可证流水号：00706106

批准成立日期：1995年12月01日

住所：四川省成都市青羊区草堂北路2号附2附3号

发证机关：中国银行保险监督管理委员会四川监管局

发证日期：2019年04月15日

中国邮政储蓄银行股份有限公司成都市一品天下大街支行
机构编码：B0018S251010132

许可证流水号：00706146

批准成立日期：1986年10月15日

住所：四川省成都市金牛区一品天下大街1005号一层

发证机关：中国银行保险监督管理委员会四川监管局

发证日期：2019年05月13日

以上信息可在中国银行保险监督管理委员会网站

（www.cbrc.gov.cn)查询

中国银行保险监督管理委员会四川监管局
关于换发《中华人民共和国金融许可证》的公告


