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小微经济有望领先触底回升
南开大学金融学院教授 李 全
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2019年3月份，“经济日报-中国邮政储蓄银行小微
企业运行指数”（见图 1） 为 46.4，较上月上升 0.2 个
点，本月小微企业运行有所回升。

从各分项指标指数 （见图2） 来看，呈现“六升两
降”态势。其中，市场指数为43.5，上升0.3个点；采
购指数为45.7，上升0.3个点；绩效指数为45.9，上升
0.2个点；扩张指数为45.8，上升0.1个点；信心指数为
49.3，上升0.2个点；融资指数为49.4，上升0.1个点；
风险指数为52.3，下降0.1个点；成本指数为59.7，下
降0.2个点。

从六大区域指数 （见图 3） 来看，呈现“五升一
平”态势。华北地区小微指数为 45.7，上升 0.2 个点；
东北地区为42.0，上升0.1个点；华东地区为48.4，上
升 0.3 个点；中南地区为 50.0，上升 0.3 个点；西南地
区为 47.4，与上月持平；西北地区为 42.5，上升 0.2
个点。

七大行业“六升一降”

从小微企业各行业运行指数 （见图4） 来看，除住
宿餐饮业外，其他行业小微企业指数均出现不同程度的
上升。

3月份农林牧渔业小微企业运行指数为44.9，上升
0.1 个点。其中，市场指数为 41.5，较上月上升 0.2 个
点；采购指数为 44.1，上升 0.1 个点；绩效指数为
42.6，上升0.4个点。调研结果显示，3月份农林牧渔业
小微企业产量上升 0.5 个点，主营业务收入上升 0.4 个
点，原材料采购量和原材料库存均上升0.1个点，利润
和毛利率均上升0.5个点。

制造业小微企业运行指数为 44.4，上升 0.2 个点。
其中，市场指数为39.0，较上月上升0.2个点；采购指
数为 40.4，上升 0.4 个点；绩效指数为 44.7，上升 0.2
个点。调研结果显示，3月份制造业小微企业产量上升
0.6个点，主营业务收入上升0.5个点，原材料采购量上
升0.5个点，原材料库存上升0.3个点，利润上升0.2个
点，毛利率上升0.3个点。

建筑业小微企业运行指数为 43.8，上升 0.3 个点。
其中，市场指数为 41.4，上升 0.4 个点；采购指数为
37.3，上升0.2个点；绩效指数为47.6，上升0.3个点。
调研结果显示，3月份建筑业小微企业工程量和工程结
算收入均上升0.4个点，新签工程合同额上升0.5个点，
原材料采购量上升0.4个点，原材料库存上升0.2个点，
利润和毛利率均上升0.4个点。

交通运输业小微企业运行指数为47.3，上升0.1个
点。其中，市场指数为46.0，上升0.1个点；采购指数
为 47.4，上升 0.3 个点；绩效指数为 45.9，上升 0.3 个
点。调研结果显示，3月份交通运输业小微企业业务预
订量和主营业务收入均上升0.2个点，原材料采购量上
升0.4个点，原材料库存上升0.3个点，利润上升0.3个
点，毛利率上升0.4个点。

批发零售业小微企业运行指数为49.3，上升0.1个
点。其中，市场指数为48.2，上升0.3个点；采购指数
为 54.4，上升 0.1 个点；绩效指数为 46.9，上升 0.2 个
点。具体市场表现为，积压订单上升0.3个点，销售额
上升 0.5 个点，进货量上升 0.2 个点，利润上升 0.1 个
点，毛利率上升0.4个点。

住宿餐饮业小微企业运行指数为 49.0，下降 0.2 个
点。其中，市场指数为 51.3，下降 0.2 个点；采购指数为
50.7，下降0.1个点；绩效指数为50.1，下降0.3个点。具
体表现为，小微企业业务预订量下降0.3个点，主营业务
收入下降 0.4 个点，原材料采购量和原材料库存均下降
0.1个点，利润下降0.5个点，毛利率下降0.3个点。

服务业小微企业运行指数为 47.8，上升 0.1 个点。
其中，市场指数为 45.7，上升 0.3 个点；采购指数为
46.3，上升0.3个点；绩效指数为45.4，上升0.1个点。
具体表现为，业务量上升0.4个点，主营业务收入上升
0.5个点，原材料采购量上升0.4个点，原材料库存上升

0.5个点，毛利率上升0.4个点。

六大区域“五升一平”

华北地区小微企业指数为 45.7，上升 0.2 个点。其
中，市场指数为42.0，上升0.2个点；采购指数为42.3，上
升0.3个点；绩效指数为43.8，上升0.3个点；扩张指数为
41.8，上升0.1个点；信心指数为48.4，上升0.3个点。

东北地区小微企业指数为42.0，上升0.1个点。其
中，市场指数为 37.2，上升 0.1 个点；采购指数为
39.6，上升0.2个点；绩效指数为41.4，上升0.1个点；
融资指数为46.2，上升0.1个点。

华东地区小微企业指数为48.4，上升0.3个点。其

中，市场指数为 46.7，上升 0.4 个点；采购指数为
47.8，上升0.4个点；绩效指数为47.5，上升0.2个点；
扩张指数为46.1，上升0.2个点；信心指数为48.2，上
升0.1个点；融资指数为48.1，上升0.3个点。

中南地区小微企业指数为50.0，上升0.3个点。其
中，市场指数为 48.6，上升 0.4 个点；采购指数为
49.9，上升0.4个点；绩效指数为48.2，上升0.3个点；
扩张指数为49.0，上升0.3个点；信心指数为49.4，上
升0.2个点；融资指数为52.0，上升0.2个点。

西南地区小微企业指数为 47.4，与上月持平。其
中，市场指数为 45.5，下降 0.1 个点；采购指数为
47.5，下降0.2个点；绩效指数为47.3，下降0.1个点；
扩张指数为45.6，下降0.1个点；信心指数为46.7，上

升0.2个点；融资指数为48.6，上升0.1个点；风险指数
为51.3，下降0.2个点。

西北地区小微企业指数为42.5，上升0.2个点。其
中，市场指数为 40.3，上升 0.2 个点；采购指数为
40.7，上升0.3个点；绩效指数为45.6，上升0.2个点；
扩张指数为42.1，上升0.1个点；信心指数为39.3，上
升0.3个点；风险指数为50.0，上升0.2个点。

融资需求和经营预期上升

3 月份反映小微企业融资需求的融资指数 （见图
5）为49.4，上升0.1个点。制造业小微企业融资指数为
49.6，上升 0.1 个点；建筑业小微企业融资指数为
47.1，上升0.5个点；批发零售业小微企业融资指数为
49.9，上升0.2个点。

小微企业的风险指数（见图5）为52.3，下降0.1个
点。农林牧渔业小微企业风险指数为51.2，下降0.3个
点；制造业小微企业风险指数为 52.6，下降 0.1 个点；
交通运输业小微企业风险指数为 49.3，下降 0.3 个点；
批发零售业小微企业风险指数为 53.0，下降 0.2 个点；
住宿餐饮业小微企业风险指数为 53.5，下降 0.3 个点；
服务业小微企业风险指数为50.9，下降0.2个点。

调研结果显示，七大行业流动资金周转指数呈“两
升五降”态势，其中除制造业和建筑业外，其他行业流
动资金周转速度均有所变慢；回款周期表现为“一升六
降”态势，其中除建筑业外，其他行业的回款周期均有
所延长。

3月份反映小微企业经营预期情况的扩张指数上升
0.1个点，信心指数上升0.2个点。

3 月份小微企业扩张指数为 45.8，上升 0.1 个点。
分行业来看，除住宿餐饮业外，其他行业的小微企业扩
张指数均有所上升。其中，农林牧渔业小微企业扩张指
数为 47.1，上升 0.3 个点，其新增投资需求上升 0.1 个
点，用工需求上升0.4个点；制造业小微企业扩张指数
为44.7，上升0.1个点，其新增投资需求上升0.1个点，
用工需求上升 0.3 个点；建筑业小微企业扩张指数为
39.6，上升0.2个点，其新增投资需求上升0.3个点，用
工需求上升0.4个点；交通运输业小微企业扩张指数为
47.6，上升0.1个点，其用工需求上升0.3个点；批发零
售业小微企业扩张指数为48.1，上升0.1个点，其新增
投资需求上升0.2个点，用工需求上升0.1个点；服务业
小微企业扩张指数为48.5，上升0.3个点，其新增投资
需求上升0.2个点，用工需求上升0.4个点。

3月份小微企业信心指数为49.3，上升0.2个点。分
行业来看，呈现“五升两降”态势。其中，农林牧渔业
小微企业信心指数为49.9，上升0.2个点；制造业小微
企业信心指数为50.7，上升0.3个点；建筑业小微企业
信心指数为43.0，下降0.1个点；交通运输业小微企业
信心指数为47.9，下降0.2个点；批发零售业小微企业
信心指数为50.4，上升0.1个点；住宿餐饮业小微企业
信心指数为49.6，上升0.2个点；服务业小微企业信心
指数为46.3，上升0.2个点。

附 注：

所有指标均为正向
指标，取值范围为 0—
100，50为临界点，表示
一般状态；指数大于 50
时 ， 表 示 企 业 情 况 向
好；指数小于 50 时，表
示企业情况趋差。

风险指数和成本指
数都已对原始数据进行
处理，均已经调整为正
向指标，指数越大表明
情况越好。

一季度，随着规模宏大的减税
降费政策推出，辅以金融服务小微
企业若干意见出台，小微经济已有
领先于实体经济回暖迹象。3 月份

“经济日报—中国邮政储蓄银行小微
企业运行指数”（下称小微指数）为
46.4，较上月上升0.2个点，为2017
年第四季度以来相对较大涨幅，小
微经济有望领先于宏观经济触底
回升。

每年3月份均为开工旺季，3月
份宏观经济已有改善预期，虽然此
前2月份经济指标仍然偏弱，但随着
减税降费政策出台，企业家信心指
数增长，基建投资、工业增加值等
各项宏观指标均有望改善。3月份，
小微指数为 46.4，回升显著，小微
企业运行有所回暖。从分项指数来
看，除去风险指数与成本指数略有
下降以外，其他各项指数均呈增长
态势。其中，市场指数为 43.5，采
购指数为45.7，均大涨0.3个点；绩
效指数为45.9，信心指数为49.3，均
上升0.2个点；扩张指数为45.8，融
资指数为49.4，均小涨0.1个点。数

据显示，小微企业市场趋暖，采购
意愿趋强，绩效和信心也都有所恢
复，虽然融资指数增幅较小、成本
指数下降，但两项指数均接近荣枯
值，第二季度增长值得期待。

六大区域指数则全面回升，除
了西南地区为 47.4、与上月持平以
外，其他所有区域均呈上升状态，
其中华东地区为 48.4，中南地区为
50.0，均上升0.3个点；东北地区为

42.0，上升 0.1 个点；西北地区为
42.5，上升0.2个点。华东地区是中
国经济增长中总量、速度最快的区
域，中南地区则是覆盖中国人口最
多的区域，这两个区域小微指数快
速回升对下一阶段总体小微经济回
升有显著支撑作用；同时，经济增
长相对较弱的西北和东北地区也在
增长，西北地区更是在季节性增长
尚未出现时即上升了0.2个点，趋势

较为乐观。
七大行业小微指数态势良好，

除住宿餐饮业指数为49.0、下降0.2
个点以外，其他行业指数均在上
升，制造业小微指数更是上升了0.2
个点，为 44.4。交通运输、批发零
售、服务业以及农林牧渔业小微指
数均上升0.1个点，行业小微指数普
遍回暖，特别是制造业增长略快，
小微经济有望继续上行。

此前，中共中央政治局会议强
调做好稳就业、稳金融、稳外贸、
稳外资、稳投资、稳预期工作，有
效应对外部经济环境变化，确保经
济平稳运行。小微经济稳中有升是
题中应有之义。伴随今年减税降费
相关政策的强力出台，小微企业有
望受益最多。同时，从中央到金融
监管部门对小微企业的金融支持力
度不断加大，不仅要求相关考核指
标向小微企业倾斜，还要求加快建
设与民营小微企业相匹配的中小微
金融机构。可以预见，随着以上措
施逐步落地，小微经济全面复苏值
得期待。

中小微工业企业如何提高盈利能力？日前，
工业和信息化部原部长、中国工业经济联合会会
长李毅中在接受记者采访时表示，中小微企业要
抓住供给侧结构性改革这条主线，推动质量、效
率和动力变革，加快迈向价值链中高端。

“我国工业企业应实现三大变革，一是做好
‘三去一降一补’，靠质量、品种、品牌提升工业
价值，推动产业从低端迈向中高端；二是在提高
效率上下功夫，如提高规模以上工业企业主营业
务利润率、全员劳动生产率等；三是加快新旧动
能转换，充分发挥信息化对经济发展的引领带动
作用，尤其要紧紧抓住智能制造，加快建设制造
强国、网络强国。”李毅中说。

李毅中指出，近几年去产能成效显著，发展
的效益和质量明显提升。“过剩产能”可分为三
类，其中，钢铁、煤炭、水泥、电解铝等为绝对
量过剩，需求已接近峰值；玻璃、造船等为结构
性过剩；风电设备、光伏材料等为成长性过剩。
这三类产能过剩互有交织，对不同行业要分业施
策。“对非法建设和生产的产能，例如非法小煤
矿、小钢铁厂、小水泥厂、小火电厂、小化工厂
要依法强制关闭；对经营状况恶化、资不抵债的

‘僵尸企业’应依法破产；对在质量、安全、环
保、节能上违规或严重不达标企业的应依法依规
停产整顿、限期改造，拒不改造、改造无望的企
业应退出市场。对于过剩但尚不属于‘落后’之
列的产能，要引导其优化升级。”李毅中说。

李毅中还强调，在提高工业企业盈利能力方面，除了优化企业营商环
境外，也应切实加强对中小微企业的金融支持，避免“去杠杆”一刀切，
防止和纠正对工业企业特别是民企的“惜贷”“抽贷”和“停贷”行为。同
时，广大中小微企业也应深化自身改革、苦练内功，增强适应市场变化的
能力，争取赢得发展的主动权。
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3月份“经济日报—中国邮政储蓄银行小微企业运行指数”报告发布——

开工旺季到 指数有回升
经济日报—中国邮政储蓄银行小微企业运行指数课题组

□ 一季度，随着规模宏大的减税降费政策推出，辅以金

融服务小微企业的若干意见出台，小微经济已有领先于实体

经济回暖迹象。

□ 3月份小微指数为46.4，较上月上升0.2个点，为2017

年第四季度以来相对较大涨幅，小微经济有望领先于宏观经

济触底回升。


