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2018年11月份“经济日报—中国邮政储蓄银行小微企业运行指数”报告发布——

小微指数持续回落 企业融资需求上升
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2018年11月份，“经济日报-中国邮政储蓄银行小
微企业运行指数”(见图 1)为 46.3，较上月下降 0.1 个
点，本月小微企业运行指数有所下降。

从各分项指标指数 （见图2） 来看，呈现“两升一
平五降”态势。其中，市场指数为 43.4，下降 0.2 个
点；采购指数为 45.5，下降 0.3 个点；绩效指数为
45.8，下降 0.2 个点；扩张指数为 45.8，与上月持平；
信心指数为49.4，下降0.2个点；融资指数为49.2，上
升0.1个点；风险指数为52.4，下降0.3个点；成本指数
为60.2，上升0.1个点。

从六大区域指数 （见图 3） 来看，呈现“一升五
降”态势。华北地区小微指数为 45.6，下降 0.2 个点；
东北地区为42.0，下降0.1个点；华东地区为48.2，下
降 0.2 个点；中南地区为 49.6，下降 0.2 个点；西南地
区为 47.5，上升 0.1 个点；西北地区为 42.4，下降 0.1
个点。

七大行业均出现下降

从小微企业各行业运行指数 （见图4） 来看，农林
牧渔业、制造业、建筑业、交通运输业、批发零售
业、住宿餐饮业和服务业的小微企业指数均出现不同
程度下降。

11 月份农林牧渔业小微企业运行指数为 44.8，
下降 0.2 个点。其中，市场指数为 41.5，较上月下降
0.3 个点；采购指数为 44.1，下降 0.2 个点；绩效指
数为 42.1，下降 0.3 个点。调研结果显示，11 月份农
林牧渔业小微企业订单量下降 0.5 个点，主营业务收
入下降 0.6 个点，原材料采购量下降 0.3 个点，原材
料库存下降 0.1 个点，利润下降 0.3 个点，毛利率下
降 0.6 个点。

制造业小微企业运行指数为44.2，下降0.1个点。其
中，市场指数为39.0，较上月下降0.2个点；采购指数为
39.9，下降0.3个点；绩效指数为44.9，下降0.2个点。
调研结果显示，11月份制造业小微企业订单量和主营业
务收入均下降0.4个点，原材料采购量下降0.3个点，原
材料库存下降0.2个点，利润下降0.5个点，毛利率下降
0.2个点。

建筑业小微企业运行指数为43.7，下降0.2个点。其
中，市场指数为41.4，下降0.4个点；采购指数为37.8，
下降0.4个点；绩效指数为47.4，下降0.1个点。调研结
果显示，11月份建筑业小微企业新签工程合同额和工程
结算收入均下降0.6个点，原材料采购量下降0.6个点，
原材料库存下降0.3个点，利润下降0.3个点，毛利率下
降0.6个点。

交通运输业小微企业运行指数为47.2，下降0.1个
点。其中，市场指数为45.5，下降0.2个点；采购指数
为 47.4，下降 0.3 个点；绩效指数为 45.4，下降 0.1 个
点。调研结果显示，11月份交通运输业小微企业业务预
订量下降0.5个点，主营业务收入下降0.4个点，原材料
采购量下降0.2个点，原材料库存下降0.5个点，利润下
降0.2个点。

批发零售业小微企业运行指数为49.3，下降0.2个
点。其中，市场指数为48.2，下降0.3个点；采购指数
为 54.7，下降 0.4 个点；绩效指数为 46.6，下降 0.3 个
点。具体市场表现为：积压订单下降0.6个点，销售额
下降 0.5 个点，进货量下降 0.5 个点，利润下降 0.3 个
点，毛利率下降0.4个点。

住宿餐饮业小微企业运行指数为48.8，较上月下降
0.3个点。其中，市场指数为50.9，下降0.3个点；采购
指数为50.1，下降0.1个点；绩效指数为49.8，下降0.2
个点。具体表现为：小微企业业务预订量下降 0.5 个
点，主营业务收入下降0.6个点，原材料采购量下降0.1
个点，原材料库存下降0.2个点，利润下降0.4个点，毛
利率下降0.2个点。

服务业小微企业运行指数为 47.5，下降 0.1 个
点。其中，市场指数为 45.0，下降 0.3 个点；采购指
数为 46.2，上升 0.2 个点；绩效指数为 45.0，下降 0.1
个点。具体表现为：业务量下降 0.5 个点，业务预订
量下降 0.2 个点，原材料库存上升 0.7 个点，利润下降
0.6 个点。

六大区域“一升五降”

华北地区小微企业指数为45.6，下降0.2个点。其
中，市场指数为 42.0，下降 0.2 个点；采购指数为
42.0，下降0.4个点；绩效指数为43.5，下降0.1个点；
信心指数为48.4，下降0.3个点。

东北地区小微企业指数为 42.0，下降 0.1 个点。其
中，市场指数为37.4，下降0.1个点；采购指数为39.9，下
降0.3个点；绩效指数为41.5，下降0.1个点；扩张指数为
42.3，下降0.2个点；信心指数为49.6，下降0.2个点。

华东地区小微企业指数为48.2，下降0.2个点。其
中，市场指数为46.7，下降0.1个点；采购指数为47.6，
下降0.2个点；绩效指数为47.6，下降0.3个点；扩张指
数为46.2，下降0.1个点；信心指数为48.0，下降0.1个
点；融资指数为47.9，下降0.2个点；风险指数为51.5，
下降0.4个点。

中南地区小微企业指数为49.6，下降0.2个点。其
中，市场指数为48.0，下降0.3个点；采购指数为50.0，
下降0.4个点；绩效指数为47.8，下降0.3个点；扩张指
数为48.7，下降0.2个点；信心指数为49.5，下降0.3个
点；融资指数为51.9，下降0.1个点；风险指数为52.2，

下降0.4个点。
西南地区小微企业指数为47.5，上升0.1个点。其

中，绩效指数为 47.7，上升 0.2 个点；扩张指数为
46.1，上升0.1个点；信心指数为46.7，上升0.2个点；
融资指数为48.7，上升0.3个点。

西北地区小微企业指数为42.4，下降0.1个点。其
中市场指数为 40.5，下降 0.1 个点；采购指数为 40.5，
下降0.2个点；绩效指数为45.5，下降0.2个点；扩张指
数为42.5，下降0.1个点；信心指数为39.5，下降0.1个
点；风险指数为50.0，下降0.3个点。

融资需求上升扩张指数持平

11月份反映小微企业融资需求的融资指数(见图5)
为49.2，上升0.1个点。

11月份农林牧渔业小微企业融资指数为48.5，上升
0.1个点；制造业小微企业融资指数为49.1，上升0.2个
点；建筑业小微企业融资指数为 46.2，下降 0.1 个点；
交通运输业小微企业融资指数为 49.5，下降 0.1 个点；
批发零售业小微企业融资指数为 49.8，上升 0.3 个点；
住宿餐饮业小微企业融资指数为 42.5，下降 0.3 个点；
服务业小微企业融资指数为54.3，下降0.1个点。

小微企业的风险指数(见图 5)为 52.4，下降 0.3 个
点。农林牧渔业小微企业风险指数为51.3，下降0.3个
点；制造业小微企业风险指数为 52.6，下降 0.1 个点；
交通运输业小微企业风险指数为 49.6，下降 0.2 个点；
批发零售业小微企业风险指数为 53.2，下降 0.3 个点；
住宿餐饮业小微企业风险指数为 53.0，下降 0.4 个点。
调研结果显示，七大行业流动资金周转指数呈现“三
升四降”态势，其中除制造业、建筑业和服务业外，
其他行业的流动资金周转速度均有所变慢；回款周期
表现为“两升一平四降”态势，其中除农林牧渔业、
建筑业和交通运输业外，其他行业的回款周期均有所
延长。

11月份反映小微企业经营预期情况的扩张指数与上
月持平，信心指数下降0.2个点。

11月份小微企业扩张指数为45.8，与上月持平。分
行业来看，除制造业和批发零售业外，其他行业的小微
企业扩张指数均有所下降。其中，农林牧渔业小微企业
扩张指数为47.3，下降0.1个点，其新增投资需求下降
0.6个点；建筑业小微企业扩张指数为39.6，下降0.3个
点，其用工需求下降0.6个点；交通运输业小微企业扩
张指数为47.8，下降0.2个点，其新增投资需求和用工
需求均下降0.5个点；住宿餐饮业小微企业扩张指数为
47.0，下降0.5个点，其新增投资需求下降0.6个点，用
工需求下降 0.4 个点；服务业小微企业扩张指数为
48.1，下降0.4个点，其新增投资需求下降0.4个点，用
工需求下降0.5个点。

11月份小微企业信心指数为49.4，下降0.2个点。分
行业来看，呈现“两升五降”的态势。其中，农林牧渔业
小微企业信心指数为49.5，下降0.3个点；制造业小微企
业信心指数为50.9，下降0.4个点；建筑业小微企业信心
指数为42.3，下降0.3个点；交通运输业小微企业信心指
数为48.3，下降0.2个点；批发零售业小微企业信心指数
为50.7，下降0.3个点；住宿餐饮业小微企业信心指数为
49.8，上升0.1个点；服务业小微企业信心指数为45.8，
上升0.2个点。

附 注：

所有指标均为正向指
标 ， 取 值 范 围 为 0—
100，50为临界点，表示
一般状态；指数大于 50
时，表示企业情况向好；
指数小于 50 时，表示企
业情况趋差。

风险指数和成本指数
都对原始数据进行处理，
均已经调整为正向指标，
指数越大表明情况越好。

国家统计局公布的数据显示，今年前
三季度我国国内生产总值（GDP）超65万
亿元，同比增长6.7%。总的来看，前三季
度国民经济运行在合理区间，保持总体平
稳、稳中有进的发展态势，经济结构调整
优化，发展质量效益不断改善。但是随着
外部发展环境发生明显变化，国内结构性
调整压力尚存，经济运行稳中有缓。在此
形势下，11月份“经济日报-中国邮政储
蓄银行小微企业运行指数”为46.3，较上
月略降0.1个点。

面对宏观经济下行压力，7月31日和
10月31日召开的中共中央政治局会议均
强调，要做好稳就业、稳金融、稳外贸、稳
外资、稳投资、稳预期工作。从近期公布
的一系列数据来看，稳增长相关政策的效
果在投资、消费、进出口等领域已经有所
显现。

投资方面，今年 8 月份以来，地方政
府专项债券发行进度有所加快。按照全
国人大通过的 2018 年财政预算，地方政
府专项债券额度是1.35万亿元，但今年上
半年专项债券发行总额仅为 3673 亿元，
不到上述专项债券额度的30%。2018年
下半年，尤其是8月份，地方政府债券发
行量达8830亿元，同比增加87.98%，其中
专项债券5266亿元；9月份，全国发行地
方政府债券 7485 亿元，其中专项债券
6740 亿元；10 月份，地方政府债券发行
2560 亿元，其中专项债券 1273 亿元。显
然，积极的财政政策在融资方面已经显著
发力。同时，投资项目领域的储备、审批
和投放开始提速，从今年7月中旬起，暂
停近一年的城市轨交建设审批正式重
启。投资的恢复对稳定经济增长起到了
重要作用。

消费对经济增长的拉动作用进一步
增强。国家统计局公布的数据显示，今年
前三季度，最终消费支出对经济增长的贡

献率达到78%。一方面，人均消费增幅较
为显著，同期全国居民人均消费支出
14281 元，同比名义增长 8.5%，比上年同
期加快1个百分点，扣除价格因素实际增
长6.3%，加快0.4个百分点；另一方面，人
均可支配收入增速显著，全国居民人均可
支配收入 21035 元，同比名义增长 8.8%，
扣除价格因素实际增长 6.6%，均超过前
三季度居民人均消费增速。下一阶段，随
着居民收入的提高，居民消费能力和消费
潜力有望进一步释放，继续起到驱动经济
增长的作用。

在进出口方面，海关总署公布的数据
显示，今年前三季度，我国对主要贸易伙
伴进出口增长，与部分“一带一路”相关国
家进出口增势较好。2018 年前三季度，
中国对欧盟、美国和东盟进出口分别增长
7.3%、6.5%和12.6%，三者合计占中国进出
口总值的 41.2%。同期，中国对俄罗斯、
波兰和哈萨克斯坦等部分“一带一路”沿
线国家进出口分别增长 19.4%、11.9%和

11.8%，均高于总体增幅。
尽管稳增长相关政策效果已经开始

显现，但目前尚未完全传导至小微企业。
最新出炉的数据显示，11 月份小微指数
为46.3，较上月略降0.1个点。

在一些指数出现下降的同时，反映小
微企业经营预期的扩张指数为45.8，与上
月持平，这说明尽管稳增长与支持民营经
济发展政策效果对小微经济的传导尚缓，
但其促进小微经济增长的政策导向已经
有所释放，下一阶段小微企业对发展的企
稳回升仍然可期。

未来，在继续加强对小微企业政策扶
持的同时，还要进一步深化改革、激发市
场活力，通过扩大内需为小微经济增长贡
献持久的动力。就小微企业自身而言，要
充分响应更加积极的财政政策，围绕基建
补短板和扩大内需相关领域组织生产和
服务，尤其是医疗、教育、环保等方面的公
共支出增加有助于缓解内需走弱，小微企
业可关注相关领域的增长机遇。

小微易贷是中国邮政储蓄银行通过

行内外部数据综合应用，积极借助互联

网、大数据技术，通过数据化、模型化、标

准化手段，整合行内行外数据（企业工商

数据、税务数据、法院数据等），建立“N+

1+1”风险识别模型，对原有小微企业信贷

技术进行升级，研发推出“小微易贷”业

务。客户只需通过手机银行“小微易贷”

测算功能，根据实际需要，选择税务融资

模式、发票融资模式、综合贡献融资模式，

1 分钟即可知预授信额度，客户满意后可

直接通过企业网银、手机银行发起申请与

还款，全流程线上作业，实现小微企业足

不出户，即可“即需即贷”。

科技赋能
扶持小微


