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当前，A 股市场上市公司

信息披露水平显著提高。但

在可信度、及时性上还有一些

问题。对此，应加强制度建

设，奖励信息披露诚信、合规

的企业，严惩违法信息披露的

企业，降低市场投机程度，从

源头上减少虚假信息发布

继 2016 年因触及重大信息披露违
法情形，珠海市博元投资股份有限公司
被终止上市后，A 股历史上第二家因信
息披露违规被强制退市的上市公司——
江苏雅百特科技股份有限公司前不久被
移送公安机关，理由是涉嫌构成违规披
露、不披露重要信息罪。这是近年监管
部门反复强调上市公司信息披露质量以
来，又一重大信息披露违法违规案例。

据日前发布的《关于修改〈关于改革
完善并严格实施上市公司退市制度的若
干意见〉的决定》，重大信息披露违法、欺
诈发行或其他涉及国家安全等领域的重
大违法行为，将被强制退市。为什么信
息披露如此重要？如何提高上市公司信
息披露质量？

三类问题值得关注

我国资本市场建立伊始，监管部门
即要求所有上市公司必须依据上市规则
披露信息。2007 年，中国证监会发布

《上市公司信息披露管理办法》，对上市
公司及其他信息披露义务人的信息披露
行为作出具体规范，进一步完善上市公
司信息披露政策体系。

中国社科院世界经济与政治研究所
公司治理研究中心叶扬表示，目前我国
资本市场信息披露监管的准则是：“真
实、准确、完整、及时、公平”。经过历年
实践，A 股市场上市公司的信息披露水
平显著提高。

在看到成绩之余，也不能忽视当前

A 股上市公司信息披露依然存在的问
题。一是部分上市公司披露的信息缺乏
可信度，定期业绩报告、预告矛盾甚至

“变脸”情况依然存在。例如，今年 6 月
份以来，共有 200 家上市公司发布业绩
修正公告，其中 110 家上市公司下调
2018 年半年度业绩预告，出现业绩“变
脸”。二是部分上市公司履行信息披露
义务不充分、不及时，尤其是涉及环境保
护、重大资产重组、违法案件等方面，不
同程度地存在避重就轻、隐瞒不报等现
象。以环保信息披露为例，过去一年，沪
市披露年报的上市公司中，近 900 家公
司披露环境保护相关信息，相比2016年
披露的 230 家左右，同比增幅 241%，但
仍有部分公司对排污信息、排放量指标、
污染防治设施建设、环境保护行政许可
等避而不谈，涉及制药、传统工业制造、
食品加工、电子、化工等多行业。三是上
市公司信息披露还有很强的随意性。例
如，部分公司随意更改名称和信息披露
人员，随意给定期报告“打补丁”和更正，
关键信息反复拖延、模糊回应等。

中国人民大学教授赵锡军表示，上
市公司信息披露出现问题原因是多方面
的，既有公司自身经营管理层面的因素，
也有外部环境因素。从制度环境看，应
改变上市公司“重募资、轻回报”的急功
近利心态，建立起正常的、长期的投资者
回报机制，并以此为导向改变上市公司
为了募资编制虚假报告、欺诈发行上市
等现象。同时，应加强制度建设，奖励信
息披露诚信、合规企业，严惩违法信息披

露企业，降低市场投机程度，从源头上减
少虚假信息发布。

完善信披评价体系

如果说，惩罚是提高上市公司信息
披露质量的“事后”关卡，那么构建信息
披露评价体系则是提高信披质量的“事
前”预警机制。

自 2001 年 5 月份起，为更好规范上
市公司信息披露行为，提高上市公司信
息披露质量，沪深两市交易所分别发布

《上海证券交易所上市公司信息披露工
作核查办法》和《深圳证券交易所上市公
司信息披露工作考核办法》，标志着信息
披露工作评价、考核结果定期发布制度
建立，可以说是上市公司信息披露的“光
荣榜”和“黑名单”。

根据这一信息披露考评体系，信息
披露质量的评价结果共分为ABCD四个
等级。深交所今年 7 月 2 日发布的上市
公司 2017年度信息披露考评结果显示，
深市上市公司总体信息披露质量情况较
好。3 个板块考核结果为 A 和 B 的公司
占比为 84.06％，考核结果为 C和 D的公
司占比为 15.94％，有 57 家上市公司信
息披露考核为 D。按照规定，这 57 家上
市公司将被剔除信息披露直通车业务范
围，改为事前审核。

从目前看，上市公司信息披露的“光
荣榜”制度增加了多项量化考核指标，还
相应丰富了公司自评环节，有利于加强上
市公司信息披露监管，督促上市公司及相

关信息披露义务人提高信息披露和规范
运作水平，但这项工作也有待完善之处。
例如，上市公司信息披露质量结果还没有
完全与再融资、股权激励、并购重组等事
项挂钩，信息披露评价结果还没有与公司
的诚信记录、未来发展事项相联系。

提高信披违法成本

目前，信息披露违法形势依然严
峻。证监会对 2017 年度证券期货市场
各类活跃主体的诚信状况梳理发现，
2017 年度存在违法失信记录的机构中，
上市公司相关责任主体 355家。从违法
失信行为情况看，2017 年市场违法失信
行为中信息披露违法失信行为仍然高居
首位，占比47.4%。

证监会新闻发言人高莉表示，上市
公司责任主体的违法失信行为主要是信
息披露违法，这在一定程度上说明信息
披露违法失信行为既是上市公司监管的
核心，也是市场违法失信的“高危区”。

为提高信息披露质量，证监会一手
加强诚信建设，提升企业诚信合规意识，
一手抓制度建设，事后惩戒。今年上半
年，证监会立案调查信息披露违法违规
案件39件，同比增长50%；办结17件，其
中查实 16件，成案率 94%。在这些案件
中，有的上市公司虚构购销业务、滥用会
计准则实施财务造假，有的上市公司利
用违规担保、资金占用等多种手段损害
股东利益，有的公司未依法履行重大事
项等信息披露义务，还有的上市公司因
环境违法信息披露不实被查处。

此外，监管部门调查了涉嫌合谋信
息披露造假的部分中介机构。上半年，
监管部门对 11 家证券中介机构启动调
查，同比增长 22%，涉及证券公司 3 家、
会计师事务所5家、评估机构2家和律师
事务所1家。

中国政法大学商学院院长刘纪鹏表
示，要继续提高上市公司信息披露质量，
证券监管部门应重点关注长期经营业绩
不佳、业绩不稳公司的信息披露，将打击
内幕交易的重点放在信息披露一致性方
面，强化外部力量对上市公司信息披露
的监督。一方面，不断完善证券法规，增
加上市公司信息披露违法、违规成本。
另一方面，探索以信息披露为抓手，建立
综合查办与防控机制，将信息披露与内
幕交易、操纵市场、欺诈发行、利益输送
等违法、违规行为联合查办，将信息披露
质量指标与再融资、兼并重组等挂钩，作
出立体式、综合性的调查处理。

信息披露违法失信行为既是上市公司监管核心，也是违法失信“高危区”——

多举措提升上市公司信披质量
经济日报·中国经济网记者 周 琳

根据业务需要，下列机构经中国银行业监督管理委

员会四川监管局批准终止营业，现予以公告。

中国银行股份有限公司成都东电支行（原）
机构编码：B0003S251010035

许可证流水号：00320394

批准成立日期：2006年08月25日

住所：四川省成都市蜀汉路333号中国东方电气集团综

合楼右侧展厅

邮政编码：610031

电话：028-61506046

中国银行股份有限公司成都城西支行
机构编码：B0003S251010034

许可证流水号：00320395

批准成立日期：2003年05月16日

住所：四川省成都市营门口路151号

邮政编码：610031

电话：028－87641702

中国银行业监督管理委员会四川监管局关于
中国银行股份有限公司成都东电支行、成都城西支行

终止营业的公告 下列机构经中国银行业监督管理委员会四川监管
局批准，颁发《中华人民共和国金融许可证》，业务范围：
许可下列机构经营中国银行业监督管理委员会依照有
关法律、行政法规和其他规定批准的业务，经营范围以
批准文件所列的为准。现予以公告。

中国银行股份有限公司成都东电支行（新）
机构编码：B0003S251010190
许可证流水号：00563941
批准成立日期：2018年07月13日
住所：四川省成都市高新区（西区）百草路 777 号“金辉
悦府”8号楼一层4、5、6、7、28、29、30、35号
邮政编码：610061
发证机关：中国银行业监督管理委员会四川监管局
发证日期：2018年08月06日

中国银行股份有限公司成都吉泰路支行
机构编码：B0003S251010189
许可证流水号：00563920
批准成立日期：2018年07月19日
住所：四川省成都市高新区吉泰一路196号、194号，吉
泰路698号、696号
邮政编码：610061
发证机关：中国银行业监督管理委员会四川监管局
发证日期：2018年07月24日

以上信息可在中国银行业监督管理委员会网站
（www.cbrc.gov.cn)查询

中国银行业监督管理委员会四川监管局
关于颁发《中华人民共和国金融许可证》的公告

本报讯 记者陆敏 8 月 11 日从银保
监会获悉：近期贷款投放明显加快。据银
保监会初步统计，7月份新增人民币贷款
1.45 万亿元，同比多增 6237 亿元；7 月份
新增基础设施行业贷款 1724 亿元，较 6
月份多增469亿元。同时，信托贷款、委托
贷款等表外融资变化也趋于平缓。

银保监会有关部门负责人表示，银保
监会坚持防范化解金融风险与服务实体
经济相结合，通过推动机制创新、加大政

策扶持、完善激励措施，畅通货币政策传
导机制，增强银行保险机构服务实体经济
的能力和意愿，提高金融资源配置效率，
促进实体经济与金融良性循环。

据介绍，银保监会调整贷款损失准备
监管要求，鼓励银行利用拨备较为充足的
有利条件，加大不良贷款处置核销力度，
上半年共处置不良贷款约 8000 亿元，较
上年同期多处置 1665 亿元，腾出了更多
信贷投放空间。合理确定市场化债转股风

险权重，推动定向降准资金支持债转股尽
快落地，盘活存量资产，提高资金周转效
率。督促银行适当提高利润留存比例，夯
实核心资本，积极支持银行机构尤其是中
小机构多渠道补充资本，打通商业银行补
充一级资本的渠道，增强信贷投放能力。6
月末，商业银行资本充足率为13.52%，核
心一级资本充足率为10.57%，在表内贷款
快速增长情况下资本水平保持稳定。

为调动基层信贷投放积极性，银保监

会着力缓解小微企业融资难融资贵问题，
优化小微金融服务监管考核办法，加强贷
款成本和贷款投放监测考核，落实无还本
续贷、尽职免责等监管政策，提高小微企业
贷款不良容忍度，有效发挥监管考核“指挥
棒”的激励作用。今年前7个月，银行业小微
企业贷款增加1.6万亿元，增速持续高于同
期全部贷款增速。督促银行机构加大对主
业突出、信誉良好的民营企业授信支持，合
理确定贷款额，适度降低融资成本。

7月份新增人民币贷款1.45万亿元

近期贷款投放明显加快

在多项支持债转股实施机构拓
宽融资渠道的政策发布后，业界的首
批探索已开始落地——银行业市场
化债转股实施机构成立私募基金子
公司，中国农业银行、中国工商银行
率先启动此项工作。

具体来看，作为农行的市场化
债转股实施机构，农银金融资产投
资有限公司 （简称农行AMC） 已注
册成立了私募基金子公司——农银
资本管理有限公司 （简称农银资
本）。据悉，该公司经营范围是资产
管理、股权投资、投资管理、投资
咨询等。此外，工行的市场化债转
股实施机构——工银金融资产投资
有限公司 （简称工行AMC） 已完成
私募基金管理人备案，其管理基金
主要类别为私募股权、创业投资基
金管理人。

银行系AMC成立私募基金子公
司的意义在哪里？对市场化债转股

的开展将产生何种作用？
业内人士介绍，在本轮市场化债

转股过程中，一直存在资金募集不易
的难题。“此前，债转股的资金来源主
要有两个，即银行理财资金和市场化
募集。”某国有大行相关负责人说。

一方面，银行理财资金对安全性
要求较高，理财产品到期后需要偿付
本金和收益，但股权退出的周期、回
报率均存在不确定性，资金由此可能
产生错配；另一方面，社会资金对回
报率要求较高，如果不能从债转股项
目中获得预期收益回报，其参与规模
将十分有限。

因此，为引导金融资产投资公司
市场化筹集资金，今年 6 月份，银保
监会发布《金融资产投资公司管理办
法（试行）》，明确提出鼓励银行系
AMC充分利用各种市场化方式和渠
道筹集资金。

其中，允许银行系 AMC 依法依

规面向合格投资者募集资金，充分运
用私募资产管理产品支持实施债转
股；同时，允许银行系AMC设立附属
机构申请成为私募股权投资基金管
理人，通过设立私募股权投资基金开
展债转股业务。

值得注意的是，8月8日，国家发
展改革委、中国人民银行等五部委发
布《2018 年降低企业杠杆率工作要
点》，其中也明确提出支持金融资产
投资公司通过发行专项用于市场化
债转股的私募资管产品、设立子公司
作为管理人发起私募股权投资基金
等多种方式募集股权性资金开展市
场化债转股。

今后，上述私募基金子公司将如
何发挥作用？业内人士介绍，其主要
角色是担任债转股基金的普通合伙
人（GP）。与直投业务模式相比，基
金类债转股业务虽然速度稍慢，但在
转让方面更为便捷。

银行系债转股机构私募基金子公司开始落地——

市场化债转股融资渠道再拓宽
本报记者 郭子源

动动手指就可以买份保

险，互联网保险的兴起让买保

险变得简单快捷，促成了相关

保险公司业绩大增。银保监会

数据显示，今年一季度，互联

网保险业务延续近两年的高增

长 ， 签 单 件 数 合 计 40.96 亿

件，同比增长 109.16%。专业

从事互联网保险的保险公司收

入增速大幅提升，今年前5个

月，众安财产、易安财产、泰

康在线、安心财产4家合计原

保费达59.6亿元，同比大幅增

长89%。同期产险公司的原保

费收入为 4961.28 亿元，同比

仅增长15.26%。

不过，虽然互联网保险购

买容易，但出了险理赔却不那

么轻松。互联网保险遭遇的保

险消费纠纷和投诉也在与日俱

增。银保监会日前通报了上半

年保险消费投诉情况，在财产

保险公司合同纠纷投诉量前

10位中，互联网财产保险公司

占有两席，其中众安在线 702

件，泰康在线 651 件。同期，财

产保险公司合同纠纷投诉量增

长较快的财产保险公司中，互

联网财产保险公司亦占有两席，安心财险增加609件，同

比 增 长 2030.00% ；泰 康 在 线 增 加 566 件 ，同 比 增 长

665.88%。

这些投诉主要集中反映销售页面未明确说明免责条

款、拒赔理由不合理、捆绑销售保险产品、未经同意自动

续保等问题。投诉险种主要集中在退货运费险、手机碎屏

险、航班延误险、账户安全险等。

互联网保险投诉量迅速上升，虽然有销售基数增长

的原因，但更有保险公司重销售、轻服务，重规模、轻质量

的意识作怪。比如，在产品宣传上不遗余力，服务网点布

置却总是捉襟见肘；讲好处时加重加亮占满屏幕，风险提

示却总是几个小字写在最底下；促销时百般诱惑，理赔时

往往就打起了太极拳；产品销售如芝麻开花般节节高，客

服电话却总是占线难打通……

需要明确的是，互联网带来的便捷并不仅是购买的

便捷，更应该包括理赔快捷和服务周到，这样才能带给客

户完整的互联网保险体验。如果让客户在掏钱时动动手

指就行，理赔时却要“磨破嘴、跑断腿”，甚至花费大量时

间精力去监管部门投诉，这样的体验一定会让保险消费

者深恶痛绝，进而阻碍互联网保险的健康发展。

对于互联网保险存在的问题，银保监会日前发布了

《关于切实加强和改进保险服务的通知》，要求严格规范

保险销售行为，切实改进保险理赔服务，大力加强互联网

保险业务管理，积极化解矛盾纠纷。

互联网保险公司和网络销售平台应该认真落实通知

要求，积极规范服务行为，提高服务质量。在产品营销方

面，要用简单、准确的语言描述产品主要功能和特点，突

出说明容易引发歧义或消费者容易忽视的内容。不得使

用强制勾选、默认勾选等方式销售保险；在售后服务方

面，相关业务机构要充分考虑售后服务配套能力，保证互

联网保险消费者享有不低于其他业务渠道的保险服务，

保障消费者隐私权、信息安全权。

总之，在看到互联网保险销售业绩大涨的同时，相关

保险服务机构更要有忧患意识，问一问自己，“我的服务

跟上了没”？
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本报讯 记者周琳报道：针对外资持续流出中国资
本市场相关问题，8月10日中国证监会新闻发言人高莉
表示，今年以来我国上市公司盈利能力持续提升，股票市
场投资价值显现，境外资金通过互联互通等渠道持续流
入 A 股。2018年 1月份至 7月份，境外资金累计净流入
A 股市场 1616亿元。6月份以来，虽然全球贸易摩擦加
剧，但外资投资 A 股的势头并未减弱。六七两个月，净
流入A股市场的境外资金498亿元。

高莉表示，证监会将按照党中央、国务院决策部署，
进一步扩大资本市场对外开放，加快落实证券服务业开
放政策，完善境外投资者参与 A 股市场的制度规则，切
实保护各类投资者的合法权益，促进资本市场平稳健康
发展。

前7个月1616亿元境外资金净流入A股


