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2018年6月份“经济日报—中国邮政储蓄银行小微企业运行指数”报告发布——

农林牧渔与住宿餐饮运行指数“双升”
经济日报—中国邮政储蓄银行小微企业运行指数课题组

小微企业运行压力有望缓解
中国人民大学经济学院教授 黄 隽
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小微企业运行情况与宏

观经济环境密切相关。一方

面，中美贸易摩擦给部分以出

口为导向的小微企业带来了

不确定性；另一方面，在去杠

杆形势下，小微企业融资成本

上升。不过，随着政府陆续推

出政策帮助小微企业改善经

营状况，小微企业的经营环境

有望得到改善，发展压力将得

到极大缓解——
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去年4月份，联合国将每年6月
27日定为“中小微企业日”。

今年的“中小微企业日”前后，
各级政府和各地企业积极组织系列
活动，体现了各方对中小微企业的
高度重视，进一步推动我国中小微
企业健康发展。

6 月27 日，由工业和信息化部
与辽宁省人民政府共同主办的第
十届 APEC 中小企业技术交流暨
展览会在沈阳举行，展示和共享
APEC 成员中小企业的产品及成
果。与此同时，浙江、黑龙江、宁
夏、贵州等地还举办了“中小微企
业日”主题宣传活动，积极宣传《中
小企业促进法》，推动中小微企业
健康发展。

此外，“互联网+”平台为小
微企业赋能，成为小微经济发展又
一亮点。6月27日，猪八戒网联动
60 城同步开启“小微之力”区域
经济战略发展研讨会，并通过“中
小微企业帮帮节”、中小微企业

“帮扶帮创”召集令和八戒企业服
务管家帮助成长初期的中小企业解
决困惑和难题。

中小微企业在发展过程中会
遇到各种“麻烦事”，如何集合社会
各界资源，助推中小微企业实现高质量发展至关重要。
近年来，宜信、网库、畅捷通等科技企业从融资、产业发
展、企业管理等方面为小微企业提供细化服务，不仅帮扶
了众多中小微企业快速成长，同时企业自身也得到了较
快发展。

2018 年 6 月份，“经济日报—中国
邮政储蓄银行小微企业运行指数”为
46.5，较上月下降0.1个点。

各分项指标指数呈现“三升五降”
态势。上升的是信心指数、融资指数
和成本指数，下降的是市场指数、采购
指数、绩效指数、风险指数和扩张指
数。其中，下降最多的是反映盈利能
力的绩效指数，表明小微企业当前盈
利增幅不佳。融资指数较上月增长
0.2 个点，表明小微企业融资难问题有
所缓解。

从区域指数来看，华北地区和西南
地区表现较好，东北地区、华东地区、中
南地区和西北地区下降。经济较为发
达的华东地区和中南地区指数下降，导
致小微经济整体增速受到抑制。

从各行业运行指数来看，农林牧
渔业小微企业运行指数为 44.8，较上
月上升 0.1 个点。住宿餐饮业小微企
业运行指数为 48.8，较上月上升 0.1 个
点。批发零售业小微企业运行指数为
49.5，与上月持平。制造业、建筑业、交
通运输业、服务业小微企业运行指数
较上月有所下降。

小微企业运行情况与宏观经济环

境密切相关。一方面，中美贸易摩擦给
部分以出口为导向的小微企业带来了
不确定性；另一方面，在去杠杆形势下，
小微企业融资成本上升，由于小微企业
不少融资或信贷来自非银行业金融机
构、影子银行甚至是民间借贷，金融严
监管和去杠杆加速了这些领域的收缩，
对小微企业融资可能会造成一定影响。

尽管宏观经济形势较为复杂，但6
月份小微企业信心指数却有所上升，表
明来自市场的内在动力仍在，小微企业
对中国经济发展前景以及政府促进小
微经济发展的举措抱有信心。今年以
来，政府陆续推出一系列政策，帮助小
微企业改善经营状况,通过建立长效机
制，加强各部门协调，实实在在降低小
微企业的负担，解决小微企业问题。

例如，2018 年 3 月 28 日召开的国
务院常务会议决定，由中央财政发起、
联合有意愿的金融机构共同设立国家
融资担保基金，按照“政府支持、市场
运作、保本微利、管控风险”的原则运
行。采取股权投资、再担保等形式支
持各省(区、市)开展融资担保业务，带
动各方资金扶持小微企业、“三农”和
创业创新。

2018 年 4 月 25 日召开的国务院常
务会议决定,再推出7项减税措施，支持
创业创新和小微企业发展，将享受减半
征收企业所得税优惠政策的小微企业
年纳税所得额上限从 50 万元提高到
100万元。

2018年1月25日、4月25日、7月5
日，中国人民银行3次实施针对小微企
业的定向降准，目的是引导金融机构加
大对小微企业的支持力度，增加银行体
系资金的稳定性。

2018 年6月25 日，中国人民银行、
银保监会、证监会、发展改革委、财政部
五部门联合印发《关于进一步深化小微
企业金融服务的意见》，从货币政策、监
管考核、内部管理、财税激励、优化环境
等方面提出 23 条短期精准发力、长期
标本兼治的具体措施，督促和引导金融
机构加大对小微企业的金融支持力度，
缓解小微企业融资难融资贵，切实降低
企业成本，促进经济转型升级和新旧动
能转换。

可以预见，随着各项优惠政策的推
行，小微企业的经营环境有望得到改
善，发展压力将得到极大缓解，并继续
保持良好的发展动力。

2018年6月份，“经济日报—中国邮政储蓄银行小微
企业运行指数”（见图1）为46.5，较上月下降0.1个点，本
月小微企业运行有所下滑。

从各分项指标指数（见图2）来看，呈现“三升五降”态
势。其中，市场指数为 43.7，下降 0.1 个点；采购指数为
45.9，较上月下降0.2个点；绩效指数为46.0，较上月下降
0.3个点；扩张指数为45.9，下降0.1个点；信心指数为49.4，
上升0.1个点；融资指数为49.1，上升0.2个点；风险指数为
52.3，下降0.1个点；成本指数为60.8，上升0.1个点。

从六大区域指数（见图 3）来看，呈现“两升四降”态
势。华北地区小微指数为46.1，上升0.1个点；东北地区
为42.3，下降0.1个点；华东地区为48.3，下降0.2个点；中
南地区为49.8，下降0.3个点；西南地区为47.6，上升0.1
个点；西北地区为42.8，下降0.2个点。

七大行业“两升一平四降”

从小微企业各行业运行指数（见图4）来看，除农林牧
渔业、批发零售业和住宿餐饮业外，其他行业小微企业指
数均出现不同程度的下降。

6 月份农林牧渔业小微企业运行指数为 44.8，上升
0.1个点。其市场指数为41.6，较上月上升0.1个点；采购
指数为44.0，下降0.3个点；绩效指数为42.2，上升0.2个
点。调研结果显示，6月份农林牧渔业小微企业订单量和
产品库存均上升0.4个点，原材料库存下降0.7个点，利润
和毛利率均上升0.4个点。

制造业小微企业运行指数为44.5，下降0.2个点。其
市场指数为39.3，较上月下降0.4个点；采购指数为40.4，
下降0.3个点；绩效指数为45.3，下降0.4个点。调研结果
显示，6月份制造业小微企业产量下降0.5个点，订单量
下降0.4个点，主营业务收入下降0.6个点，原材料采购量
下降0.4个点，利润下降0.6个点，毛利率下降0.4个点。

建筑业小微企业运行指数为43.9，较上月下降0.3个
点。其市场指数为41.9，下降0.5个点；采购指数为38.8，
下降0.5个点；绩效指数为47.3，下降0.4个点。调研结果
显示，6月份建筑业小微企业工程量下降0.6个点，新签
工程合同额下降0.7个点，工程结算收入下降0.4个点，原
材料采购量下降0.6个点，原材料库存下降0.4个点，利润
下降0.5个点，毛利率下降0.7个点。

交通运输业小微企业运行指数为 47.2，下降 0.1 个
点。其市场指数为45.5，下降0.4个点；采购指数为46.9，
下降0.2个点；绩效指数为45.5，下降0.3个点。调研结果
显示，6月份交通运输业小微企业运输量下降0.6个点，
业务预订量和主营业务收入均下降0.5个点，原材料库存
下降0.5个点，利润下降0.4个点，毛利率下降0.3个点。

批发零售业小微企业运行指数为 49.5，与上月持
平。其市场指数为48.6，上升0.1个点；采购指数为55.1，
上升0.2个点；绩效指数为46.9，下降0.2个点。具体市场
表现为：销售价格上升0.6个点，进货量上升0.2个点，毛
利率下降0.7个点。

住宿餐饮业小微企业运行指数为48.8，较上月上升
0.1个点。其市场指数为50.9，上升0.2个点；采购指数为
50.2，上升0.1个点；绩效指数为49.5，上升0.2个点。具
体表现为：小微企业业务预订量和主营业务收入均上升
0.4个点，服务价格上升0.6个点，原材料库存上升0.5个
点，利润上升0.4个点。

服务业小微企业运行指数为47.3，较上月下降0.2个
点。其市场指数为45.0，下降0.1个点；采购指数为45.8，
下降0.2个点；绩效指数为45.2，下降0.4个点。具体看，业
务量下降0.5个点，业务预订量下降0.4个点，原材料采购
量下降0.3个点，利润下降0.5个点，毛利率下降0.3个点。

六大区域“两升四降”

华北地区小微企业指数为46.1，上升0.1个点。其绩

效指数为44.3，上升0.2个点；信心指数为48.8，上升0.5
个点；融资指数为49.7，上升0.2个点；风险指数为51.5，
上升0.3个点。

东北地区小微企业指数为42.3，下降0.1个点。其市
场指数为37.4，下降0.1个点；绩效指数为42.0，下降0.4
个点；信心指数为49.5，下降0.2个点。

华东地区小微企业指数为48.3，下降0.2个点。其市
场指数为46.8，下降0.2个点；采购指数为47.3，下降0.2
个点；绩效指数为47.7，下降0.3个点；扩张指数为46.6，
下降0.5个点；风险指数为51.8，下降0.3个点。

中南地区小微企业指数为49.8，下降0.3个点。其市

场指数为48.4，下降0.4个点；采购指数为50.3，下降0.5
个点；绩效指数为48.2，下降0.2个点；扩张指数为49.2，
下降0.2个点；融资指数为52.2，下降0.1个点；风险指数
为52.1，下降0.5个点。

西南地区小微企业指数为47.6，上升0.1个点。其市
场指数为46.0，上升0.2个点；采购指数为47.7，上升0.2
个点；扩张指数为46.3，上升0.3个点；信心指数为46.3，
上升0.4个点；融资指数为48.4，上升0.3个点；风险指数
为51.4，上升0.2个点。

西北地区小微企业指数为42.8，下降0.2个点。其市
场指数为40.8，下降0.3个点；采购指数为41.5，下降0.4

个点；绩效指数为45.6，下降0.4个点；扩张指数为42.4，
下降0.1个点；信心指数为39.6，下降0.3个点。

融资需求上升 经营预期稳定

6 月份反映小微企业融资需求的融资指数（见图5）
为49.1，上升0.2个点。

6 月份农林牧渔业小微企业融资指数为 48.8，上升
0.3 个点;制造业小微企业融资指数为 49.2，上升 0.3 个
点；建筑业小微企业融资指数为46.0，上升0.4个点；交通
运输业小微企业融资指数为49.7，与上月持平；批发零售
业小微企业融资指数为49.7，下降0.1个点；住宿餐饮业
小微企业融资指数为41.9，下降0.3个点；服务业小微企
业融资指数为53.4，上升0.1个点。

小微企业的风险指数（见图5）为52.3，下降0.1个点。
农林牧渔业小微企业风险指数为51.2，上升0.2个点；制造
业小微企业风险指数为52.4，下降0.3个点；建筑业小微企
业风险指数为52.7，下降0.2个点，交通运输业小微企业风
险指数为49.5，上升0.1个点；批发零售业小微企业风险指
数为53.0，下降0.2个点；住宿餐饮业小微企业风险指数为
53.1，下降0.3个点；服务业小微企业风险指数为50.5，下
降0.4个点。调研结果显示，七大行业流动资金周转指数
呈现“两升一平四降”态势，其中除农林牧渔业、制造业和
交通运输业外，其他行业的流动资金周转速度均有所变
慢，回款周期表现为“两升两平三降”态势，其中制造业、住
宿餐饮业和服务业的回款周期均有所延长。

6月份反映小微企业经营预期情况的扩张指数下降
0.1个点，信心指数上升0.1个点。

6月份小微企业扩张指数为45.9，下降0.1个点。分
行业来看，除交通运输业和批发零售业外，其它行业的小
微企业扩张指数均有所下降。其中，农林牧渔业小微企
业扩张指数为46.8，下降0.3个点，其新增投资需求和用
工需求均下降 0.3 个点；制造业小微企业扩张指数为
44.8，下降0.3个点，其新增投资需求下降0.3个点，用工
需求下降0.2个点；建筑业小微企业扩张指数为40.5，下
降 0.4 个点，其新增投资需求下降 0.4 个点，用工需求下
降0.5个点；住宿餐饮业小微企业扩张指数为47.5，下降
0.2 个点，其新增投资需求下降 0.2 个点，用工需求下降
0.4 个点；服务业小微企业扩张指数为 48.2，下降 0.2 个
点，其用工需求下降0.4个点。

6月份小微企业信心指数为49.4，上升0.1个点。分行
业来看，呈现“四升三降”的态势。其中，农林牧渔业小微企
业信心指数为49.5，上升0.4个点；制造业小微企业信心指
数为50.7，下降0.1个点；建筑业小微企业信心指数为42.3，
上升0.1个点；交通运输业小微企业信心指数为48.5，下降
0.3个点；批发零售业小微企业信心指数为50.8，上升0.2个
点；住宿餐饮业小微企业信心指数为50.1，上升0.5个点；服
务业小微企业信心指数为45.4，下降0.1个点。

附 注：

所 有 指 标 均 为
正向指标，取值范围
为0—100，50为临界
点，表示一般状态；
指数大于50时，表示
企业情况向好；指数
小于50时，表示企业
情况趋差。

风 险 指 数 和 成
本指数都对原始数
据进行处理，均已经
调整为正向指标，指
数 越 大 表 明 情 况
越好。


