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传统封闭式基金谢幕
本报记者 周 琳

▲ 个人征信报告中的征

信信息主要来自两类机构：一

是提供信贷业务的机构，主要

是商业银行、农村信用社、小

额贷款公司等；另一类是个人

住房公积金中心、个人养老保

险金等

▲ 截至目前，蚂蚁花呗、

京东白条等出现逾期不会录

入央行征信系统。但如果欠

款金额大、时间长，仍可能对

个人信用造成影响

“借钱”消费须留心个人信用
经济日报·中国经济网记者 陈果静

个人征信出现“污点”有可能影响个人房贷、车贷、网贷，严重的甚至会影响出行，无法购

买机票和火车票等

明明白白“借呗”开开心心“花呗”
杜 铭

在网上“买买买”刷“白条”、用“花呗”、
“微粒贷”，万一没及时还款会影响个人信
用记录吗？

现在，不少人在京东、淘宝等网购平台
购物时，爱用“白条”“花呗”等产品借钱消
费。用“微粒贷”借钱来周转的也不在少
数，微众银行刚刚发布的年报数据显示，截
至2016年末，“微粒贷”产品累计发放贷款
1987亿元，笔均放款约8000元。

大家都知道，银行信用卡在消费之后，
如果未能及时还款甚至是恶意逾期不还，
肯定会上传至中国人民银行的征信系统，
会影响申请房贷、车贷等。那么，现在网上
的那么多消费贷产品，是不是都会影响个
人征信记录呢？

哪些产品逾期将影响征信

要区分哪些信用产品逾期未还会影响
征信，首先要明白个人征信信息的来源。
一般来说，个人征信报告中的征信信息主
要来自两类机构：一是提供信贷业务的机
构，主要是商业银行、农村信用社、小额贷
款公司等；另一类是个人住房公积金中心、
个人养老保险金等。

那么，看会不会影响征信，要搞清楚产
品是哪家机构推出的。如大家常用的微粒
贷，是微众银行推出的银行贷款产品，而微
众银行是银监会批准成立的首批5家民营
银行之一。既然是银行，那么微众银行推
出的信贷产品，其借贷记录肯定会在个人
征信报告中体现。同样，网商银行的“网商

贷”也是如此，网商银行同样是一家银行，
因此贷款如有不良记录也会上报央行征信
中心。

银行工作人员表示，这些产品就像使
用信用卡一样，只要按期还款不出现逾期，
那么微粒贷、网商贷的借款记录并不会影
响个人信用。相反，有借有还、按时还款的
记录反而能成为守信用的证明，有利于个
人信用的积累，再申请其他贷款也能成为
正面信息。

此外，一些消费金融公司，比如买车
时向汽车消费金融公司借的车贷，一旦
逾期，也会在征信报告中留下记录,苏宁
金融推出的“任性付”也属于此类。苏宁
金融官方表示，苏宁消费金融有限公司
是经银监会批准设立的正规持牌金融机
构，“任性付”作为其推出的小额信贷产
品，依法如实上报信贷信息是政府监管
部门在《征信业管理条例》等制度里的明
确要求。

花呗等未上报征信系统

近期，网上有传言，花呗如果未能及时
还款，可能会上报央行征信。这就让很多
人着急了：万一自己一不小心错过了还款
日，岂不是会影响买车、买房等大事儿？

蚂蚁花呗日前通过官方微博做出回
应称：“目前花呗的服务主体没有查询/上
报央行征信。”蚂蚁花呗是蚂蚁微贷提供
的信用支付方式，可以用于天猫、淘宝和
部分阿里体系外的商户消费购物，相当于

是一张“虚拟信用卡”，根据需要，用户还
可以对花呗账单进行分期。和花呗相似
的还有京东白条，在京东商城“打白条”购
物，目前为止出现逾期，也不会录入央行
征信系统。

但是，使用这些信用支付工具同样需
要注意。现在没有接入央行征信系统，不
代表以后就不接入。一旦出现恶意逾期的
情况，不仅影响个人今后对这些产品的使
用，还可能承担相应的法律责任。如花呗
与芝麻信用分相关联，如果短期未还款，可
能影响芝麻信用分数，如果欠款金额大、时
间长，仍可能对个人信用造成影响。

需关注个人信用报告

家住北京的崔女士就遭遇了个人“信
用事件”。她准备买房时，交了定金，就连
户型都已经选好了，到银行办理住房按揭
却被拒了。银行工作人员告诉崔女士，由
于她存在信用不良记录，无法办理贷款。
原来，她在大学期间曾办过一张信用卡，但
长期没有使用，压根儿不记得卡中还有十
几块的欠款。等到工作两年后要买房了，
却由于当时的疏忽不能办理按揭，肠子都
悔青了。即使现在结清欠款，征信记录也
要5年之后才能消除。

随着信用体系的完善，未来个人信用
也会越来越重要。现在，个人征信出现“污
点”有可能影响个人房贷、车贷、网贷，严重
的甚至会影响出行，无法购买机票和火车
票等。

因此，保持良好的信用行为，不发生逾
期、违约等行为很重要，同时更建议大家定
期查询个人征信报告。

个人征信报告可以登录中国人民银
行征信中心官方网站查询。一般情况下，
要看到自己的个人征信报告至少需要两
天时间。在填写基本信息后、提交申请，
一般第二天会收到系统发的短信息,这个
时候再次登录个人信用平台的网站,输入
手机短信中的确认码，就能看到自己的信
用报告。

日常更要养成良好的信用习惯。首先
要记清各种信用卡、网贷产品的还款时
间。可以拿小本记下，或者使用手机、电脑
上的定时提醒软件。同时，建议开通信用
卡等的还款提醒功能，至少提前一天将钱
还款关联的账户，以免因为各种特殊情况
导致扣款失败，进而导致逾期。

其次，无论是使用这些网上借贷产品，
还是信用卡时，更需要“量力而行”，将借款
金额控制在自己还款能力之内。否则一旦
产生逾期罚息，也会给个人信用带来“污
点”。

最后，如果不小心忘记还款，第一件
事就是直接还款，而不是转到关联的银
行账户。同时，迅速给客服打电话沟通，
如果逾期时间很短，金额也不是特别大，
还是有可能不上报给央行征信中心的。
一旦被记入征信系统，也不要太着急，这
条记录一般会保存 5 年，因此在结清所
有欠款后，并在接下来 5 年里保持好的
信用消费习惯，个人的不良信用记录也
能够被修复。

7 月 26 日在上海证券交易所结束交易后，
我国基金市场上最后一只传统封闭式基金
——银河基金管理有限公司旗下的基金银丰
产品结束了封闭期为15年的交易，这也标志着
传统封闭式基金彻底退出历史舞台。基金银
丰退市后将更名为银河研究精选混合型基
金。截至 7 月 26 日，该基金累计收益率达
372%。

“之所以叫传统封闭式基金，是因为与现
代开放式基金相比，传统封基在资产管理规
模、交易方式、申赎手段、净值变化等方面仍遵
循传统甚至固化的方式。例如，传统封闭式基
金在发行前已确定规模，在发行完毕后和规定
的期限内，基金规模固定不变。”格上财富研究
中心研究员杨晓晴说。

传统封闭型基金在我国基金发展史上具
有重要价值。1998 年 3 月，基金开元、基金金
泰发行，成为我国最先发行的公开募集证券投
资基金品类。在随后 3 年左右时间内，国内共
成立54只传统封闭式基金。

在首批传统封闭式基金上市之初，部分初
涉基金业的投资者将其当作新股抢购，认购期
间冻结资金较大。1998 年 4 月 7 日，基金金泰
和基金开元分别在沪深交易所上市，发行价为
1.01 元的基金金泰开盘即飙升至 1.45 元，最终
收于1.41元，上涨39.6%；同一发行价的基金开
元以1.36元收盘，上涨34.65%。在接下来的时
间 里 ，基 金 金 泰 连 续 涨 停 ，累 计 涨 幅 高 达
141%。此后，基金兴华、基金安信、基金裕阳等
一批传统封闭式基金如雨后春笋般出现。

但好景不长，自 2001 年起，随着 A 股市场
行情遇冷，传统封闭式基金发行开始陷入困境，
封闭式基金从初期的投机性溢价交易转为大幅
折价交易，灵活交易机制的缺失，也让封闭式基
金这一新品种发展3年便开始走下坡路。

“根本原因还是传统封基自身的缺陷导
致。”杨晓晴认为，传统封基有几方面特点：一
是由于存续期过长又不能提前赎回，导致传统
封闭基金市场的流动性不足；二是传统封基规
模固定不变，基金成立后在一定时期内不再接
受新投资，缺乏现代开放式基金资管规模的灵
活性和可操作性；三是从投资者角度来说，封
闭式基金不能随时申购和赎回，只能在二级市
场交易，而且大多数情况是折价交易，制约了
投资积极性。

正因为传统封闭式基金有诸多缺点，2002
年后已没有公募基金公司主动发起新设此类基
金，市场上数十只存量传统封基产品也只能等
待到期谋变。济安金信基金评价中心主任王群
航表示，传统封基到期后，一般有3种命运：到期
清盘、转换成LOF基金（上市型开放式基金）或
普通开放式基金，大多数传统封基转型为开放
式基金（简称封转开）都伴随着套利机会。

投资者布局老封基且持有到“封转开”后
有两大套利点：一是由于传统封基到期“封转
开”存在一段封闭期，在“封转开”之前，折价率
难以完全收敛到零。从已到期产品看，到期

“封转开”前的折价率在 2%左右，若持有到“封
转开”之后就可以获得2%的折价空间。二是临
近“封转开”时，传统封基往往会降低仓位，提
高现金储备，此时传统封基的净值波动受影响
较小，套利空间比较明确。

Wind资讯显示，在历史上“封转开”套利策
略中，金融机构投资者占比约为 6 成。上海证
券基金评价研究中心总经理刘亦千表示，传统
封闭式基金并没有完全离开，目前市场上已经
发行的很多创新型封闭式基金，封闭期一两年
年或定期开放债基，为资金提供进入、退出途
径，其实也是对传统封闭式基金的一种改进。

来一次说走就走的旅行、换一辆心仪已
久的SUV汽车、留学深造提高自己的“含金
量”⋯⋯现在，越来越多的人愿意花“明天
的钱”圆今天的梦。不少金融机构也逐渐发
现个人消费信贷这块“富矿”，并大力开发
相关产品。那么，作为消费者来说，怎样才
是正确的贷款“打开方式”？

一头连接商家 （B端）、一头连着消费者
（C 端），互联网金融“近水楼台先得月”：
支付宝里悄悄冒出了“借呗”“花呗”，贷款
都透着一股潇洒劲儿；京东也“土豪”气十
足，不怕您没钱“买买买”，可以打“白
条”啊，再加上微信推出的“微粒贷”等，
让人忍不住下手的冲动。

且慢！别看马云、刘强东们如此卖力吆
喝，到底借他们的钱划不划算呢？这就要因
人、因事而异，仔细考察比较了。就拿“借
呗”来说，其实是支付宝推出的一款贷款服
务，目前的申请门槛是芝麻信用评分在 600
以上。按照评分的不同，用户可以申请的贷
款额度从 1000 元至 30 万元不等，还款最长
期限为12个月。

若 论 “ 借 呗 ” 的 优 势 ， 胜 在 方 便 快
捷、无需抵押，动动手指就能“秒到账”。
不过，其贷款利率一般为日息万分之四，
换算成年化利率高达 14.4%，几乎是一般银

行 消 费 贷 款 平 均 利 率 水 平 的 两 倍 多 。 因
此，它更适合急用钱又缺乏其他资金渠道
的人短期周转，时间长了并不划算。微信

“微粒贷”、京东“金条”等互联网消费金
融也与之类似。

与火热的互联网金融相比，国有“四大
行”和商业银行显得比较低调，但他们其实
也在不遗余力地推动金融与现代科技手段相
结合。目前，客户只需要通过网上银行、手
机银行即可查询自己的授信额度，办理个人
信用贷款业务，不用去柜台排队等待，手续
大大简化。对有一定经济基础、工作比较稳
定的人来说，也是很好的贷款渠道。

银 行 信 用 贷 的 年 化 利 率 通 常 在 5% 至
6%左右，总体而言是最优惠的。值得一提
的是，由于四大国有银行信贷资源充裕、
资金成本低，有时为完成季度信贷投放考
核任务，会不定期推出优惠贷款利率。如
中国工商银行“融 e 贷”在活动期间的贷
款年化利率为 4.35%，甚至略低于部分理财
产品的收益率，简直称得上“良心价”；只
要有工行的信用卡额度就可以申请，同样
轻松便捷，比起信用卡分期业务要划算太
多了。

从发展趋势看，个人信用将越来越“值
钱”。银行是否愿意借钱给你、能借多少、

贷款利率优惠多少，不仅与个人征信报告上
是否有逾期有关，还与职业、收入、公积金
缴付比例以及固定资产、消费水平、负债规
模等多种因素挂钩。以职业为例，公务员、
事业单位职工、国有企业和世界 500 强企业
员工，医生、教师等特定行业的从业人员，
以及代发工资客户、拥有住房公积金账户客
户容易受银行青睐，往往可以享受更优惠的
贷款利率和更高额度。如果您符合上述情
况，千万不要浪费宝贵的机会；如果不符合
上述情况，就需要提供固定资产和收入方面
的证明。

现在，各种消费贷款的名目繁多，产品
设计千差万别、暗藏玄机。就拿还款方式来
说，既可以每月还本付息，也有先扣除利息
再放款的；还有每月先还利息、到期再一次
性归还本金的 （先息后本）；有的还支持随
借随还，不支取不产生利息。实际的年化利
率也不尽相同，具体还要结合消费者自身情
况来选择，不妨“货比三家”，避免掉入

“陷阱”。
此外，很多人可能不了解，大多数银行

信用贷会被记录到个人征信报告中，体现为
个人负债情况，因而在一定程度上会对后期
申请房贷产生影响。如果您有贷款购房的打
算，千万不要因小失大。
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