
金价缘何跌跌不休
本报记者 温济聪

近期，黄金价格在上冲无果后一路走
低，纽约COMEX黄金期货价格最低跌至
1163.8 美元/盎司。与今年上半年金价

“一路长虹”形成鲜明对比的是，下半年
金价呈现“跌跌不休”走势。

北京太阳金店总经理于桂英认为，国
际金价受到国际经济、政治等因素影响较
大，大多数情况下，黄金价格走势是市场
对政治、经济因素的提前反应。

世元金行黄金行业分析师李杉表示，
美元指数快速走高是近期黄金下跌的主要
原因之一。“这也是本轮金价回落的直接
原因，美元指数的走高令以美元计价的黄
金迅速承压回落。特别是近期市场关于美
联储 12 月份加息的预期升温，导致美元
兑其他国家货币汇率均出现上升”。

“近期公布的美国经济数据整体表现
向好也增加了加息概率。从近期美国公
布的主要经济金融数据来看，除了工业
产出数据略微不佳外，消费数据、房地
产数据呈现增长态势，CPI 数据进一步
接近美联储今年目标数值，相关数据普
遍表现良好，为加息提供了可能性支
撑。”明富金融研究所贵金属分析师沈
杨说。

“市场避险情绪有所回落，作为无
息资产的黄金受到一定影响。”李杉认
为，美国大选结果公布后，市场投机行
为出现明显改善，美股重回上行通道，

与 此 相 对 ， 黄 金 的 避 险 属 性 则 退 居
其次。

此外，近期黄金实物投资需求持续
低迷，也促使金价走低。从世界黄金协
会公布的最新数据来看，目前实物黄金
投资方式正在发生变化，金条和金币需
求在今年第三季度总计 190 公吨，同比
下 降 36% 。 作 为 全 球 最 主 要 的 黄 金 市
场，中国和印度今年三季度消费者对黄
金的购买需求均大幅下滑，这对黄金中
长期价格形成影响。

从历史数据来看，一般来说，金价和
美元指数之间有一定的负相关关系，在美
元指数持续走高的背景下，金价承压明
显。沈杨认为，金价回调主要是因为美联
储加息预期持续升温，推动美元指数走
高，对金价形成较大压力。

李杉认为，就涨跌幅度来看，短期金
价的快速回落已经出现了明显的超卖状
况，他建议投资者可以关注短期内均值回
归过程中带来的利润。

对于未来金价的走势，李杉认为，黄
金价格走势的逻辑正逐渐从其货币属性向
商品属性转变，国际通胀水平的逐渐抬升
在长远利好黄金。

于桂英认为，随着美联储加息时节的
临近，黄金价格的下跌是在提前消化加息
预期，一旦美联储实施加息后，金价则有
望企稳。

朋友小李喜欢做股票投资，并不断
钻研技术分析，渐有成效。在 2014 年末
至 2015 年中那一轮的股市牛市中，他账
户的资金也水涨船高。今年以来，他了
解到关于期货投资方面的一些信息，对
期货市场双向交易、T+0 和杠杆交易的
机制甚为认可，并前往期货公司开设账
户。由于具有一定的技术分析基础，且
受到长期以来股票市场满仓操作和单向
买入操作习惯影响，小李很快就在焦
煤 、 焦 炭 等 期 货 品 种 的 投 资 上 收 获
颇丰。

然而好景不长。进入 11 月份后，期
货市场出现剧烈波动，前期单边上涨的黑
色系品种短期内大幅回调。由于小李一直
坚持做多焦炭期货，将账户资金满仓买入
焦炭期货主力合约，到了 11 月 11 日夜
盘，国内大宗商品市场短期大幅震荡，不
少品种分分钟从涨停切换至跌停，焦炭合
约也不例外，小李账户被强行平仓，此前
积累的盈余所剩无几。

事 后 ， 小 李 在 剖 析 投 资 失 利 时 坦
承，他对期货交易的规则和风控并不太
了解，把期货当作股票来投资、交易和
操作，而忽略期货的保证金交易杠杆机
制，杠杆交易放大盈利的同时也会加剧
亏损，这是他投资失利的重大教训。实
际上，期货交易与股票投资有很大不
同，期货交易是杠杆交易且每个合约都
有到期时间，若投资者持仓头寸的方向
与市场走势不一致，每日无负债结算制
度要求投资者不断追加保证金，若保证
金不足或无法及时补足，就会被强行平
仓并引发重大损失。

对于小李此次投资教训，总结起来
有两点原因：一方面，入市前风险评估

不足。初期交易的盈利，使得小李仅看
到保证金制度所带来的利润杠杆，却忽
视了亏损杠杆。而小李自认为具备股市
的成功经验，可以有效规避风险，殊不
知在缺乏对交易机制认知的情况下，贸
然入市交易，亏损难以避免。另一方
面，他投资缺乏理性、满仓操作加剧风
险。为追求利润、资金使用的最大化，
小李选择了满仓操作。这是受到自己习
惯的股票市场满仓操作模式的影响，将
股票的操作模式错误地运用到期货交易
中，虽然有赢得更多利润的可能，但若
市场走势与持仓方向不一致就会导致资
金大幅缩水。

在实际操作中，股票的投资经验并
不能为期货投资带来更多借鉴。期货和
股票是两种完全不同的投资模式和交易
机制。期货的 T+0、双向开仓和杠杆交
易这些都与股票交易机制不同，因此，
投资者在投资期货市场时应做好以下几
点：首先，投资者应当加强各类期货专
业知识的学习，熟悉期货市场、交易品
种的特性、交易规则和交易方法，学会
制定短期和中长期投资计划，选择适当
的入市时机和投资品种。并且，还要树
立正确投资理念，避免出现盲目投机、
过度投机行为。

其次，投资者要做好资金管理。在
期货市场上有一条真理，即“资金管理
重于行情分析”，要具备风险防范意识及
风险承受能力。投资者只有在总投资
额、单一市场投资的总量、最大亏损比
例和保证金在总资本的比例等方面进行
严格控制，才能有效地保证自身在高风
险的期货投资中占据主动地位，才能牢
固规避风险的基础。

★ 课 堂

【基金定投】

指每隔一段固定时间以固定金额“定
向”投资同一只开放式基金。由于长期买
入，基金定投具有摊平成本和风险的优势，
可算“懒人理财法”。基金定投本质是买基
金，业绩表现仍取决于基金操作能力。定
投解决了买入点问题，但未解决赎回点问
题，何时将收益落袋还要靠投资者自己
判断。

【牛市和熊市】

金融市场有两个有趣名称:牛市和熊
市。之所以用这两种动物名字命名，取自
它们的攻击方法。当被公牛顶撞，公牛角
从下向上发力，物体会向天空飞出去；当被
熊袭击，熊掌运动方向从上向下，物体会向
大地倒下去。

【股市“二八定律”】

意大利经济学家帕累托从统计学中发
现了一个微妙的现象：80%的产出来自
20%的投入；80％的存款来自 20％的储
户；80%的销售额来自 20%的顾客等。帕
累托将这一现象总结为：20％的少数起着

80％的重要作用。我国股市常说“二八分
化”其实就是20%的股票涨，80%的股票跌
或不涨。

★ 茶 座

【1折销售术】

据说首创 1 折销售术的是一家西装
店，方法是从 9 折开始，每天递减，直到 1
折。第1天客人很少，第3天开始客人大批
光临，第 4 天打 6 折时就开始抢购，商品很
快卖光。商家运用独特的创意，使顾客处
于竞争环境，抢购心理使商品在打五六折
时就卖完了，所谓“1折”只是心理战。

【给予有时也是借力】

图书馆搬家，运费需要几百万元。有
人给馆长出招：每位市民免费借 10 本书，
还书则要到新馆。书很快借光，随后，图
书 馆 顺 利 搬 家 。 如 果 你 能 发 现 自 己 的

“四两之力”（图书），并敢于用出去（免费
借阅），问题就能轻松解决。给予，有时
也是借力。而借力是能力、勇气，更是
智慧。

【时间管理4D原则】

①丢掉(Don’t do it)，把一些与目标
无关的事丢掉不管；②拖一拖(Delay it)，
把偏离目标的次要工作、信息资料不完全

的工作暂时放在一边；③委派出去(Dele-
gate it)，学会授权，将能委派出去的事尽
量派给他人干；④马上做(Do it now)，不
要犹豫马上去做。

【保龄球效应】

保龄球投掷对象是 10 个瓶子，如果
每次砸倒9个瓶子，最终得分90分，而如
果每次能砸倒 10 个瓶子，最终得分 240
分。社会记分规则也是如此：只要你每次
比别人稍微优秀一点，能再多坚持一会，
就可能赢得更多机会。这种机会叠加，人
生效应逐级放大，最终形成人与人之间巨
大的落差。

（文/王 琳整理）

期货投资不能“穿新鞋，走老路”

陆 平

个人银行账户开设新政正式实施后，个
人在银行开立账户的，每人在同一家银行，
只能开立一个Ⅰ类账户，如果已有Ⅰ类户
的，再开户时只能是Ⅱ类、Ⅲ类账户。

“银行卡（不包括信用卡）、活期一本通
均属于Ⅰ类户，12 月 1 日起，已持有借记卡
或活期一本通的客户将无法新办借记卡。
如果客户名下已持有多张卡，如需新办借记
卡，可以通过换卡方式进行，或者将名下卡
片全部销卡，再办新卡。”浦发银行北京分行
工作人员说。

值得注意的是，虽然有三类账户，但并
不是每个人都必须开三个类别的账户，想要
开几个都是客户自行选择，分类的目的只是
通过限定功能和额度降低风险。

三类账户具体如何使用呢？记者了解
到，Ⅰ类账户是三类账户中功能最全的，资
金流入及流出无限额，可以办理存取款、购
买投资理财产品、转账、消费及缴费支付
等。专家建议消费者将Ⅰ类账户作为工资
账户或个人财富主账户，不必随身携带，可
尽量在家中完成大额的金融交易，减小信息
泄露或者卡片遗失带来的损失风险。

Ⅱ类账户投资理财功能齐全，支持消费
和缴费支付，可以绑定支付账户，满足大多
数日常金融需求。非绑定账户转入资金、存
入现金日累计限额合计1万元，年累计限额
合计20万元；消费和缴费、向非绑定账户转
出资金、取出现金日累计限额合计为 1 万
元，年累计限额合计为 20 万元。购买理财
产品或转入转出同行本人账户，不受限额
限制。

Ⅲ类户可以办理限额消费和缴费、限额

向非绑定账户转出资金业务。账户余额不
得超过 1000 元，适合用于绑定支付账户以
及日常小额高频交易，比如二维码支付、手
机NFC支付等。非绑定账户资金转入日累
计限额为 5000 元，年累计限额为 10 万元；
消费和缴费支付、向非绑定账户转出资金日
累计限额合计为 5000 元，年累计限额合计
为10万元。

在开户方式上，Ⅰ类账户必须到银行柜
台当面办理。Ⅱ类、Ⅲ类账户可到银行柜台
当面办理，也可以通过网上银行和手机银行
等电子渠道提交开户申请。个人通过网上
银行或手机银行开立Ⅱ类、Ⅲ类银行账户须
绑定本人Ⅰ类银行账户或者信用卡账户进
行身份验证，不得绑定非银行支付机构开立
的支付账户进行身份验证。个人在银行柜
面开立的Ⅱ类、Ⅲ类户，无需绑定Ⅰ类户或
者信用卡账户进行身份验证。

不仅如此，由于一个人在一个银行只能
有一张借记卡，央行也顺势取消了同行异地
存取款、转账的手续费，且规定在年底前，所
有银行必须执行到位。也就是说，如果一个
人在上海办理的某行借记卡，到同一家银行
北京地区网点或 ATM 上取现，过去可能要
被收取手续费，但明年开始免收手续费了。
实际上，已有不少银行已经宣布开始免费。
如兴业银行已宣布自 12 月 1 日起，该行在
原有已免收个人行内异地转账业务手续费
基础上，针对个人客户通过该行柜台办理行
内异地存款、取款业务，免收客户手续费。
浦发银行也宣布自 12 月 15 日起，该行免收
行内异地存取现、转账等业务手续费（不包
含信用卡、单位卡）。

根据中国人民银行规定，12 月 1 日起正
式实施新的个人账户管理规定，个人该如何
利用三类银行账户管理资金？存量账户能否
正常使用？个人网上银行和手机银行使用会
不会受影响？微信、支付宝支付会否受限？
针对这些消费者关心的问题，记者采访了业
内专家。

新规实施后，个人银行账户将会更安
全。新规规定，自 2016 年 12 月 1 日起，银行
为个人开立银行结算账户的，同一个人在同
一家银行只能开立一个Ⅰ类户，已开立Ⅰ类
户，再新开户的，应当开立Ⅱ类户或Ⅲ类户。

简单来说，三类账户就像是 3 个不同资
金量的“钱包”。Ⅰ类户是“钱箱”，个人的工
资收入等主要资金来源都存放在该账户中，
安全性要求较高，主要用于现金存取、大额转
账、大额消费、购买投资理财产品等；Ⅱ类户
是“钱夹”，个人日常刷卡消费、网络购物、网
络缴费通过该账户办理，还可以购买开户银
行的投资理财产品；Ⅲ类户是“零钱包”，主要
用于金额较小、频次较高的交易，尤其适用于
移动支付业务，如 Apple Pay、三星 Pay、华
为Pay以及小额免密交易业务。

新规规定，12月1日起，同一个人在同一
家银行只能开立一个Ⅰ类户，那么个人此前
已经开立的存量账户能否正常使用？民生银
行相关负责人表示，个人在 12 月 1 日前已经
开立的存量银行账户不受影响，仍然可以正
常使用，无需进行任何操作。但消费者如果
有降低支付风险的想法和需求，也可以主动
到银行将一些与网络支付绑定使用的账户进
行降级，对多年不使用的账户进行销户。

另一消费者普遍关心的问题是：个人使
用网上银行和手机银行是否会受影响？民生
银行相关负责人表示，已对网上银行和手机
银行进行大额转账控制的账户，不会受到影
响，但如果银行未对网上银行和手机银行的
转账作任何要求的，根据新规，可能就会受到
影响。

新规明确，除向本人同行账户转账外，个
人通过网上银行和手机银行转账单日累积金
额超过5万元的，应当采用数字证书或者电子
签名等安全可靠的方式，原有的仅采用密码和
手机短信验证码的方式不能再进行大额转账。

“这一规定主要是为了保护个人银行账
户资金的安全。”上述民生银行负责人表示，
当前，银行卡信息泄露问题突出，个人在手机
上点击来历不明的图片、短信链接后中毒，手
机短信验证码可以被不法分子拦截。在此情
况下，不法分子登录个人网上银行和手机银
行，拦截手机短信验证码，修改个人网上银行
和手机银行密码等，进而窃取账户资金，已经
出现了一些风险事件。因此，新规强化了个
人账户的保护机制，即要求单日累计转账超
过 5 万元的，不能仅凭密码和手机短信验证
码，而必须使用数字证书或者电子签名等支
付方式。

此外，新规规定，个人开户之日起6个月
内无交易记录的账户，银行应当暂停账户非
柜面业务，支付机构暂停账户所有业务。这
是否意味着，银行卡超过 6 个月无交易就会
被冻结？实际上，新规中的“6 个月”是指开

户第 2 日起计算的 6 个月，而不是开户后的
中间任意时段的 6 个月，对于已经使用过一
段时间的银行账户，如果出现 6 个月无交易
的情况，不会受到影响。在业内人士看来，这
是对个人和银行两方的保护。个人开户数量
过多，一方面为买卖账户、冒名开户等行为提
供了可乘之机；另一方面也容易使得银行管
理资源浪费，长期不动的账户还可能成为银
行的内部风险点。

此外，随着人们日常使用支付宝、微信

支付较多，很多消费者也关心：支付宝和微
信支付会不会受限制？业内人士表示，基本
不受影响。唯一产生影响的是，新规规定，
自 12 月 1 日起，支付机构在为客户新开立
支付账户时，需要约定支付账户的日累计转
账限额和笔数。但是，这种约定完全是支付
机构与客户之间的自愿行为，约定多少由支
付机构与客户自行决定，央行没有任何规
定。同时，这也只针对新开立账户，存量账
户不受影响。

个人银行账户管理新规12月1日起正式实施——

管好你的三个“钱包”
本报记者 陈果静 钱箐旎

分类使用有诀窍

▲ 新的个人账户管理

规定将个人银行账户分为

三类，如同给每个人配置了

安全系数各不相同的 3 个

“钱包”

▲ 在银行卡信息泄露

问题日益突出的当下，新规

一方面有助于保护个人银行

账户资金安全，另一方面也

有利于提高银行资源使用效

率，有效控制内部风险点


