
从 天 然 贝 壳 、散 金 属

块，到铸币 、纸币，我国悠

久的历史孕育了丰富多彩

的 货 币 文 化 。 时 间 流 逝 ，

难以数计的货币实物却遗

存了下来，其种类之多、形

制之繁、数量之大、分布之

广 ，在 世 界 货 币 史 上 十 分

罕 见 ，为 爱 好 收 藏 的 人 们

提供了绝佳的资源

近年来，青睐古钱、近现代机制币等钱币
的藏家日益增多，藏品价值也扶摇直上。在
一年一度的秋季拍卖会即将拉开帷幕之际，
记者梳理了钱币收藏的市场现状和注意事
项，以飨读者。

钱币收藏如何上手

相比瓷器、字画、珠宝等，钱币收藏的门
槛明显较低，一是数量大，二是不乏低价钱
币，三是基于钱币的市场流通功能，普通人多
少都会了解一些相关知识。因此，钱币成为
不少入门级藏家的首选。

从商代的铜贝，战国的刀、布币，秦代的
方孔圆钱，到清末及民国时期的机制币，千姿
百态的古代及近现代铸币构成了当今钱币收
藏领域中最为庞大的收藏门类，吸引了无数
爱好、收藏和研究者。自上世纪 90 年代以
来，这些钱币的市场行情一路走高，涨幅
惊人。

对于新晋藏家而言，到底应该买什么恐
怕是头一个问题。一枚古钱价值几许、未来
是否会升值，受多种因素的影响。首先，古钱
币的价值虽然与历史年代有关，但并非越

“老”越好，关键要看其历史地位。例如，近现
代“袁大头”的市场价格就高过了不少千百年
前的古代铜钱。其次，稀有程度决定着古钱
币的价值。通常来说，存世量越少的钱币种
类越值钱，据称，有“币王”之称的“奉天癸卯
一两”全世界仅有一枚。而短命王朝或农民
起义时的铸币，由于流通时间短，发行量少，
也是不可多得的珍品。第三，材质的不同对
钱币的价格也有着重要的影响，金、银、铜、铁
是我国铸币史上常用的几种金属，在一般情
况下，金银币因为兼具贵金属和文物的双重
属性，要更加珍贵一些。

此外，不同于过去收藏圈内重品种轻品
相的口味，如今，随着藏家人数的增多与鉴赏
实力的提升，尤其是评级机构的兴起，钱币的

“外貌”也越来越为人所重视。
如果梳理近年来邮品钱币的拍卖结果，

人们会发现，那些受到青睐，甚至创出天价的
钱币都拥有近乎完美，或至少是上乘的品
相。因此，如果收藏钱币不仅仅为了满足爱
好或研究，同时还期望自己的藏品有较大的
升值空间，那么，就一定不能忽视品相这一
因素。

细数“币王”价值几许

入门易不代表所有钱币都是“便宜货”，
如果简单地以钱币的面值为计算基础，那么，
不少钱币如今的价格都已涨了几十万倍，甚
至几百万倍。

可能不少人都很好奇，最贵的中国钱币
到底是哪一枚？这要从一场展览说起。去年
5 月，2015 中国国际钱币(北京)展销会在北
京举行，不少藏家风尘仆仆从各地赶来，大家
的目的都是同一个——亲眼目睹“币王”的
风采。

这枚“币王”就是“奉天省造光绪元宝癸
卯库平银一两”，简称“奉天癸卯一两”，名列
中国龙银大珍之首，被列为孤品。

龙银，指的是清末开始铸造的圆形机制
银币，俗称银元，其背面图案为龙形。“奉天

癸卯一两”的诞生时间为光绪二十九年，也
就是公元 1903 年，由奉天银元总局铸造而
成。该币正面上镌“奉天省造”、中间镌“光
绪元宝”、左右镌“癸卯”、下面镌“库平银一
两”，正中为满文。该币反面内圈镌龙图，外
圈镌英文。

问世后的第二年，“奉天癸卯一两”便见
诸于美国密苏里州圣路易斯安那市举办的世
界博览会的《中国参展品目录》上，内书：奉天
银元总局“尝试制作了一两银币，因不受欢
迎，未流通而取消”。此后该币在美国辗转多
年，于 1991 年 6 月被中国台北鸿禧美术馆以
18.7 万美元竞拍获得，这创下了中国钱币在
国际拍卖会上的纪录。据悉，2011 年，以私
下交易的方式，大陆收藏家周大为以2500万
元人民币的价格购入此币。

与“币王”同属清末机制银币的“光绪
元宝”“宣统三年大清银币”等钱币也都在
拍卖会上先后打破成交纪录，某几枚的成
交价超过了 400 万元。不久即将上拍的
一件“浙江楷书”则有望再创中国银币公
开 拍 卖 价 格 的 新 高 ，吸 引 了 不 少 藏 家 的
关注。

“11 月 14 日，北京诚轩 2016 年秋季拍
卖 会 钱 币 专 场 将 带 来 一 枚 极 为 珍 贵 的

‘1902 年浙江省造光绪元宝库平七钱二分
银币样币’，因为其铭文为楷体，因此俗称

‘浙江楷书’。”北京诚轩钱币邮品部经理牛
国宇告诉记者，“浙江楷书”与“币王奉天癸
卯一两”一样，都是中国近代机制银币的一
级品，目前存世仅 3 枚，这是该币首次出现
于国内拍卖会上。

与机制币相比，古钱的价格稍为逊色，记
者获悉，目前古钱的成交纪录是由一种名为

“三孔布”的钱币所创造。2010年，中国嘉德
春季拍卖会古钱专场中，战国大型“武阳”背

“两”三孔布以 352.8 万元人民币成交，创中
国古钱拍卖新纪录。时隔 2 年之后，北京诚
轩2012秋季拍卖会钱币专场中，另一枚战国
时期三孔布以 368 万元成交，再次刷新国内
古钱拍卖价格的最高纪录。

据介绍，有着“古钱币之王”之称的三
孔布是战国时期布币的一种，圆首圆肩圆
足，因首部与两足均有一孔而得名。除三
孔这一特点外，背文还有“两”或“十二朱”
以铢两为单位的计重，这在先秦布币中是
绝无仅有的。至今，三孔布已陆续发现不同
地名30余种，种类虽多但每一品种均寥若晨

星，不少为仅见孤品。

多学多看才是王道

正是看到藏家的热情和市场前景，目
前赝品也大量充斥钱币市场。面对鱼龙混
杂的情况，新入门者一定要多学多看，等知
识 和 眼 力 有 了 一 定 的 积 累 ，再 决 定 是 否
出手。

“钱币收藏领域水比较深，新藏家一定要
多学习，多到博物馆、展览、拍卖会上去看真
东西，多读一些专业的拍卖目录、专业书籍
等。”牛国宇说，赝品也分为高仿、中仿和低
仿，有些仿品粗制滥造，连常识问题都会搞
错。以大家比较熟悉的袁大头为例，其面值
为 1 元，铸造年份有民国 3 年、5 年、8 年、9
年、10 年等，如果有人出售一枚 5 元面值的
袁大头，或者民国2年制造的袁大头，那一定
是假的。

鉴定古钱首先要熟悉历史，尤其是货币
史。在中国历史上，钱币根据厚薄、大小、钱
文、纹饰可以分出许多不同的版别来，根据质
地，又有金、银、铜、铁、铅之分，哪一个朝代曾
铸造过哪一种或几种质地的钱币，是非常重
要的鉴定知识。

只要通过学习，熟悉常见钱币的细节，
藏家上当受骗的几率就会大大减少。但是
要想进一步辨别仿制水平较高的赝品钱币，
就需要藏家通过多年的经验来练就火眼金
睛了。有专家总结了一些小窍门，比如看银
元是否有自然的银黑色，而假银元多呈灰白
铝钢色；两枚银元相撞，声音清脆，既平又
和，是真银元，声音尖且高，是假银元；古钱
上的铜锈很难去掉，在辨别真伪时可用力擦
拭古钱币上的铜锈，如果能擦掉就一定是
伪币。

如果藏友对自己的眼力不放心，则可以
考虑购买经过权威评级机构鉴定的钱币，以
防范风险。“尤其是交易价格较高的钱币时，
带有评级的拍品更受欢迎。例如美国NGC、
PCGS 等评级公司会给钱币评出等级、打出
分，并承诺它们所有给出评级的钱币均为真
品，否则予以赔偿。”牛国宇介绍说。对于经
验不够丰富的新手，或者没有时间学习研究
的投资者而言，只需要在购买之前先到评级
公司官网去查询下这枚币的盒子是不是真的
便可以放心购买。

★ 课 堂

【长鞭效应】

长鞭效应是供应链管理中对信息扭曲
的一种形象描述。在整条供应链上，每一
个节点企业的订单都会产生供求波动，如
只根据相邻企业的需求信息进行供应，需
求信息会有扭曲，扭曲的信息会沿着供应
链逆流而上，产生逐级放大的现象。建立
供需双方共同管理的“第三方库存”可避免
该效应。

【半球理论】

半球理论是说任何品牌都不能占据消
费者心目中的全部领域，就像光打在球体
上，只能照亮半球，另一半必定留给阴影，
占半球的品牌势必不能占据另一半。

【金融杠杆率】

金融杠杆率是金融机构的总资产除以
净资产得到的放大倍数，即金融机构自有
实物资本所撬动的交易资本总和。金融产
品经过包装后交易价值放大，1元钱的实物
资本被放大为 100 元的交易资本，杠杆率
为 1∶100。金融杠杆率能放大投资的结

果，杠杆率越高，收益与风险就越大。

【你在彼得高地吗？】

管理学家劳伦斯·彼得指出，组织中的
员工会因其表现好而被提升，若表现尚佳
将被继续提升，最终提升至所不能胜任的
职位，而不能继续提升，这就是彼得高地。

★ 茶 座

【店铺促销的制胜六招】

①临界价格：造成买家视觉错误；②阶
梯价格：让买家自动着急；③降价+打折：给

买家双重实惠；④错觉折扣：营造“买就赚”
的感受；⑤一刻千金：让买家蜂拥而至；⑥
超值1元：用小鱼钓大鱼。

【饥饿营销的四大原则】

①前提：优质的产品；②基础：强大的
品牌；③关键：消费者的心理因素；④保障：
有效的宣传造势。在买方市场中，其运作
和效果有一定的积极意义，企业在考虑饥
饿营销的优缺点和适用原则的基础上结合
自身产品及品牌的具体情况来决定。

【屋檐上的草料】

一个游客看到老农把喂牛的草料铲到

小茅屋的屋檐上，感到非常奇怪，于是问：
“为什么不把草放地上呢？”老农说：“草质
不好，放地上牛会不屑一顾，但放到让它勉
强够得着的屋檐上，它就会努力吃个精
光。”有时候，有难度的目标更有激励作用。

【卖鱼中的经济学】

①同种鱼使用不同饲料喂养并分开
卖：产品差异化；②价格不变的基础上，免
费为消费者削鱼片：客户增值体验；③重点
宣传饲养鱼的水质优良：概念营销；④告诉
客户如何做纯正的酸菜鱼，并促进酸菜的
销售：引导消费和关联营销。

（文/王 琳整理）

进入 11 月以来，国内期货市场迎来
一波“煤飞色舞”行情。这厢，焦煤、焦炭

“一飞冲天”，接连触及涨停板；那厢，沪
铜、沪镍也“翩翩起舞”，走势不俗。数据
显示，11 月初以来，截至 9 日收盘，大连商
品交易所焦煤、焦炭期货 1701 合约分别
上涨 19.33%、18.56%；上海期货交易所
铜、镍期货 1701 合约分别上涨 9.31%、
10.76%。

不少业内人士认为，焦煤、焦炭等期货
品种的走强与其行业基本面密切相关。中
银国际期货研究所分析师吕肖华表示，在
传统周期性行业推进供给侧结构性改革的
背景下，今年以来，焦煤、焦炭产量的同比
增速远低于下游钢厂的生铁产量同比增
速，导致出现阶段性的供需缺口。由于当
前原料库存紧张，钢厂纷纷“补库、抢库
存”，使得焦煤、焦炭的行业基本面明显
改观。

据了解，目前国内大中型钢厂的焦炭
平均库存可用天数已经降低到 6 天左右。
不少钢厂为了维持正常生产，竞相涨价采
购焦炭，仅10月份，焦煤、焦炭的现货价格
分别上涨了 36.64%、20.5%。“目前煤矿资
源仍然偏紧，且运输状况不理想，特别是
山西地区煤炭发运受阻，而下游钢厂库
存低位急于补库存，故而推动焦煤价格
再次上涨。短期来看运输问题难以缓
解，如若下游需求不减，煤焦价格则仍有
上涨空间。”方正中期期货分析师王盼
霞说。

相对黑色系品种而言，今年以来，国内
有色金属品种行情整体稍显逊色。作为基
本金属板块中最重要的金属，沪铜此前的

走势显得较为沉闷，但近期开始显现走强
趋势。广州期货研究所张家为表示：“宏观
面上，三季度我国经济总体平稳，稳中有
进，保证国内铜需求逐步稳定。从供给端
来看，四季度国外铜矿产能再扩大的概率
在下降，国内铜矿产能则保持稳定态势，供
给压力小幅下降。从需求端来看，电网投
资未来仍将继续稳定增长，房地产市场投
资短期降温但幅度不大，未来铜需求量或
稳中有增。”

另外，近期上期所和伦敦金属交易所
（LME）的铜库存量已连续下降。当前上
期所库存处于相对低位，而前期国内铜冶
炼厂往 LME 交库行动已到尾声，LME 库
存也基本停滞增长。从中长期来看，上期
所和 LME 库存在历史均值附近，且铜矿、
铜精矿进口环比有所下降，从现货商的成
交情况来看，需求小幅好转，这将对铜价期
现货价格构成一定支撑。

对于焦煤焦炭和有色金属的后市走
势，吕肖华表示，从需求上看，明年一季度
之前，钢材的终端消费很难出现较大的下
滑，而焦煤的供应收缩不可能半途而废，即
便进口焦煤会大幅增加，那也至少需要 1
至 2 个月的时间，因此中短期焦煤焦炭价
格有望维持坚挺。但由于连续上涨，多头
浮动盈利较多，11 月中旬换月移仓时，双
焦价格可能出现快速回调。

张家为表示，短期来看，上期所库存为
年内低值和铝、锌等其他有色金属的大涨，
将利多铜价。中长期来看，铜基本面正逐
步小幅改善，但目前有色金属板块做多氛
围较浓，沪铜存在补涨的空间，也将支撑期
价逐步上移。

期市再现“煤飞色舞”
本报记者 何 川

今年以来，曾经大热的投连险热度渐
消。华宝证券日前发布研究报告显示，
2016 年 9 月，投连险账户单月平均收益
为-0.49%，在连续 3 个月取得正收益后，
再一次获得负收益。而从今年 1 月至 8
月，可获取数据的投连险相关投资账户总
体平均回报率分别为-10.72%、-0.23%、
5.05%、-0.76%、-0.04%、1.79%、0.81%和
1.12%，期间只有 4 个月的单月平均收益
为正。

而纵观2015年全年，在纳入华宝证券
统计的 185 个投连险账户中，仅有 6 个账
户收益为负，其余 179 个账户全部获得正
收益，排名靠前的账户往往能够给出 10%
以 上 的 回 报 ，有 的 回 报 甚 至 高 达 20%
以上。

投连险收益之所以出现冰火两重天，
和资本市场表现密切相关。

据了解，投连险属于理财型保险，是一
种集保障和投资于一体的终身寿险产品，
其投资最大的特点就是“收益不保底，与股
市挂钩”。

平安证券分析师缴文超表示，自2014
年下半年起，股票上涨行情带动投连险规
模井喷式增长，在人身险保费收入中的比
例不断攀升，截至 2016 年上半年，占比达
2.35%。从投资收益率来看，权益型投连
险的投资收益率也与沪深300指数涨跌幅
有较强的关联性。

有分析师表示，虽然 2015 年股市出
现波动，但是相对来看，投连险受到影响远
小于股民个人感受到的波动。而近半年
来，由于 A 股市场出现窄幅震荡，投资难
度加大，偏股型投连险账户也面临较明显
的业绩压力。

除了受股市影响之外，9 月份投连险
收益下滑也与人身险新规有一定关系。今

年以来，监管部门持续加大对中短存续期
的理财型保险产品调整力度。3 月份，保
监会公布《关于规范中短存续期人身保险
产品有关事项的通知》，直接冲击了偏爱短
钱长投的万能险。不过，当时的规定并没
有将投连险、变额年金险等产品纳入，以至
于部分寿险公司纷纷转战投连险产品，加
大产品推出力度，意欲借此做大保费规模。

然而好景不长。9 月份，保监会印发
《关于强化人身保险产品监管工作的通
知》，规范人身保险产品开发和设计，投连
险亦被纳入监管范畴。监管趋严无疑也对
产品收益率带来一定影响。

业内人士表示，尽管在短期内的收益
并不乐观，但长期来看，投连险产品还有较
大的投资空间。平安证券研报分析，与海
外相比，投连险在我国人身险保费中的占
比还很低，且投连险属于对利率不敏感的
保险产品。在低利率环境下，随着传统人
身险的预定收益率不断下滑，投连险具有
一定投资优势，未来发展空间较大。

此外，投连险还有一个优势就是可以
转换账户。据介绍，投连险包括保障账户
和投资账户，保险公司的投连险产品一般
都会以风险程度的高低设置多个风格迥异
的投资账户，例如偏股型、债券型和货币型
等，最多可达 10 个账户类型，投保人可随
时在不同账户间转换资金，以获取最大
收益。

国金证券分析师张慧表示，在市场利
率偏低的情况下，货币型、偏债型账户容易
受到利率的影响，收益会走低。反而一些
高风险的偏股型账户收益，可能会在低利
率的市场环境下，取得不错的收益。所以，
如果在市场风格转向明显时适时转换投资
账户，不仅有助于投资者顺利避险，还可能
带来更好收益。

投连险收益颓势依旧
林 柯

小钱币 大乾坤
本报记者 李 哲


