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综合新华社电 美国东部时间 8
日零时（北京时间 8 日 13 时），美国总统
大选投票正式开始。美国大多数地区
的投票活动将于美国东部时间 8 日上
午至当日晚间进行，希拉里·克林顿和
唐纳德·特朗普分别作为民主党和共和
党的总统候选人参与本次总统选举。
基本反映选举结果的投票站出口民调
结果预计将于美国东部时间 8 日深夜

（北京时间 9 日中午）揭晓。
多数华尔街人士预期民主党总统候

选人希拉里·克林顿获胜几率较高。纽
约股市7日大幅反弹，三大股指单日涨幅
均 超 2％ ，道 琼 斯 工 业 平 均 指 数 重 上
18000点心理大关。

截至当天收盘，道琼斯工业平均指数
比 前 一 交 易 日 大 涨 371.32 点 ，收 于
18259.60 点，涨幅为 2.08％。标准普尔
500 种 股 票 指 数 上 扬 46.34 点 ，收 于
2131.52点，涨幅为2.22％。纳斯达克综合

指数大涨119.80点，收于5166.17点，涨幅
为2.37％。

由于美国联邦调查局日前宣布维持
不建议就“邮件门”起诉希拉里的结论，
市场据此判断，希拉里赢得美国总统大
选的可能性增加，金融市场面临的不确
定性减小，投资者紧张情绪有所缓解。

衡量投资者恐慌情绪的芝加哥期权
交易所波动指数（又称“恐慌指数”）在上
周大涨超 40％之后，7 日回落 16.88％，
收于18.71。

近来，多家华尔街金融机构纷纷对
大选后金融市场走势作出预测：倘若共
和党总统候选人特朗普最终赢得大选，
标普指数或将面临抛售暴跌；如果希拉
里赢得大选，美股应可保持涨幅。

帝国资产管理公司总裁彼得·科斯
塔表示，如果特朗普赢得大选，他预计市
场在短期内可能面临约 10％的跌幅；但
如果希拉里赢，纽约股市将会上扬。但

长期看，股市走势还将取决于美国经济
基本面。

摩根大通分析师马捷卡和几名专家
7日也在一份联合报告中表示，如果希拉
里赢得大选，标普指数将回暖至 2150 点
附近，欧洲和新兴市场股市也将分别上
涨3％和4％。

巴克莱银行全球资产分析师基思·
帕克日前也在一份报告中表示，如果希
拉里赢，标普指数将上涨 2％至 3％；如
果特朗普赢，标普将下跌 11％至 13％。

但也有少数金融界人士持不同意
见。原摩根大通首席股票策略师、现市
场研究公司Fundstrat创始人托马斯·李
认为，即便是特朗普赢得大选，股市也会
上涨。他表示，股市此前频繁下跌将促使
交易员逢低买入。不过他也指出，股市走
势应取决于经济形势而不是谁当选总统。

（新华社记者 孙鸥梦 顾震球 史

霄萌 胡友松）

华尔街“押宝”希拉里令美股止跌回升

年初以来，大宗商品市场表现有别
于其他资产类别。日前，就大宗商品市
场走势、未来发展方向，中银国际大宗商
品市场策略主管傅晓接受了记者采访。

回顾年初以来大宗商品市场的强势
表现，傅晓表示，中国的供给侧结构性改
革、矿企的减产以及石油输出国组织（欧
佩克）的限产协议在其中均扮演了重要角
色。今年以来，黑色系板块表现抢眼。动
力煤和焦煤价格上涨了 83%和 103%，螺
纹钢和铁矿石相继上涨 30%和 45%。由
于中国钢材需求强劲，加之实施供给侧改
革措施，上期所及大商所钢铁制品的未平
仓合约量大幅增加。

傅晓首先强调，国际政治局势变化
对资本市场的影响不断加深。未来政治
不确定因素可能使经济增长持续低迷。
当前，所有人的目光都聚集在美国总统
大选。欧洲在接下来的 12 个月内也将
迎来一系列风险事件，英国计划在 2017
年 3 月份以前正式启动脱欧程序，意大

利、法国、德国以及荷兰也将陆续举行选
举。随着反欧盟党派愈发活跃，主要欧
盟国家的选举可能会影响整个欧盟的政
治经济格局。

此外，美联储加息的预期以及美元强
势回归将继续对大宗商品市场施压。因
此，傅晓对大宗商品市场保持谨慎的态
度，认为复杂的全球宏观形势会推迟需求
的全面复苏。由于不同商品的供给面因
素不同，未来大宗商品市场将呈现出持续
分化态势。其中，锌、镍、原油和焦煤等供
给面趋紧的商品仍将表现较强。

傅晓认为，从上个季度开始，原油市
场开始更加关注欧佩克方面的行动。9月
27 日，欧佩克意外达成减产共识，导致油
价快速上涨至 50 美元/桶以上。投机者
原油净多头也在 10月中旬上涨至数据发
布以来的新高。但是，包括各国生产配额
在内的减产细节还需等到 11月底在欧佩
克会议上讨论。由于目前细节尚未达成，
减产共识对于市场的影响较为有限。考

虑到伊朗、伊拉克、尼日利亚和利比亚有
可能增产，协议的达成需要沙特转变当前
策略，从重视市场份额最大化转变为允许
页岩油占有部分市场。

与此同时，大西洋海域原油生产活
动已恢复，其产量逐步增加，抑制了西德
克萨斯中质原油（WTI）价格上升，美国
原油进口下滑导致库存连续下降，进一
步支撑 WTI 价格。这促使 WTI 价差走
强，增加了原油从海外市场运往美国的
套利区间。预计四季度原油均价将达到
46 美元/桶。但是沙特策略转变还没有
定论，11 月底在维也纳举行的欧佩克会
议将成为原油市场走势的观察窗口。

傅晓认为，从年初至今，基本金属板
块价格显著上涨，但是各金属的具体表现
持续分化。中国经济的增长提升了钢制
材料的需求，并在短期内传导至整个基本
金属板块。展望未来，由于各商品正在经
历供给再平衡过程中不同的阶段，大宗商
品之间的相关性依旧较低，各大金属的表

现分化将延续下去。随着供给不断收紧，
镍和锌板块将成为市场持续看好的金
属。铜市场情绪最近有所企稳，未来将在
一定范围内波动，并在 4500美元至 4600
美元/吨附近得到支撑。

傅晓表示，黄金价格今年在经过强劲
上涨之后，10 月份回吐了部分涨幅，部分
原因是 12 月份美联储加息预期上升所
致。预计未来央行黄金需求、ETF 流入
量以及民间需求可能会缓解美联储加息
所带来的黄金下行压力。黄金将在 1200
美元/盎司左右得到支撑。因为明年重要
国际政治事件可能会刺激黄金的避险需
求。中期来看，由于通胀缓慢恢复，负利
率也将在中期提振黄金市场情绪。

傅晓表示，上个季度农产品生长有
利的天气以及充足的出口供给使农产品
板块价格下跌。展望未来，较高的库存
依旧会对小麦和玉米价格形成压力。随
着全球大豆市场转为供给过剩，大豆价
格也面临着下行风险。

宏观不确定性笼罩大宗商品市场
——访中银国际大宗商品市场策略主管傅晓

本报驻伦敦记者 蒋华栋

本报堪培拉电 记者翁东辉报道：7 日，国际焦煤现货
价格上涨了 7%。8 日开盘时，澳大利亚优质焦煤价格从 7
日收盘时的每吨 270 美元上涨到 289.3 美元。与此同时，
其他大宗商品价格也出现快速回升，铁矿石价格 7 日报收
每吨 67.43美元，上涨 4%，创下 7个月来新高。

市场人士分析说，自从今年 6 月份以来，焦煤价格大幅
回升，这部分原因是煤炭供应突然减少，市场供求关系发生
变化。另外，天气因素以及澳大利亚主要焦煤矿区生产和
运输因市场低迷而相应调整，均对煤炭价格回升起了推动
作用。

世界焦煤价格从 2011 年高峰一路下跌，当年 4 月份期
货价格高达每吨 330 美元，去年 11 月份焦煤现货价格只有
每吨 73.4 美元，到目前为止已经上涨了 3 倍多。世界主要
煤炭企业一直在削减成本，更多小煤企则已经倒闭，目前的
价格更接近生产企业的成本价。例如，加拿大煤炭企业德
克公司称每吨 150 美元的价格可以保本，而必和必拓也处
于同样的成本区间。

目前，虽然市场看好后市价格，但大多数澳大利亚煤炭
生产商更愿意按照季度期货价格出售煤炭，每吨价格约
200 美元。市场即将开始 2017 年第一季度的价格谈判，预
计新价格可能会更高一些。据估计，高企的煤炭价格也将
为澳大利亚国民收入增加约 2个百分点。

本报柏林电 记者王志远报
道：德国经济专家委员会（“五贤
人”委员会）日前向德国总理默克
尔提交的 2016 年至 2017 年度经
济评估报告预计，今年德国经济将
增长 1.9％，高于此前政府预测的
1.8%；明年增长放缓至 1.3%，主要
是由于明年工作日减少产生的日
历效应。

德国经济专家委员会主席克
里斯多夫·施密特表示，欧元区国
家应抓紧经济复苏的时机推行结
构性改革。过去几年德国经济形
势良好，但联邦政府未能充分利用
这一机会展开市场导向型改革。
因此，委员会建议德国政府着手以
下改革：一是实行高效税收政策改
革，而不是提高财政支出；二是法
定退休年龄应与未来的人口寿命
预期挂钩，并加强企业和私人养老
保险；三是采取灵活的就业市场政
策，而非大力监管；四是实施有针
对性的教育政策可提高公平性，并
增加收入和财产的流动性。

报告最后一个章节专门对中
国 经 济 和 中 国 在 德 投 资 作 了 分
析。2015 年，中国在德直接投资
额约为 20 亿欧元，但仅占外国在
德净投资总量的 4.7%。相比其他
国家还有很大差距，来自瑞士的投
资 占 14.4% ，来 自 美 国 的 投 资 占
28.1% ，来 自 欧 盟 国 家 的 投 资 占
60.8%。

此外，2010 年至今年三季度，
中国在德公司并购数量由 5 家上升
至 41 家。今年以来，中国企业在德
并购交易额增长迅速，目前的 3 起
大笔并购交易额高于过去 5 年的并
购交易总额。

报告指出，作为出口导向型经
济体，德国重视资本市场的开放性。但是，对企业并购实行
普遍性许可审查是不符合欧盟法律的。审查应仅限于确保
公共秩序和安全，纯粹经济利益考虑或为实现经济政策目
标不属于此范围之内。美国的审查和标准规定模糊，几乎
可以任意扩大适用范围，这与欧盟法律格格不入，且会限制
资本自由流动。

委员会中的大部分专家认为，对中国投资者通过并购
德国企业获得关键技术的担忧是过分的。一方面，违反知
识产权法的行为会受到世贸组织《与贸易有关的知识产权
协定》制裁，运用法律手段预防风险比限制资本自由流动对
经济的干预性小很多。

另一方面，技术转移为德国企业提供了新机遇。中国
投资者提升技术水平，将成为德国经济更具吸引力的贸易
伙伴。即使中国企业赶超德国技术，也并不绝对是坏事，反
而可以给技术领先的德国企业以刺激，使之不能高枕无
忧。目前，许多人对中国的直接投资会造成技术转移而表
示担忧。但是，不管有没有技术转移，具有能够对科技进步
作出迅速调整的能力，才能形成技术领先优势。

因此，委员会建议德国应该对中国投资者保持开放姿
态。联邦政府应该致力于保证开放的市场准入，因为这将
更有利于改善国际分工。

德国经济专家委员会由德国总统任命的 5 名经济专家
组成，也被称为“五贤人”委员会。该委员会每年 11 月份发
布有关德国经济发展形势的报告，被认为是德国最具权威
性的经济预测报告之一。

德经济专家委员会报告分析中德经济形势认为德国应向中国投资者保持开放姿态

新华社华盛顿电 （记者郑启航） 美国能源信息局 7
日发表公报说，2015 年美国原油产量升至 1972 年以来最
高水平，但是低油价导致从去年 4 月份开始美国原油产量
呈现下降态势。

美国能源信息局表示，2015 年美国原油日均产量达到
942 万桶，为 1972 年以来最高水平，其中得克萨斯州、墨西
哥湾和北达科他州原油增长最多，占 2015年美国原油增量
的 77％。

美国能源信息局还表示，受油价持续低迷影响，美国原
油开采活动降低，从去年 4 月份开始，美国原油产量持续下
滑，日均产量从去年 4 月份的 963 万桶降至今年 8 月份的
874万桶，降幅约 9.2％。

近年来，在页岩革命的推动下，美国原油产量大幅增
加 ，与 2008 年 相 比 ，2015 年 美 国 原 油 产 量 增 加 了 约
88.4％。去年 12 月，美国解除了实施长达 40 年的原油出
口禁令。

世界煤炭价格持续大幅上涨

美原油产量达 1972 年来最高水平

本版编辑 禹 洋

在美国，老师教导小学生们时常说
的一句话就是：“好好学习，或许将来你
也能当上参议员甚至总统。”此言理论
上成立，实践上也有先例。比如，现任
总统奥巴马的成长经历，算得上励志
故事。

然而，事实表明，在美国政坛，寒门子
弟成功“逆袭”越来越成为小概率事件，

《独立宣言》中描绘的“人人生而平等”的
美丽愿景与现实正渐行渐远。这种被

《经济学人》杂志称为“新贵族体制”的现
象突出表现为两点：政治头面人物大多

“非富即贵”，政坛家族色彩日益浓重。
从财富角度来衡量，当下美国政坛

风云人物，大多家底殷实。按美国国税
局统计标准，要进入美国最富有的 1％
的家庭行列，起点是年收入在 34.4 万美
元以上。而根据公开资料，角逐下届总
统宝座的两位主要候选人，民主党的希
拉里·克林顿和共和党的唐纳德·特朗
普，各自身家远超这个标准。另据美国

“公开秘密”网站爆料，美国现任 500 多
名国会议员中，半数以上净资产超过百
万美元，最富有者身家过亿，称得上是名
副其实的“富人俱乐部”。

以政治风气而论，美国政坛裙带之
风日趋严重。《纽约时报》评论员塞思·斯
蒂芬－戴维沃威茨在进行大数据分析之
后，得出了一个令人“不寒而栗”的结
果。他发现，以美国二战后婴儿潮期间
出生的大约 3700 万名男性从政情况来
测算，国会参议员之子当参议员的几率
比普通人高 8500倍，州长之子当州长的
概率则比普通人高 6000 倍。以单个家
族产生高官的比例而论，美国政坛历来
有“五大豪门”“十大家族”之说。

“家族政治”现象并非华盛顿独有，
已蔓延到美国各个角落。比如，杜哈尔
家族自上世纪 80 年代以来一直执掌“汽
车城”底特律，而马萨诸塞州的苏利文家
族已在该州政坛活跃了 80多年。

早在两年前，美国普林斯顿大学和
西北大学的研究人员在对美国 1981 年
至 2002 年实施的大约 1800 项政策进行
分析后得出结论：美国已沦为少数权贵
控制的“寡头政体”！

自诩“人人机会均等”的美国政治，
为何日益演变成不超过总人口 1％的少
数权贵的特权游戏？

美国政治摆脱不了权贵游戏，与金
钱政治之风愈演愈烈密不可分。众所周
知，时至今日，美国大选，候选人比的远
不只是政治主张，更重要的是各自筹款
能力。显赫家世和广博人脉，在关键时
刻往往成为“吸金神器”。希拉里去年刚
刚宣布参选总统后就宣布将筹集 25 亿
美元竞选经费，而 2012 年大选两党候选
人奥巴马和罗姆尼总共才花费 21.4 亿
美元。这种底气无疑与克林顿这个响亮
的家族名号有很大关系。而特朗普昔日
的共和党内对手鲁比奥曾嘲讽说，如果
他不是巨富之子，很可能现在还在“纽约
曼哈顿街头卖手表”。

《华盛顿邮报》的一篇评论指出，在
美国，家族背景优势，在政治上效果远甚
其他行业，“你光靠一个有名的姓氏就能
获得巨额政治捐赠和大把的选票”。

美国政治摆脱不了权贵游戏，同时
反映了美国贫富分化的加剧和社会阶层
的固化。在所有富裕国家中，美国贫富
差距最大，而且还在不断拉大。据统计，
美国最富有的千分之一的人，掌握着

11％以上的社会财富。自 1933 年以来，
美国最富有的 1％的人财富增长 86％，
最富有的 5％的人总体上财富不断增
长，其余 95％的人不增反降。

同时，“学而优则仕”的美国教育系
统也倾向富人。据报道，著名的哈佛大
学是美国拥有富裕学生最多的大学，约
半数学生来自高收入家庭。哈佛平均录
取率为 5.8％，而对于有富贵家庭背景的
学生的录取率则高达 30％。英国《经济
学人》杂志指出，美国平民子弟就算千辛
万苦进了名校，由于学费昂贵往往背上
沉重贷款，毕业后多年才能还清，不仅影
响了继续深造的机会，而且大大限制了
日后的发展。而不必考虑学费的权贵子
弟接受的是一流的教育，毕业后找的都
是一流工作，从政从商均有很大的先天
优势。以美国历史上两对父子总统为
例，亚当斯父子均毕业于哈佛大学，布什
父子均毕业于另一名校耶鲁大学。此
外，毕业于哈佛大学的奥巴马，不久前也
把女儿送进了自己的母校。

美国政治摆脱不了权贵游戏，从更

深的层次看，反映了美国政治制度的根
本性问题。美国政治分析人士丹尼尔·
比尔认为，美式民主并非选举优秀领导
人的好制度。在政客和媒体误导下，

“美国选民对主要候选人和主要议题都
缺乏深入了解，而且常常表现出非理
性”。他们选择候选人往往出于一些

“古怪的原因”，比如“身高体貌、甚至说
话的腔调”。当然，也包括“一个有名的
姓氏”。

美国《联邦党人》杂志资深记者约
翰·戴维森说，无论今年大选结果如何，
美国选民对美国政治的信心已经跌至新
低。美国开国元勋们设想中的“贤人政
治”并未实现，国家实际上已被凭借财富
和出身而非美德和才干上位的“假贵族”
们所控制。

不管怎样，比起生意上的裙带之风，
权贵政治后果更为严重。用比尔的话来
说，生意失败了主要是个人负责，要是政
治出了问题，“全体选民就要买单”。

文/新华社记者 杨晴川

（新华社北京电）

美国政治日益演变为少数权贵的特权游戏——

无论结果如何选民信心已跌至新低

在美国纽约时报广场，人们从播放着美国总统选举媒体广告的电子屏幕前走过。 新华社记者 王 迎摄


