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中国工商银行股份有限公司郑州五里堡支行
金融机构编码：B0001S241010110
许可证流水号:00587211
地址：河南省郑州市建设东路43号一、二楼门面
批准成立日期：1960年09月01日
发证日期：2016年08月05日

中国工商银行股份有限公司郑州三八支行
金融机构编码：B0001S241010058
许可证流水号:00587207
地址：郑州市郑东新区农业东路 112 号附 1 号 10 号楼 1
层附1号
批准成立日期：1984年05月01日
发证日期：2016年07月26日

中国工商银行股份有限公司郑州天赋路支行
金融机构编码：B0001S241010099
许可证流水号:00587196
地址：河南省郑州市天赋路29号4号楼1-2层附3号
批准成立日期：1994年10月05日
发证日期：2016年06月27日

中国工商银行股份有限公司郑州青年路支行

金融机构编码：B0001S241010127

许可证流水号:00587199

地址：河南省郑州市金水区青年路 146 号（燕凤路西、青

年路北）

批准成立日期：1982年05月20日

发证日期：2016年07月07日

中国工商银行股份有限公司郑州中原万达支行

金融机构编码：B0001S241010039

许可证流水号:00587215

地址：河南省郑州市中原区中原中路 171 号 3 号楼 1-2

层103-106号

批准成立日期：1993年12月18日

发证日期：2016年08月12日

中国银行业监督管理委员会河南监管局
关于换发《中华人民共和国金融许可证》的公告

下列银行业金融机构经中国银行业监督管理委员会河南监管局批准，换发《中华人民共和国金融许可
证》。营业范围：许可该机构经营中国银行业监督管理委员会依照有关法律、行政法规和其他规定批准的业务，
经营范围以批准文件所列的为准。发证机关：中国银行业监督管理委员会河南监管局。现予以公告：

以上信息可在中国银行业监督管理委员会网
站（www.cbrc.gov.cn)查询

本报北京 9 月 21 日讯 记者崔文苑报道：今天，财
政部发布数据显示，7月份全国共销售彩票324.03亿元，
同比增加 53.56 亿元，增长 19.8%。其中，体育彩票机构
销售157.81亿元，同比增长较快，达37.6%。

1 至 7 月份累计，全国共销售彩票 2266.56 亿元，同
比增长 5.6%。其中，福利彩票机构销售同比增长 0.4%；
体育彩票机构销售同比增长11.9%。

分类型彩票销售情况来看，7月份乐透数字型、竞猜
型、即开型、视频型、基诺型彩票销售量分别占彩票销售
总量的 61.1%、21.8%、5.9%、11.1%和 0.1%。其中，竞猜
型 彩 票 销 售 70.78 亿 元 ，同 比 增 加 39.28 亿 元 ，增 长
124.7% ；而 即 开 型 彩 票 销 售 18.97 亿 元 ，同 比 下 降
15.9%；1月至7月份累计，竞猜型彩票销售424.60亿元，
同比增长较快，达到 33.4%；而基诺型彩票销售 1.66 亿
元，同比减少明显，下降47.4%。

前 7 月全国销售彩票 2266 亿元

今年以来，券商公司债券承销规模
实现较快增长，比去年同期增长 79%。
但是，增幅背后也出现了诸如风险应对
能力未能同步提升、低价竞争等一系列
问题，监管之风也将吹向债券融资市场。

规模扩大后问题显现

统计显示，截至9月21日，今年以
来券商公司债承销规模约 2.02 万亿元，
比去年同期增长 79%。从承销数量上来
看，今年以来共承销 1957 只，其中私
募债1301只，一般公司债656只。

综合同花顺、Wind 数据统计，今
年以来券商公司债项目承销金额占总承
销金额的比例超60%。具体来看，承销
公司债项目数最多的前 5 家券商分别是
中信建投、国泰君安、招商证券、平安
证券和兴业证券；在公司债承销金额方
面，排名前 5 名的券商分别为中信建
投、国泰君安、中信证券、招商证券和
中金公司。

随着承销规模的不断扩大，增长背
后的问题也逐步显现。上海地区一家大
型券商固定收益部负责人介绍说，一方
面，券商公司债券承销业务“重承销、
轻受托”，项目存续期管理薄弱，亟待
加强。比如，未在债券存续期内监督发
行人募集资金的使用情况，未督促发行
人设立或规范使用募集资金专项账户，
未在债券存续期内持续督导发行人履行
信息披露义务等；另一方面，券商公司
在债券承销规模实现较快增长的同时，
公司债业务风险意识不足，发行人信用
等级区间有下降趋势。

信达证券投资银行事业部业务总监
刘洋表示，目前券商公司债发行托管中
主要存在的问题包括：业务制度未建立
健全、尽职调查有待全面、受托管理业
务有待完善。出现这些问题的主要原因
是公司债业务发展迅速，券商相关业务
制度、工作体系未能及时完善，且公司
债存续期管理相关工作不产生收入，导
致部分以民营券商为代表的证券公司对

公司债存续期管理重视不足。
“公司债券的主要业务收入实现是

在完成债券承销阶段。一般情况下，公
司债券募集资金到账后，主承销商将承
销佣金扣除后划拨给发行主体。由于公
司债券业务的迅猛发展，公司债券业务
承揽阶段竞争激烈，免不了券商利用低
价竞争赢得项目。因此，原本就不多的
公司债券业务收入就越发微薄了。有的
券商可能为了争取项目，向发债主体提
出免收后续债券存续期内债券受托管理
费用的条件。在这种情况下，有些券商
就会把主要或者全部精力集中在公司债
券项目承揽承销阶段，而在债券存续期
内，就很可能产生对受托管理重视程度
不足的情况。”刘洋解释说。

多措并举完善业务体系

对于券商公司债券承销业务出现的
种种问题，国开证券研究部副总经理杜
征征表示，为了推进公司债券业务的发

展，监管机构根据债券市场情况不断更
新法律法规，简化发债流程，扩大发债
主体，放宽发债规模限制，增加发债形
式的多样性。因此，很多证券公司的原
有公司债券业务制度体系，已不能满足
现有债券业务的要求，或原有业务制度
体系已不再适应现有债券市场的具体情
况。建议券商应全面建立公司债券业务
制度体系，已有业务制度应根据公司债
业务发展及时修订。

相关业内人士表示，要提高对受托
管理职责的认识，重视并切实履行受托
管理职责，安排专门岗位和人员负责公
司债券受托管理及信息披露相关工作；
同时，应加强公司债券业务团队建设，
加强对公司债券相关业务从业人员培
训，督促相关人员提高专业能力、合规
意识。

上述大型券商固定收益部负责人建
议，主承销商应坚持业务发展、风险管
理并重原则开展债券承销业务，对现行
市场环境下信用违约风险高发等状况保
持高度警惕，把好市场准入第一道关，
严格立项、内核环节管理，充分考虑行
业及个体风险，审慎选择发行主体，优
化发行人结构，实现业务规模与风控能
力相匹配发展。

“目前，公司债承销项目组获取上市
公司的相关信息相对简单，且对于公司
相关信息的落实，以及工作底稿的整理
工作相对简单。”刘洋认为，在这种情况
下，项目组更应对公司债券发行主体充
分尽职调查，注意工作中留痕，不断完善
尽职调查的底稿，以便于潜在投资者对
于发行主体充分了解，以及对其偿债能
力及持续经营、盈利能力作出客观判断。

“公司债券项目的主承销商 （受托
管理人） 不仅应监督发行人募集资金
的使用情况，还应持续关注发债主体
和 债 券 保 证 人 的 经 营 情 况 、 资 信 情
况，并持续督导发债主体履行信息披
露义务等。券商应注意公司债项目前
后端的收入切分及确认，以保证债券
存续期督导工作人员的工作激励。”刘
洋表示。

今年以来，券商公司债承销规模增长迅速，但问题也逐步显现——

公司债存续期管理有待规范
本报记者 温济聪

沪深交易所日前分别发布《分级基金
业务管理指引（征求意见稿）》，其中，提高
二级市场参与者门槛，以及加强投资者警
示、教育等方面的规定，引发市场对分级
基金发展的关注。

目前，从市场走势看，分级 A 份额市
场价格波动幅度较小，分级B份额波动幅
度较大，分级基金市场整体的流动性压力
有所增加。据上海证券基金评价研究中
心统计，9月12日至16日期间，全市场股
票型分级母基金整体下跌2.68%，平均溢
价 0.14%。分级 A 场内交易价格整体平
稳，全市场分级A平均价格上扬0.24%，平
均溢价3.09%。分级B成交价格平均下跌
7.49%，平均折价率扩大至4.58%，存量份
额较此前一周减少2.87亿份。

与过去规定相比，征求意见稿在内容
上主要涉及4方面变化：一是个人投资者
及一般机构投资者购买分级基金门槛抬
高：需满足“最近20个交易日其名下日均
证券类资产合计不低于30万元”，并且这
30 万元不能包括融资的资产；二是投资
者须符合规定条件，并已签署《分级基金
投资风险揭示书》，才可购买分级基金；三
是个人投资者及一般机构投资者买入 A
类份额需开通分级基金相关权限，开通后
才能实施A类份额和B类份额的买入、基
础份额分拆操作；四是在份额折算期间，
分级基金申购赎回、交易业务的停复牌要
依照交易所安排。

值得注意的是，征求意见的截止时间
是 2016 年 10 月 9 日。对于存量分级产

品的投资者来说，可以选择继续持有，卖
出或合并赎回，但不能买入。从审批角度
看，监管部门目前已不接受新分级基金审
批，市场将以现有的存量产品为主。

上海证券基金评价研究中心统计显
示，从近期几个交易日看，分级基金在9月
12日至16日的若干个交易日中成交呈现
出相对稳定的态势，场内份额反而小幅净
流入。分级基金指引征求意见稿的发布
短期内并未对分级基金产生明显影响。

对于分级基金新规可能带来的长期
影响，上海证券基金评价研究中心分析师
李颖认为，指引正式出台后，必然会对分
级基金市场造成冲击，产品分化的“马太
效应”可能会更加显著。

分级基金面临的流动性萎缩可能是

普遍性的。数据显示，从大类别看，分级
A 和债券分级 B 平均机构持有占比分别
为 67.88%和 65.95%，股票分级 B 平均机
构持有占比仅为8.82%。因此，股票分级
B的流动性萎缩将首当其冲。

李颖说，分级新规所采取的措施可能
减少市场参与者，使得分级基金流动性下
行，投资者面临更高的流动性冲击成本，
风险管理难度加大。

大成基金认为，门槛的提高和投资者
数量的减少对于市场的流动性会有一定
影响，但相较融资融券和股指期货，分级
基金此次门槛提升的幅度较小，整体看影
响相对有限。此外，门槛的提高也会使得
分级基金的投资者呈现大客户化、机构
化，促进分级基金发展规范化。

对于未来分级产品的发展趋势，济安
金信基金评价中心主任王群航认为，关于
分级基金的未来出路可能有3种模式：一
是加快转型，转型为 ETF、LOF 产品皆
可；二是先解决掉那些严重不符合上市条
件的小微型分级基金，尤其是在规模和户
数这两个方面都不达标的分级基金；三是
尽快清盘，尤其是那些只有“独苗”分级基
金的基金公司，应尽早卸下部分边际效益
为负的产品。

分级基金新规征求意见拟提高投资门槛——

分级产品面临流动性考验
本报记者 周 琳 温济聪

据新华社北京 9 月 21 日电 （记者姜琳 刘铮）
中国人民银行21日宣布，授权中国银行纽约分行担任

美国人民币业务清算行。此次人民币清算行的设立，将
进一步便利人民币在美使用和跨境交易，成为人民币国
际化的重要里程碑。

作为全球第一大经济体，美国是人民币“走出去”的
关键一环。去年 9 月，中美两国就加强人民币业务合作
达成一系列共识。今年 6 月，第八轮中美战略与经济对
话宣布将进一步发展在美人民币交易与清算能力，指定
美国人民币业务清算行。

据了解，中国银行纽约分行是美国唯一一家按照大型
银行标准监管的外国银行分行，国际结算量占中美贸易总
额四分之一，是在美最大的中资金融机构。就在不久前，
该分行成为芝加哥商品交易所首家中资人民币结算银行，
并成功发行离岸市场规模最大的人民币绿色债券。

日前，北京信托发起设立第65
期“北京中小·成长之星”集合资
金信托计划，该信托计划以信托资
金向中小科技企业发放贷款，助力
中小科技企业发展。

近年来，信托公司逐渐把目光
转向中小企业，为其发展提供金融
动力。其中，有信托公司已在服务
中小企业方面耕耘多年，也有信托
公司准备开拓这方面的业务。

中信信托早在 2012 年就发起
了“中信·北京中小企业发展信托
基金”系列项目，采用信托贷款
的方式为高端制造业、医疗、文
化创意等领域的中小企业提供信
贷支持。前不久，厦门国际信托
与厦门市担保有限公司合作推出
科技信托贷款，为 2 家优质中小
科技企业提供 3000 万元流动资金
支持。

“信托交易结构设计灵活，只
要实质风险可控，是否有抵押物并
不重要。”中信信托副总经理赵娜
说，从债权融资开始，随着合作与
了解的逐步深入，信托公司可为中
小企业提供股权融资、夹层融资、
应收账款融资等多种金融服务。

据了解，中小企业信用等级
低、经营稳定性差、可用于抵押担
保的资产不足等使其较难获得融资
支持。在实践中，信托公司通过引
入担保人等角色，配以结构化设
计，如由政府认购劣后部分，搭建
较为稳定的信用架构，使部分中小
企业的信用得以扩充。

赵娜说，还可利用信托的平台
优势，联动政策性担保公司、商业
银行、PE （私募股权投资）、VC

（风险投资） 等机构，引入多重风
险偏好资金，满足中小企业融资的

综合需求。
不过，基于资金端的收益需

求，信托融资成本较高，而中小企
业需要的是低成本的资金，这似乎
有些矛盾。

为此，国家也相继出台了多项政
策措施降低实体企业的融资成本。
北京信托投资银行三部总经理黄莉
莉说，北京市政府转变财政资金支持
方式，对通过信托融资的中小企业提
供不超过2年、每年2%的贴息补助，
同时对积极开展创新融资服务，且收
费标准低于行业通行标准的金融机
构给予适当资金奖励，这既调动了金
融机构的积极性，也切实减轻了中小
企业的融资成本。

业内人士表示，今后信托公司
仍需进一步关注中小企业发展，发
挥信托公司资金募集优势，创新产
品和服务，加大扶持力度。

中行获准担任美国人民币清算行

本报乌鲁木齐 9 月 21 日电 记者曹力水报道：以
“深化区域金融合作 共建绿色丝绸之路”为主题的
“2016 丝绸之路金融论坛”今天在新疆乌鲁木齐举行。
在论坛开幕当日的项目签约仪式上，16个项目合作成果
达成签约，签约项目涉及银政合作、银银合作等方面。

中国人民银行副行长陈雨露在论坛上表示，近年来，
中国人民银行等金融管理部门积极引导各金融机构主动
对接“一带一路”建设，完善体制机制，深化区域金融合
作，不断加大对“一带一路”建设项目的资金融通力度。
一是引导金融机构加快金融产品和服务模式创新；二是
稳步扩大人民币跨境使用；三是推动与多边开发机构合
作；四是加快绿色金融发展。

据了解，该论坛是中国——亚欧博览会主论坛体系
下的品牌论坛，是中国人民银行主办的国际化论坛，迄今
已举办两届。

2016 丝 绸 之 路 金 融 论 坛 举 行

本报讯 今年以来，浙江金华银监分局将基础金融
服务“村村通”作为推进普惠金融的重点工作来抓，在充
分走访调查、摸清全市“村村通”实情，深入分析工作难点
的基础上，专题召开全市银行业普惠金融工作推进会，明
确年底前全市“村村通”基础金融服务覆盖率高于全省、
全国平均水平，力争实现全覆盖的目标。

经过金华银监分局和各相关银行的共同努力，金华
市基础金融服务“村村通”工作取得了显著进展，目前，全
市超过 97%行政村居民已能足不出村获取基础金融服
务，金华市下辖 8 个县市中已有 6 个县市实现了“村村
通”100%覆盖。该市银监部门下一步还将和相关银行继
续努力，力争今年年底前金华全市所有行政村均能方便
获取基础金融服务。

(余伟敏)

浙江金华逾97%行政村普及金融服务

引入担保人 搭建稳框架

信托公司整合资源服务中小企业
本报记者 常艳军

公司债券的主要业务收公司债券的主要业务收

入实现是在完成债券承销阶入实现是在完成债券承销阶

段段，，在债券存续期内在债券存续期内，，很可能很可能

产生对受托管理重视程度不产生对受托管理重视程度不

足的情况足的情况。。业内建议业内建议，，券商券商

要结合监管新规要结合监管新规，，重视并切重视并切

实履行受托管理职责实履行受托管理职责，，提升提升

和完善相关业务体系和完善相关业务体系


