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★茶座

【无折扣法则】

无折扣法则是英国剑桥大学经济
学教授理查兹·肯特提出的。法则认
为，命令不是廉价处理品，只要是命
令 就 应 让 执 行 者 认 真 对 待 ， 不 得 夭
折。据此，可反向推理，当任何人都
不 知 道 谁 应 负 责 的 时 候 ， 责 任 等 于
零。如果命令得不到执行，和没发布
毫无分别；如果只被执行一部分，效
果也跟没发布无异。

【钻石比水更值钱的价值悖论】

没有什么东西比水更有用，但几
乎不能用它购买任何东西。相反，一
颗钻石的使用价值很小，但通过交换
却可以得到大量商品。水的使用价值
大，却不值钱；钻石没有多少实际用
途，却价值连城，这就是“钻石与水
悖论”，也就是“价值悖论”。

【为什么商场里的路总是很绕？】

每 次 去 商 场 找 厕 所 是 不 是 很
绕 ？ 这 就 是 商 场 厕 所 背 后 的 经 济 学
秘 密 。 一 般 而 言 ， 商 家 会 陈 列 最 具
挑 逗 力 的 主 打 商 品 ， 或 故 意 在 路 上
设置“小障碍”，让你不得不绕道前

行 ， 从 而 延 长 你 逛 商 场 的 时 间 ， 增
加 你 与 商 品 的 接 触 率 ， 最 终 “ 引
诱”你消费。

★课堂

【什么是资金归集?】

资金归集是指商业银行按客户要
求将被归集账户资金归集到指定账户
的业务，其无论同城、异地、跨行，中心
账户和关联账户间的转账统统免费。
该业务需：①归集账户开通网银；②若
账户不在同一人名下，资金归集时被归

集方要登录网银确认；③被转出人授权
才可办理，并非知道账号就可。

【灵活经济】

“灵活经济”是相对“灵活就业”而
言的一种新经济形态，但与传统所说的
小商贩等不一样。一些发达国家正在
崛起一支新的劳动大军，他们为了独立
工作、自己管控自己的生活，放弃全职
工作选择自主创业或承包项目等。我
国近年来兴起的宅访问、创客等，也是

“灵活经济”的先行者。

【蓝筹股与红筹股】

“蓝筹”源于西方赌场。在三种颜
色的筹码中，蓝色最值钱，这也被套用

到股票中。蓝筹股指业绩优良，创利稳
定的股票。“红筹”概念诞生于上世纪 90
年代初的香港股票市场，人们将在境外
注册，香港上市且带大陆概念的股票称
红筹股。

【那些“不着调”的金融词汇】

①Interest 不是兴趣，而是利率；
② Discount 不 是 打 折 ，而 是 贴 现 ；③
Bond 不是詹姆斯·邦德，而是债券；④
Future 不是未来，而是期货；⑤Option
不是选择，而是期权；⑥Equity 不是公
正，而是股票；⑦Position 不是职位，而
是 头 寸 ；⑧ Forward 不 是 转 发 ，而 是
远期。

（文/王 琳整理）

区块链的“快”与“慢”
本报记者 钱箐旎

据中国期货业协会日前发布的数据
显示，7 月份全国期货市场交易规模较上
月有所上升，以单边计算，当月全国期货
市场成交量为 3.98 亿手，成交额为 19.06
万 亿 元 ，环 比 分 别 增 长 15.71% 和
28.43%。值得关注的是，今年以来，上海
期货交易所的螺纹钢期货成交量连续 7
个月占据国内期货品种成交量的首位。

数据显示，今年前 7 个月，螺纹钢期
货的市场成交量占据国内期货市场份额
分 别 达 到 21.29% 、18.93% 、28.42% 、
28.04%、24.32%、19.28%和 21.20%。市
场资金缘何青睐螺纹钢期货？成交量高
企是否意味着螺纹钢市场出现了全面
回暖？

据业内人士介绍，从产业状况来看，螺
纹钢被广泛应用于房屋、桥梁、道路等工程
建设中，是中型以上建筑构件的必用钢材，
涉及产业链上下游众多企业。自2009年3
月上期所正式上市螺纹钢期货以来，我国
钢材生产企业、贸易商和下游钢材消费企
业积极利用期货市场来发现价格和套期保
值，并吸引了大量投机者参与，使得螺纹钢
期货成为市场上的明星品种。

数据显示，2014 年和 2015 年，螺纹
钢期货全年累计成交量占全国期货市场
份额分别为 16.29%、15.12%，均位居所有
期货品种之首。“我国是世界上最主要的
钢材生产和消费国，目前螺纹钢期货也成
为了全球最大的钢材期货品种。”国都期
货经纪业务总部副总经理屈晓宁表示，今
年以来，在供给侧结构性改革、大类资产
配置需求转换等诸多因素催化下，螺纹钢

期货交投更为活跃、成交量更大。
从基本面来看，今年以来我国宏观经

济保持平稳发展，上半年 GDP 同比增长
6.7%，基建投资同比增长 20.3%，房地产
业投资同比增长 6.2%，全国主要城市房
地产市场升温。诸多因素都反映到对基
本面敏感的大宗商品市场，增强了市场对
钢材、矿石等品种的偏乐观情绪，导致了
投资者进一步的投机做多行为。

另外，钢铁行业去产能效果初显，也
对螺纹钢的价格形成支撑。今年 2 月份
发布的《国务院关于钢铁行业化解过剩产
能实现脱困发展的意见》中提出，用 5 年
时间再压减粗钢产能 1 至 1.5 亿吨；地方
政府也相继公布了供给侧结构性改革的
指导性文件和实施方案，落实中央的“三
去一降一补”的战略规划。业内专家认
为，随着供给侧结构性改革的推进和环保
压力的加大，钢铁行业去产能效果初显，
不少钢企减产导致出现阶段性供需错
配。而且，钢企重启产能的周期较长，也
为商品投资者参与博弈提供了时间窗口。

弘业期货金融研究院院长诸艾认为，
螺纹钢期货交投火热也离不开“游资”炒
作因素。不少大宗商品在前期大跌后，已
形成相对的价值洼地，吸引大量资本流
入。并且，由于市场流动性充裕，螺纹钢
期货价格连续上涨，容易吸引更多的资金
跟风追涨。在赚钱效应的影响下，出现了
价格越涨，投机者买卖的积极性越强的情
况。从目前的价格来看，螺纹钢主力合约
价格在接近前期反弹高位后又出现调整，
投资者需要谨慎操作。

螺纹钢：

成交量高企≠全面回暖
本报记者 何 川
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体应用场景将区块链融入
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方向

“区块链”最近成为金融圈的热门词汇。
在不少业内人士看来，区块链技术拥有去中
心化、方便快捷、高安全性、记账速度快、成本
较低、互相监察验证和资料公开透明等优点，
认为在金融领域内，区块链技术将产生很大
影响。然而，对大多数金融消费者来说，更多
的疑问却是：到底什么是区块链？如今的区
块 链 技 术 已 发 展 到 何 种 程 度 ？ 有 无 投 资
机会？

备受资金追捧

“区块链技术看起来很新，但并非一个新
事物。”IFC1000 互联网金融千人会创始会
长、中国互联网金融创新研究院院长黄震在
近日召开的北京大学互联网金融双周论坛上
表示，区块链被用作比特币的底层技术已经
有将近十年时间，从技术上来讲并不新，只是
对于受众来说觉得很新鲜。

所谓区块链（Blockchain），本质上是一
个去中心化的数据库，同时作为比特币的底
层技术，是一串使用密码学方法相关联产生
的数据块，每一个数据块中包含了一次比特
币网络交易的信息，用于验证其信息的有效
性（防伪）和生成下一个区块。

业内认为，区块链技术在金融领域的应
用将完全改变交易流程和记录保存的方式，
从而大幅降低交易成本，显著提升效率。黄
震表示，区块链实际是 P2P 主网分布式结构
一脉相承发展下来的，虽然很多人认识不清
楚，也讲不清楚，但现在区块链的投资热潮已
经超过了当年的 P2P。

麦肯锡有关负责人表示，在过去的一年
中，区块链技术已成为全球创新领域最受关
注的话题，受到风险投资基金的热烈追捧。
国际各大领先金融机构也纷纷行动起来，组
建了 R3 CEV 和 Hyperledger 这样的区块链
技术应用联盟。

应用场景广阔

区块链应用究竟能在哪些金融领域落
地？“区块链未来在国内应用可从征信、支付
等基础服务领域开始探索，通过具体应用场
景将区块链融入到基础服务是一个发展方
向。”北京大学经济学院副教授、北京大学金
融创新与发展研究中心副主任冯科表示，“可
以看到，区块链技术本身是源自比特币，但传
统金融业已经看到了区块链可能产生的巨大
影响”。

“传统银行要向现代银行转型，要以远程
移动服务、人工智能服务来推进。落地场景
化一点的内容，其实就是去机构、去人工来降
低成本、提高效率，利用互联网技术远程提高
效率，提升客户的体验。”民生银行研究院院
长黄剑辉表示，从客户体验的角度来看，过去
都是拿纸质的方式，跑几十家去证明自己。

未来有了区块链技术，整个的验证包括合约
的达成都可以快速实现。

与此同时，黄剑辉表示，从银行内部管理
来看，区块链等相关技术主要会改变银行业
运行的架构，促进全面的升级，颠覆原来的业
务架构、逻辑架构，帮助银行实现原有各种渠
道的整合，商业模式也会不断地来创新，从支
付结算、理财、融资借贷、企业互联网金融都
会呈现出新的范式，同时它还会颠覆那种传
统的运行逻辑，倒逼银行来调整战略方向。
未来的银行，一定会在某个节点呈现出新的
特点。

不仅如此，根据麦肯锡分析，区块链技术
影响还可能发生在支付及交易银行、资本市
场及投资银行业务的主要应用场景。比如，
在票据金融业务上，通过区块链技术，可以减
少人为介入，降低成本及操作风险。长久以
来，票据的交易一直存在一个第三方的角色
来确保有价凭证的传递是安全可靠的。在纸
质票据中，交易双方的信任建立在票据的真
实性基础上；即使在现有电子票据交易中，也
是需要通过央行 ECDS 系统的信息进行交互
认证。但借助区块链的技术，可以直接实现
点对点之间的价值传递，不需要特定的实物
票据或是中心系统进行控制和验证；中介的
角色将被消除，也减少人为操作因素的介入。

万达金融区块链与金融创新总监季宙栋
表示，“区块链未来应用应该是慢慢融入到基
础服务里边，包括大数据、云计算等等，与其
他技术形成新的技术联动，从而形成新的应
用。单单拿一个应用来说，可能它最终只能
慢慢从我们的视野当中淡去”。

诸多问题待解

诚然，区块链技术可能对金融业产生的
影响已经成为业内共识。但在一些专家看
来，当前区块链的发展中出现了一组看似矛
盾的现象：发展速度“快”，但实际解决问题的
速度“慢”。

“当前区块链的很多内容都是流于表面，
真正实实在在有创新的内容很少，真正实际
解决问题的速度很慢，同时监管层出台的政
策和法规也很慢，导致中间出现时间差、认识
差，这就会产生很多问题。”黄震表示，区块链
一边在发展，一边也在暴露问题。

目前区块链技术在实际应用中还存在性
能低、单位时间内交易频次少、技术应用生态
环境缺失、相关应用案例不足以及假借区块
链名义的骗子横行等诸多问题。

“当前区块链技术开发应用中存在的风
险问题很少被提到，但这是区块链应用不得
不考虑的问题，也是很基本的问题。”火币网
CTO 程显峰认为，从技术上，区块链至少要达
到每秒上万笔这个级别的性能，很多场景才
有它的意义。

目前区块链技术在实际开发应用中存在
信息安全保护、技术生态建设、性能提升、智
能合约规范与映射等五方面问题亟待解决，
还需要在应用探索中多务实，多实验。以区
块链应用中的数字货币为例，基石兆业董事
王东表示，“比特币是数字货币应用领域非常
成功的分支，大家最早了解区块链是通过比
特币。对应的当前社会公众对区块链的理解
就停留在数字货币的层面，但实际上数字货
币只是区块链应用的一个分支，并不是它的
全部。即便如此，区块链的数字货币应用是
真的在做应用还是炒作，对普通老百姓来说
都是很难区分的”。

“现在区块链的乱象不亚于当年的 P2P
的乱象，最近盗用区块链的名义、打着区块链
旗号的骗局很多。”黄震坦言，当前很多人并
没有弄明白区块链的基本原理以及应用情
况，所以这种“热”也带有一种不健康的倾向，
如果再这么热下去，就会“生病”，需要行业适
当地保持清醒、保持理性。

为此，专家提醒，对区块链从业者来讲，
要敢于尝试，但相关应用也要早日落地，警惕
非法集资的陷阱；对监管层来说，在鼓励创新
的同时，也要加强监管。

在 19 世纪 70 年代，经济学界爆发了

一场革命。这场被称为“边际革命”的经

济学变革使经济学从古典经济学强调的

生产、供给和成本，转向现代经济学关注

的消费、需求和效用。边际效用学派的经

济学家们提出了一个崭新的观点：商品的

价值取决于人的主观效用价值，并提出

“边际效应递减”这个至今仍被人们津津

乐道的经济学规律。

什么是边际效应递减？“边际”是一

个 数 学 名 词 ，说 的 是 新 增 的 每 一 个 单

位。边际效应递减指的是，新增加的每

一个单位所带来的效应相比上一个单位

带来的效应是递减的。举例来说，当你

非常渴的时候，第一杯水带给你的需求

效应假设是 10；再喝第二杯水时，它给你

带来的需求效应就会比第一杯水低，降

低到 8；等再喝第三杯水的时候，这杯水

的效应就会继续下降，变成 5；而第四杯

水、第五杯水所带来的效应会依次递减，

甚至降为零。

那么，市场上水的价格是如何实现

的？经济学家画了两条线，一条线从左下

方向右上方延伸，这条线叫做供给线。指

的是，价格越高，供应的数量越多。另一

条线就是依据边际效应递减的原理画的

需求线，这条线从左上方向右下方延伸，

指的是供应的数量越多，需求带来的满足

感越小，价格就越低。当两条线相交的时

候，就是这个市场中供求双方博弈所形成

的均衡价格。

举个例子，在大城市中，由于水的供

应量非常多，所以水的供给线和需求线

相交点在供给量较大的点，水对应于人

的需求价值比较低，所以水很便宜，一瓶

矿泉水也就值 2 元钱。而到了特定的旅

游景点，当旅游景点管理人员只允许特

定工作人员卖水时，水的供应量就会降

低，于是一瓶水的市场均衡价格可能从

2 元变成了 4 元。如果在沙漠中，由于恶

劣的自然条件造成水的供应非常少，于

是水的均衡价格就会非常高。需求与供

给曲线开启了现代微观经济学分析的大

门，微观经济学也正是从这两条线展开

分析的。

边际分析方法的兴起和同时期哲学

的兴起有着密切的联系。19 世纪后半

期，研究哲学的学者们把人作为研究的目

标和主体，成为独立的学科，这股风潮也

影响了经济学界。经济学者们开始转向

研究个人的主观愿望、消费行为等。同时

期的心理学也从哲学中分离出来，让经济

学研究人们的心理现象成为了可能。

当你了解了边际效应递减这一经济

学原理时，你会发现身边很多的现象都能

据此作出合理的解释。

什么是边际效应递减
彭 江


