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当地时间6月24日上午，英国“脱欧”公投结果揭晓，多数投票者赞成英国脱离欧盟：“脱欧”一方支持率为51.89%，而赞成留

欧的投票者占48.11%。英国“脱欧”，受到影响的不仅是英国，其冲击波必将震荡欧洲大陆和世界其他地区，欧洲乃至国际政治、

经济和社会格局将因此发生深刻改变——

在这次历史性的公投中，英国选择结

束与欧盟的若即若离关系，这一结果被欧

洲的泛欧盟政党视为重大胜利，长期倡议

英国脱离欧盟的英国独立党也成为此次

公投的最大赢家。

独 立 党 党 首 法 拉 奇 在 获 胜 后 讲 话

中有两点引发了各方的密切关注：一是

强调 1700 万选民选择脱离欧盟是欧盟

内部反对欧盟政党的重大胜利，未来期

待 更 多 的 欧 洲 国 家 能 够 扭 转 欧 盟 的 一

体化趋势，希望欧洲国家能够在建立紧

密 商 业 联 盟 的 基 础 上 避 免 任 何 形 式 的

政 治 一 体 化 。 二 是 强 调 在 未 来 的 脱 欧

谈判中，英国需要一个支持英国脱离欧

盟的新政府，而不是现在的保守党内支

持 留 欧 的 政 府 。 这 事 实 上 也 指 出 了 英

国 脱 欧 对 于 欧 洲 政 局 和 英 国 政 坛 的 深

刻冲击。

脱欧公投结果点燃了欧洲各大反欧盟

政党的新一轮独立热情。荷兰自由党领袖

吉尔特·维尔德斯说：“这是英国人的胜利，

荷兰未来也要举行脱欧公投。”法国国民阵

线负责人勒庞则表示：“这是自由的胜利，

是我们追寻了多年的结果，未来将在法国

和其他欧盟国家举行类似的公投。”

目前，欧盟也开始了应对其他国家

脱欧风险的进程。欧洲议会主席舒尔茨

说：“尊重这一结果，当前欧洲各个国家

应集体严肃、负责任地对待这一结果。”

欧洲理事会主席图斯克则表示，下周将

召集其他 27 国欧盟领导人召开非正式会

议，确保未来 27 国的欧盟更为团结。

对于英国本身来说，脱欧带来的英

国政局动荡将是持久而深刻的。同时，

执政的保守党内部分裂与危机在公投后

集中爆发。此次公投显示，英国议会中

的保守党内部分歧超出此前预期，其中

有 185 人支持留欧、138 人主张脱欧。相

比执政党内部的分歧，更大的政治地震

将来自苏格兰地区。数据显示，苏格兰

地区对于欧盟有着高度的偏好，支持留

欧的民众比重高达 62%。支持苏格兰地

区独立的关键政党苏格兰民族党党首斯

特金已经在公投前明确表示，如果公投

最终结果违反了苏格兰民众的意愿，未

来 苏 格 兰 地 区 将 寻 求 新 一 轮 的 独 立

公投。

对于公投结果，英国外交大臣哈蒙德

在早前接受采访时表示，政府对这一结果

非常震惊，英国政府将立即着手团结国内

民众，稳定市场，并开启英欧后续谈判事

宜。作为历史上第一个脱离欧盟的国家，

英国未来国内政局和英欧关系走向都面

临巨大的未知变量，未来为期两年的脱欧

谈判将成为观察和预测英国和欧盟关系

长期走向的重要窗口期。

“脱欧”将致英欧政坛震荡
蒋华栋

随着英国脱欧公投结果揭晓，不少国内游客担
心，此次英国脱欧，赴英旅游是否会在签证、旅游花
费等方面受到影响？

业内人士认为，英国脱欧对中国民众赴英旅游将
产生积极影响。驴妈妈 CEO 王小松表示，英国脱欧
短期内将提振赴英旅游人次和消费金额。同时，英镑
24 日下挫近 10%，在英国购买同一商品将花费更少
的人民币。此外，英国一直以来都是使用独立的英国
签证，中国公民赴英旅游签证办理不受影响。

中青旅遨游网首席品牌官徐晓磊表示，从长远来
看，英国在办理签证手续和货币使用方面是没有变化
的。最重要的是，英国方面一直非常看好中国游客的
消费实力。

针对脱欧可能促使中国企业进一步投资英国旅游
市场时，中国旅游研究院院长戴斌表示，从目前看，
英国汇率处于下跌期，脱欧对中国来说最直接的利好
是去往英国的团费成本有可能下降，但从长远看，英
国脱欧的后续影响还有待观察。

签证不受影响 购物花费更少

赴英旅游人次短期或增加
本报记者 郑 彬

本报北京 6 月 24 日讯 记者陈果静报道：中国人
民银行有关负责人就英国脱欧公投结果发表声明称，
密切关注英国脱欧公投情况。

“我们已注意到英国脱欧公投结果公布后金融市
场的反应，并已做好应对预案。”该负责人表示，我们将
继续实行稳健的货币政策，综合运用多种货币政策工
具，保持流动性合理充裕，维护金融稳定。进一步完善
人民币汇率市场化形成机制，保持人民币汇率在合理
均衡水平上的基本稳定。进一步加强与有关央行、货
币当局以及主要国际金融组织的政策沟通和协调。

央行有关负责人发表声明：

已做好应对英国“脱欧”预案

本报北京 6 月 24 日讯 记者温济聪报道：黄金
暴涨超 8%、英镑大幅贬值、欧洲股指暴跌⋯⋯英国
脱欧致全球金融市场明显波动。

避险情绪逐步升温，金价强势得以延续。截至 6
月 24 日 18 时 ， 纽 约 COMEX 黄 金 从 当 日 开 盘 的
1256.25 美元每盎司，上涨到当日最高点 1358.32 美
元每盎司，涨幅近 8.12%。明富金融研究所分析师沈
杨表示，英国脱欧带来的避险情绪高涨是金价上扬的
最重要原因。

与金价暴涨相反，全球汇市、股市则表现不佳。
受英国脱欧公投刺激影响，外汇市场出现明显波动。
离岸人民币对美元汇率一度跌至 6.6520；英镑汇率
跌至 1985 年以来最低点，当天英镑对美元汇率从年
内高点 1 比 1.5018 跌至 1 比 1.3324，比前一交易日下
跌逾 10%。

在股票市场上，脱欧也导致全球股市因风险上升
而下滑。截至北京时间 24 日 19 时许，英国富时 100
指数下跌约 4.73%，德国 DAX 指数下跌约 7.25%，恒
生指数下跌约 2.92%，日经指数下跌约 7.92%，澳交
所普通股下跌约 3.09%。中国沪深两市反应相对平
静，截至下午收盘，沪综指报收于 2854.29 点，跌
1.30%；深成指报收于 10147.71点，跌 1.05%。

英镑大幅贬值 欧洲股指暴跌

全球金融市场波动明显

备受瞩目的英国脱欧公投最终以脱
欧派胜出告终。各国央行和投资者不得
不面对这一黑天鹅事件，全球外汇、债券、
股票市场也疲于应对这一巨大利空消息，
各主要经济体宏观经济政策正面临巨大
冲击。

在外汇市场上，在 23 日公投日和 24
日最终结果公布之前，在留欧派占上风
的预期下，英镑大幅波动，曾一度上探
至 1 英镑对美元 1.49 的高位；随着公投结
果的逐步明朗，又一路下探至 1985 年的
历史低位。伦敦金融城的投资银行和其
他金融机构显然不愿意放弃这一难得的
交易机遇。据悉，德意志银行、渣打银行、
汇丰银行等机构都安排了核心交易员通
宵交易。

就外汇发展趋势而言，脱欧后的不
确定性提高了英国投资的风险溢价，使
投资预期回报下降并对汇率造成了压
力。脱离欧盟后，市场预计英镑恐将大
幅贬值，英镑期权的隐含波动率在脱欧

公投期间升至最高水平。英格兰银行此
前曾经预计，脱欧意味着英镑对美元汇
率有可能下跌 15%至 20%；瑞银预计欧
元对英镑汇率将从当前的 0.77 进一步贬
值到 0.86 至 0.9 的水平。同时，欧系货
币也将因为欧洲经济一体化严重受挫而
备受压力。瑞银集团预计，脱欧后欧元
对美元汇率将从此前的 1.13 左右下降至
1.07 附近。然而，脱欧后的不确定性将
进一步强化此前市场对日元和瑞士法郎
的避险需求，有可能推动两大货币快速
升值。

在债券市场上，脱欧后市场利空因素
影响空前上升，进一步压制大西洋两岸主
要经济体长期国债收益率。瑞银集团预
计 10年期国债收益率将集体下降。

对于当前处于复苏关键期的欧元区
边缘国家而言，脱欧带来的风险厌恶情绪
也将使其国债进一步承压，欧洲边缘国家
与核心国家国债利差将应声上涨。

至于对全球主要经济体宏观政策走

向的影响，英国脱欧进一步强化了市场悲
观情绪和利空因素，将给各主要国家宏观
经济带来一系列冲击和挑战。

欧债危机以来欧元区一直致力于结
构改革，但当前欧元区经济增长模式仍
存在不足，仅有欧洲央行的长期量宽政
策一根经济支柱。中欧金融协会专家谈
及脱欧对欧元区经济政策的影响时表
示，欧洲边缘国家的国债违约率也会上
升。因欧洲很多银行持有各国国债头
寸，上述情况的出现会导致银行的资产
负债表受损，流动性会急剧减少。在这
种情况下，欧洲央行可能进一步降息、
扩大宽松以释放流动性，未来在宽松的
路上也将渐行渐远。

对于英国政府而言，短期来看，英格
兰央行此前针对脱欧的最坏结果制定了
紧急救助措施，将开展一系列流动性操作
以避免银行业出现危机。市场普遍预期
脱欧将增加英国年内降息预期，未来不排
除立刻降息 0.25 个百分点以及 6 个月内

再次降息的可能性。
此外，根据欧盟 《里斯本条约》 第

50 条规定，任何有脱欧意向的成员国都
需要经过长达 2 年的协商谈判期。若在 2
年内未达成协议，英国与欧盟将退回至
最基本的贸易关系。因此，英国官方估
计，脱欧后国家经济所面临的不确定性
和潜在的衰退风险将长达 10 年以上。这
无疑会打击投资者和消费者的信心，各
类资产价格包括英国股市和房市面临持
续下跌的风险。标准普尔去年夏天已经
将英国的主权评级展望调为负面，认为
脱欧影响英国支付双赤字和外债的能
力。标普则表示未来有可能进一步下调
英国主权评级。

中欧金融协会专家表示，前几次议息
会议上，美联储没有动作也为了等待公投
结果。鉴于此前美联储鸽派言论中多次
强调英国脱欧公投不确定性的影响，英国
脱欧尘埃落定给市场带来的一系列冲击
将会进一步降低美联储的加息预期。

市场避险情绪和利空因素强化
本报驻伦敦记者 蒋华栋

新华社北京 6 月 24 日电 （记者靳若城） 外交
部发言人华春莹 24 日在例行记者会上回答关于英国
公投“脱欧”的提问时表示，中方注意到英欧关系公投
结果，尊重英国人民的选择。她说，中方愿意继续同英
国合作，推动两国务实合作取得进展，同时也会继续积
极发展同欧盟关系。

华春莹说，中方一贯从战略高度和长远角度看待
和发展中英和中欧关系，支持欧洲自主选择的发展道
路，希望英欧通过相关谈判早日达成协议。“一个繁荣
与稳定的欧洲符合各方利益。”

在回答关于英国公投“脱欧”对中英经贸关系影响
的提问时，华春莹表示，英国选择脱离欧盟产生的影响
是方方面面的，不仅是对中国与英国的关系。“对于中
方来说，我们尊重英国人民的选择。中方重视发展同
英国的关系，愿同英方共同努力，维护好、发展好中英
关系。中方愿与英方继续合作，推动两国务实合作继
续取得进展。”

“现在各方都面对一个新的现实，那就是一个没有
了英国的欧盟和一个脱离了欧盟的英国，我们希望英
欧通过相关谈判早日达成协议，实现平稳过渡。”华春
莹说，对于欧盟以及欧洲一体化进程，中方的立场是一
贯的。“中方支持欧洲一体化进程，愿意看到欧洲在国
际事务中发挥积极作用。我们对中欧关系发展前景充
满信心。”

华春莹说，英国公投选择“脱欧”是刚刚发生的事
情，有关国家都需要时间对这个新情况进行认真研究。

在回答关于英国首相卡梅伦宣布辞职的提问时，
华春莹说，中方一贯尊重其他国家自主选择发展道
路。“这是英国人民的选择、卡梅伦首相的选择，我们表
示尊重。”

外交部发言人表示：

尊 重 英 国 人 民 的 选 择
英国脱欧公投尘埃落定。国内相关

专家认为，无论英国脱欧未来如何演进，
这场公投已经超出了区域性事件的范畴，
将对英国、欧洲乃至全球的经济和社会格
局产生深远影响。

英国欧盟“两败俱伤”

由于英国和欧洲在贸易和投资方面有
着千丝万缕的联系，开启脱欧进程之后，英
国和欧洲经济会首当其冲地受到负面冲击。

民生证券研究院执行院长管清友认
为，英、欧经济是连体婴儿，分开会两败俱
伤。英国净对外直接投资中，欧盟占据将
近 20%，欧盟对外投资中 15%投向了英
国。英国对欧盟的贸易逆差占比已经超
过了 50%，这说明，英国进口商品很多来
源于欧盟其他国，而欧盟其他成员国也需
要通过向英国出口来促进本国的经济发
展。此外，非英欧盟就业人口在英国整体
就业人口的占比逐年提高，目前已经高达
6.8%。一方面非英欧盟就业者依赖英国
较好的就业市场，另一方面英国也依赖欧
盟提供的劳动人口支撑经济。

正是由于双方在多方面存在紧密联
系，脱欧之后，英国经济可能遭受明显的
负面影响。平安证券分析师魏伟认为，英
国脱欧使英国自身受到的冲击更为严
重。脱欧可能直接影响占英国全球贸易
总量 80%的贸易，虽然英国有两年的过渡
期来进行经贸协定的重新谈判，但负面冲
击难以避免。

管清友认为，对英国来说，短期明确
的弊大于尚不明确的利。一是，英国无法
再享受欧盟“单一市场”福利，资本、商品、
人力的流动障碍增加；二是，一旦各项替
代协议短期内无法立即达成，很多设立在
伦敦的金融机构就要搬回欧洲大陆，对英
国金融业打击巨大。

后续发展不确定性上升

公投的前一周，市场留欧预期曾升
温，显示市场对于脱欧派胜出的结果实
际上并无充分准备。随着脱欧公投结果
揭晓，短期内，全球市场的避险情绪将
升温，避险资产将受到追捧。

管清友表示，脱欧引发全球投资者风
险偏好下滑，整体利好美元、黄金、日元等
避险资产，利空股票、新兴市场货币、原油
等风险资产，由于脱欧短期内两败俱伤，
利空英镑、欧元。

招商证券首席宏观分析师谢亚轩认
为，短期内的避险情绪可能维持较高。英
国公投对欧洲国家的示范效应已开始显
现，法国、荷兰、丹麦均有声音提出就欧盟
成员国身份举行公投，苏格兰此前也明确
表示若英国脱欧将发起公投独立加入欧
盟，欧盟更为分裂、一体化进程严重受挫
的风险大大上升，因此事件后续的发展仍
然非常关键。

6 月 24 日，欧洲央行在公投结果公布
后发布声明称，欧洲央行正密切监视金融
市场，已做好准备在必要时提供更多的欧
元与外币流动性。

国际货币基金组织（IMF）总裁拉加德
与世界银行行长金墉 24 日也分别发表声
明。拉加德在声明中说，IMF 敦促英国与
欧洲当局协同努力保证英国与欧盟平稳过
渡到新的经济关系，包括明确指引这一过
程的程序与广泛目标。她表示，IMF 强力
支持英国央行和欧洲央行为银行体系提供
流动性和减少金融市场过度波动的承诺，

将继续密切关注事态发展，并准备好需要
时为基金组织成员提供帮助。金墉在声明
中说，我们正密切关注全球各地事态发展，
准备好为世行成员提供支持。

由于风险偏好下滑，导致全球流动性
紧缩，预计全球各主要央行仍将维持较宽
松政策，美联储或将继续推迟加息。管清
友认为，欧元、英镑大跌加上避险情绪升
温共同推升美元走强，预计美联储加息年
内将大概率缺席；对于欧洲央行来说，宽
松之路难以回头。

从更长一段时间来看，全球经济都将
面临新的不利因素。谢亚轩表示，拉长时
间段来看，当避险情绪消除，回归基本面，
英国脱欧和一个更为分裂的欧盟都不利于
全球的经济贸易前景，市场认知也一直倾
向于此，且英国重新进行贸易、投资方面的
谈判，对经济主体而言都增加了不确定性。

中英经济合作或增强

由于中英之间贸易投资占比有限，相
对而言，英国开启脱欧流程，对中国经济
产生的多是间接影响，其中既有积极的，
也有消极的，总体上偏中性。

消极影响与欧盟更加相关。招商银

行资产管理部高级分析师刘东亮认为，中
长期而言，英国脱欧意味着英国与欧盟之
间必须进行贸易、投资、金融等诸多领域
的协议谈判和政策重估，英国与欧盟必须
重新进行定位，这对中国经济将带来潜在
的不利影响，假如英国脱欧导致欧盟出现
新一轮衰退或悲观预期，料将通过贸易和
投资链条传导至中国。

中国与全球化智库主任王辉耀接受
《经济日报》记者采访时表示，英国与中国
的关系非常密切，中国视英国为进入欧盟
的一个大本营，一个前沿阵地。许多中国
企业投资欧洲时，一般先从进入英国开始，
将英国作为进入欧洲的跳板。脱欧后的英
国，跟欧盟其他国家的关系势必转差，原有
优势地位渐失。这将迫使中国企业重新考
虑其英国市场的定位和欧洲市场策略。

此外，英国对中国留学生的吸引力将
降低。中英两国在留学生和人才流动方
面的交流非常频繁，中国在英国有十几万
留学生，很多留学生去英国留学的一大考
虑是觉得英国是欧盟的一部分，在英国留
学还可以去欧盟其他国家实习、工作。脱
欧后，英国的这一优势不再，对中国留学
生的吸引力降低。

从积极方面来看，九州证券全球首席
经济学家邓海清认为，英国脱欧意味着欧
盟由一块铁板变成两部分。对中国来说，
原来统一的欧洲大市场被拆成了两个市
场，确实有所不便。但是这也意味着英国
摆脱了欧盟低效的决策机制的束缚，以后
在与中国开展贸易、吸引中国投资等方
面，英国将更有自主权，决策机制更加高
效，并且还会与欧盟形成竞争，进而倒逼
欧盟提高决策效率。

“英国脱离欧盟对中国企业‘走出去’
在短期内会带来一定的困难，但是从长期
来看是比较乐观的。”王辉耀认为，这将使
得中国企业在“走出去”时更加多元化，在
开拓欧洲市场时更多地选择德国、法国、
意大利、荷兰等其他国家市场。

另外，中英之间的经济合作可能进一
步增强。邓海清认为，英国脱欧后短期内
需要重新与欧盟这一巨大的市场达成贸
易协定，必然还要开拓新的市场，这就需
要加强与中国的合作，可能对中国市场的
依赖性增强。

英国“脱欧”引发强烈冲击波
本报记者 张 忱 徐惠喜


