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随着艺术品收藏鉴赏的日渐普及，红木
手串受到越来越多人的欢迎。近年来，越来
越多的年轻人也加入到红木手串的爱好者
队伍中。“很多年轻的上班族把佩戴红木手
串当做潮流。”在潘家园古玩市场经营摊位
的商家王磊告诉记者，每逢节假日，来他这
里挑选珠子的年轻人就特别多。

据专家介绍，红木手串的造型起源于佛
珠，但在很大程度上已经脱离了宗教的含
义，成为文人雅士寄情于传统文化的一个载
体。其虽然不如金银珠宝那样夺目，但是富
有古朴韵味。另外，佩戴红木手串还具有中
医养生的功效。在《本草纲目》中记载，紫檀
木具有止血、止痛、敷刀伤等功用；其燃烧时
的香味，可以安神醒脑；海南黄花梨研磨成
粉服用，可以起到降血压、降血脂和舒筋活
血的功效。现实佩戴中，会对佩戴者产生潜
移默化的影响。

与红木家具相比，红木手串制作工艺要

相对简单很多。记者在京郊一家红木工厂
车间看到，首先，是挑选小块木料，按照珠子
的直径略微富余裁出一块块小正方体；由手
工进行粗略的修整和研磨后，放在电控机床
上，不一会儿珠子就成型了；再经过不同型
号 砂 纸 的 打 磨 ，就 成 了 在 市 场 中 见 到 的
模样。

该工厂负责人说，珠子的选材和打磨决
定了最终的品相。如果不仔细遴选，只是随
便用边角废料，那最后手串中每个珠子图案
杂乱无章，价格会很低；如果打磨的火候拿
捏不足，降低了成色，影响了后来的“盘玩”，

“老玩家”也不会购买。
红木手串的价格受到原材料、品相以

及尺寸的影响非常大，基本是一物一价，同
一品种的手串价格区间也非常宽泛。当前
市场上，海南黄花梨的手串起步价格一般
在千元以上，那些带有罕见花纹如“鬼脸”、

“瘿子”的通常上万元，顶级品相大串海黄

数十万元的也不罕见；小叶紫檀手串通常
七八百元就可以买到品相不错的，如果能
做到满金星、全水波等收藏级水平的，价格
往往更高。

“红木手串提供了一个让人们接触珍贵
木材的机会。就拿海南黄花梨来说，其原料
基本绝迹，相比于动辄数百万的海黄家具，
最低不到 2000 元的价格，就可以买到入门
级的海黄手串，一睹‘寸木寸金’风采，还是
很值得的。此外，对于初涉红木收藏、鉴赏
领域的朋友，适合选择这些小物件学习，以
了解各种木材的特性。”河北省大城县红木
文化产业园的商家赵先生告诉记者。

“抛开顶级藏品不谈，作为日常把玩，千
元左右的预算，通常就可以买到心仪的红木
手串了。如果想增加挑选余地，不妨多在一
些红木厂商云集的产地淘淘，议价空间或许
会更大。”赵先生说。

从投资角度看，各材质的红木手串价格

近年来波动不明显，加上单价不高，短线投
资或许难以获得较大收益。王磊告诉记者，
红木制品价格主要取决于以下两方面：一是
材料稀缺珍贵，二是工艺精湛高超。中低端
手串用料不精，手工程度不高，因此短期升
值有难度。具有艺术价值的高端手串会有
独立的价格走势，而中低端则可能会跟随木
料的价格波动。

不过，在一些资深藏家看来，由于材料
的稀缺性，大红酸枝制成的手串可能更具备
升值潜力。大红酸枝在红木中的地位仅次
于小叶紫檀和海南黄花梨，在历史上与前两
者并称为“三大贡木”。由于大红酸枝原材
料供应在过去一直比较充足，所以价格比不
上小叶紫檀等木材，然而其原材料目前呈枯
竭态势，明清时期的老红酸枝家具在拍卖会
上的价格持续走高。市场上，品质尚可的大
红酸枝手串目前一般 500 元左右就可以买
到，未来价格上涨或可期。

一物一价的红木手串
本报记者 曹力水

近来信托市场比较紧俏，好的集合

信托产品基本供不应求。市场火热之

下，投资者也需关注信托产品的风险。

中国信托业协会最近披露的数据显示，

截至今年 1 季度末，信托业风险项目规

模环比增长 14%至 1110.19 亿元，其中

集合类信托占比为 53%，传统以债权运

用为主、“点对点”项目融资型信托业

务已成为风险项目重灾区，尽管不良率

在 0.66%的较低水平，但信托产品个案

风险不可小觑。

信托产品有风险，考验着信托公司

的风险处置能力。对于信托投资者而

言，则要强化风险意识，不可盲信刚性

兑付。

所谓刚性兑付，就是信托产品到期

后，无论到期产品状况和收益如何，产

品 发 行 机 构 均 须 保 证 本 金 及 收 益 的

兑付。

在我国信托业发展初期，或明或暗

的刚性兑付承诺使得信托公司促进了产

品销售，并吸引了大量客户，但以信托

公司本身的信用来保证兑付，无形中加

大了信托公司的经营风险。从法理上

看，信托公司不存在刚性兑付义务，如

《信托公司集合资金信托计划管理办

法》 明确规定信托公司不得以任何方式

承诺信托资金不受损失，或者以任何方

式承诺信托资金的最低收益。从实践中

的信托合同等交易文件来看，通常也约

定委托人应当自行承担投资风险。可以

说，刚性兑付于法无据。

刚性兑付导致了一种“假象”，即

信托产品收益高且几乎“没有风险”，

这使得投资者在选择信托产品时，更多

关注预期收益，而较少考虑可能面临的

风险，造成了投资的盲目性，不利于投

资者的成长和成熟。刚性兑付也容易导

致单个信托项目的风险累积到信托公司

或关联方内部，随着金融机构之间合作

的进一步加深，也容易使信托市场的风

险传染至其他金融机构。

多位业内专家曾公开表示，要在确

保不发生系统性区域性风险的前提下，

让一些违约事件顺应市场自然发生，打

破刚性兑付，借助市场的力量实现资源

优化配置，让投资者承担应有风险，这

有利于释放金融风险和提高投资者的风

险意识。

不过，打破刚性兑付不是一蹴而

就的，要顺其自然、循序渐进，且需

行 业 、 投 资 者 以 及 监 管 机 构 的 共 同

努力。

另外，还应将刚性兑付与信托公司

的风险处置有所区别。信托公司处置风

险项目时，如果项目本身首要还款来源

发生问题，信托公司一般会寻找第三方

机构，比如资产管理公司、私募基金等

接盘或续作。如果外部机构的合作在时

限内不能及时完成，也有信托公司延期

或通过自有资金垫付，后续通过处置项

目资产回收资金，以化解时点性或流动

性风险。

未来，信托公司开发的产品将更加

强调浮动收益特性，真正实现风险和收

益相匹配，这也有利于信托产品打破刚

性兑付。

信托投资莫信刚性兑付
常艳军

二孩来了，如何管好家庭财务账本？
本报记者 钱箐旎

小陈夫妻二人最近有些烦恼，一直希望
能给儿子添个弟弟或者妹妹的他们终于盼
来了二胎政策的放开，可是，夫妻俩一合计
家庭开销，又有了犹豫。

“多个孩子，自然是多了许多的快乐，但
多出一张嘴，家庭支出也要相应增加。如今
我们每个月要还房贷，家里有老人和小孩，
开销已经不少。是否再生一个，还得琢磨琢
磨。”小陈说。

小陈夫妻的情况并非个例。《经济日报》
记者在随机采访中发现，不少一二线城市白
领，在面对二孩这一选择时，都不约而同地陷约而同地陷
入了生养成本的担忧之中入了生养成本的担忧之中。。如何充分发掘家如何充分发掘家
庭财务资源的潜力庭财务资源的潜力，，做好迎接二做好迎接二孩到来的准孩到来的准
备备，，成为不少家庭关切的问题成为不少家庭关切的问题。。

资产配置需调整

“对于一个家庭来说， 多一个孩子绝
不只是多双筷子，父母不仅需要做好心理准
备，而且需要做好财务预算。”上海银行浦东
分行财富管理中心马天红表示，对于一线城
市的家庭来说，生活支出和子女教育费用作
为长期的大额刚性支出着实不可小视，对于
二宝家庭来说或许也意味着负担加倍。

专家建议，对于多数家庭来说，如果计
划要二孩，第一步是厘清当前家庭的财务结
构，了解多一个孩子可能会多出哪些开支；
第二步是做好预算，调整家庭财产配置。“预
算主要可以分为生育金、抚养金和教育金
等，部分家庭可能还需要考虑换更大的房
子。”银率网理财分析师闫自杰说。

值得注意的是，根据家庭资产累积情
况、收入支出结构、家庭成员结构、各成员工
作性质以及保障情况等的不同，家庭财产配
置的调整也应该有所不同。“对一般普通双
薪适龄夫妇，尤其是父母年龄偏大或身体不
是太好的家庭来讲，二孩的到来，日常开支
将大大增加，不仅在于孩子的直接费用，还
包括对保姆或其他家政服务的潜在需求也
会增加。”浙商银行个人银行部总经理陶嵘
表示，可支配收入的减少将直接影响原先财
产配置方案的执行。

家庭需要调整既定的理财目标，比如，
在教育金储备方面，除日常可支配收入用于
投资外，有年度旅游规划的家庭，可将该部
分资金转为二孩的教育金储备启动资金，投
资相对稳健的银行理财产品等；在家庭成员
保障方面，应加强对家庭主要收入来源成员
的意外保障。“如果资金不是很充裕的话，则

尽可能选择定期、消费型保险产品，这样将
大大降低保险支出等。”陶嵘补充说。

马天红同时提醒：“多一个孩子，也多了
一份家庭责任和经济负担。作为经济顶梁
柱的宝爸宝妈们务必及时检视自己的保单，
补足意外、重大疾病和定期寿险方面的保
额，使之足以覆盖包括贷款余额和抚养孩子
成人的生活教育开支，以消除家人的财务安
全隐患。”

“假如是企业家等高资产净值家庭，还
应做更全面的长远安排，考虑多子女的不同
专长培养，以及借助保单、信托计划等做好
未来的家业传承和财产分配方案，避免出现
争产等不必要的家庭纠纷。”马天红说。

多措并举求开源

与小陈夫妻不同，家住江苏南京市的魏
先生一家已经迎来了二孩，由于具备一定的
经济基础，再加上有老人帮忙，家庭收支还
算平衡。可是，不久前老人走路不小心滑了
一跤，家里原先的生活节奏一下子都被打
乱了。

“现在，我们夫妻俩需要一边照顾老人，
一边带两个孩子，平时还要上班，根本顾不
过来，只能花钱请保姆，生活支出一下就变
大了。”魏先生告诉记者。

专家提醒，魏先生家的情况是不少家庭
有了二孩之后，才发现家庭资产“亮红灯”的
一种。由于事先缺乏相应规划，或者规划中
没有考虑意外风险因素，比如失业、薪资下
滑、家庭成员意外伤残身故等，一旦出现类
似问题，就容易让夫妻二人措手不及。

“如果已经有了二孩才发现家庭财务出
现问题，也就是说‘钱不够用’的事实已经发
生，这时候只有两个办法：一是开源，二是节
流。”金融搜索平台融 360 理财分析师刘银
平表示，首先要减少不必要物品的添置，不
要太过注重“名牌”，生活要注意节俭；其次
考虑有没有增加收入的方法，比如可以通过
理财增加家庭收入，但这方面的增收效果可
能不会太明显；此外，可以换一个收入更高
但可能更辛苦一点的工作，原先是全职太太
的，也可以考虑找份工作。

闫自杰说，对于已经“亮红灯”的情况，
需要的是对家庭资产配置进行再规划，在分
析家庭收入、支出、资产和负债等情况的基
础上，制定更加完善的规划。

值得一提的是，针对当前二孩市场，一
些金融机构也有针对性地推出了消费贷款
产品。“如果家庭出现短期资金流动性紧
张，可以考虑消费贷等产品。但如果资金
相对宽裕，消费贷则并不划算，因为消费贷
普遍周期较短、利率较高，而市场中的稳健
型理财产品收益，多数覆盖不了贷款利率，
所以从机会成本角度考虑并不划算。”闫自
杰说。

陶嵘提醒说，如确因家庭支出较大，造
成短期现金流缺口的，可以考虑选择贷款，
但如果是入不敷出严重且没有明显好转迹
象的，则不建议选择贷款，因为这会使客户
的资产状况陷入恶性循环。

精打细算降成本

“二宝家庭如果精打细算，两个孩子的

支出未必就是 1 个孩子的两倍。”马天红表
示，大宝的衣服、玩具和书籍等二宝可以接
着用，并且有了养大宝的经验，养二宝时若
懂得合理购置，在喂养、就医和教育等方面
摒弃许多华而不实的开销，避免浪费，能显
著降低二宝的生养成本。

为迎接二宝，大部分家庭可能还将面
临换房、换车等较大额的支出。“从妈妈备
孕二宝前到待产期间，有条件的家庭一般
要换购大房，准备好今后养育大宝、二宝共
同所需的书房、游戏室和保姆房等；换购大
车或添置第二辆车，方便家庭出行。”马天
红表示，可以通过事先有计划地将资金投
向开放式理财或 1 个月等短期产品，在保
持家庭现金资产流动性的同时，做好资金
储备。

马天红建议，如果家庭短期出现一定的
资金紧缺，可考虑同步购新售旧，或者小家
庭和父母以两套房合力置换一套大房，方便
照顾老小。“备齐首付款之后，不妨借助按揭
贷款、车贷、装修贷款和信用卡分期付款等
工具应对集中的资金压力。”

此 外 ，针 对 一 些 家 庭 对 学 区 房 的 考
虑，陶嵘提醒，学区房属于投资性房产，如
果家庭条件允许，可考虑购买，但也需要
关注相关政策的变化，因为一旦区域政策
出 现 变 化 ，学 区 房 价 格 可 能 会 有 较 大
波动。

陶嵘建议，投资于高风险资产的比例不
宜过高，以免价格出现巨大波动而造成损
失。另外，家庭资产配置时还需要考虑流动
性，因为如果流动性资产配置过少，一旦出
现突发情况，也将因变现需要而造成财富
损失。

多一个孩子只是

多了一双筷子？对一

二线城市的众多家庭

来说，并非如此。二孩

来了，家庭资产需要作

出相应调整。如何提

前做好预算，如何开源

节流，如何应对短期资

金压力，且听专家为您

支招——


