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近期，我国经济出现了一定的回暖

迹象。从经济数据来看，今年一季度

GDP 同比增长 6.7%，与预期值相符，国

民经济初步企稳，阶段性筑底迹象愈加

明显。本轮经济的回暖主要依靠投资拉

动和房地产销售市场的反弹，并带动了

上下游产业的投资，成为提振国民经济

的主要力量。

我国经济的持续回暖，须坚定推进

供给侧改革。我国正处在经济结构转型

升级、转换增长动能的关键时期，结构

调整带来的阵痛还将继续，经济下行压

力依然很大。从今年一季度统计数据来

看，我国在节能减耗方面取得了进步，

单位国内生产总值能耗同比下降 5.3%。

同时我们也看到，除国际金融危机期间

之外，我国工业增加值增速历史罕见地

持续低于 GDP 的增速，工业企业利润

首次出现负增长，这表明传统工业被服

务业和新兴行业取代乃是大势所趋。这

应引起足够的重视，因为制造业是创造

价值的直接力量，也是国民经济的基

础，工业的强化升级对于国民经济而言

至 关 重 要 ， 也 凸 显 结 构 性 改 革 的 重

要性。

在继续推进供给侧改革的大背景

下，小微企业的生存发展形势依然不容

乐观。

从小微企业运行总指数来看，自

2015 年以来，较长期地处于荣枯线的下

方，4 月份环比微降 0.1，虽未能延续上

升态势，但整体下降幅度不大。这说明

虽然小微企业运行趋于企稳，但小微经

济的复苏仍然需要更大的政策支持力

度。从各分项指标指数来看，反映市场

景气程度的市场指数，环比上升了 0.2

个点，表明市场需求较上月有所提高；

成本指数下降 0.7 个点、绩效指数下降

0.1 个点，反 映 了 企 业 运 营 成 本 上 升 ，

并且经营效益不佳、盈利能力依旧较

弱；融资指数与上月持平，反映小微

企业的融资困难程度和下一个经营阶

段资金紧张状态的可能性并没有大的

变化，但依然处于荣枯线的下方，表

明小微企业的融资难度依然不小；风

险指数、信心指数的下降，表明小微

企业的经营风险在增大，小微企业主

的市场信心在减弱，这对小微企业的

运行埋下了隐患；采购指数、扩张指

数上升似乎是好的迹象，但在上述其

他指标不佳的情况下，小微企业主追

求规模的扩张，并不能带来良好的经

济效益，有可能进一步加剧小微企业

运营的风险。

从小微企业六大区域运行指数来

看 ， 总 体 呈 现 “ 三 升 三 降 ” 的 态 势 ，

其中表现较好的三个地区，华北地区

小微企业指数为 45.0，较上月上升 0.2

个 点 ； 华 东 地 区 小 微 企 业 指 数 为

47.1，上升 0.1 个点；西南地区小微企

业指数为 46.5，上升 0.2 个点，但上升

幅度均不大，且离荣枯线较远，市场

表现依旧不够景气。东北地区、中南

地区小微企业指数均微降 0.1 个点，西

北地区则下降 0.3 个点。表现较好的三

个地区，市场指数均出现上涨，表明 4

月份这三个地区的市场比较景气，需

求比较旺盛。

中国经济要实现长期持续增长，必

须全面深化供给侧改革，但是 4 月份小

微企业指数的下降表明小微企业的生存

发展依旧面临困境，在全面推进供给侧

结构性改革的同时，要改善小微企业融

资环境、大力扶持小微企业的发展，警

惕供给侧结构性改革推进过程中小微企

业市场出现“倒春寒”。

严 防 小 微 企 业 市 场“ 倒 春 寒 ”
中央财经大学金融学院教授 郭田勇

纵观 4 月份小微企业各行业运行指
数，尽管农林牧渔业、制造业和交通运
输业小微企业指数下滑，但建筑业、住
宿餐饮业和服务业小微企业运行状况出
现不同程度的上升。这些数字说明，小

微企业的前行之路依然艰难，但以服务
业、住宿餐饮业等消费端为主的小微企
业仍有较大上升空间，特别是行业内那
些敢于创新、懂得创新的小微企业，前
景十分广阔。

今 年 全 国 两 会 上 ，《政 府 工 作 报
告》 提及“创新”59 次、“创业”22
次。创新是出自对未知世界的好奇与
突破的渴望。这种好奇与渴望触发灵

感，并产生了创意和相关新产品。比
如 ， 2009 年 成 立 的 儒 意 欣 欣 影 业 公
司，先后完成了 《致青春》《小时代》
系列投资，之后成为 《琅琊榜》《芈月
传》 的主要股东，这家由 80 后创办的
小 微 企 业 敢 想 敢 闯 的 干 劲 令 人 刮 目
相看。

今年 3 月 1 日，中关村独角兽企业
榜单发布，小米、滴滴快的、京东金

融、爱奇艺等 40 家企业上榜。数据显
示，北京是全国拥有年轻“独角兽公
司”数量最多的城市，占全国的半数以
上，在全球排名仅次于美国硅谷。

在国家“一带一路”和国际产能
合作与“走出去”的战略下，中国的
民 营 经 济 需 要 把 发 展 基 点 放 在 创 新
上，创建更多具有中国特色的跨国公
司，着眼于创新，建立属于自己的新
生态系统。

此 外 ， 中 小 微 企 业 面 对 市 场 的
“冰山”、融资的“高山”、转型的“火
山”，同样离不开创新的思路和举措。
对于政府而言，则要为中小微企业打
造良好的市场环境、政策环境、法治
环境和社会环境。

立 足 创 新 行 稳 致 远
本报记者 李佳霖

小微经济需加快优化进程
中国财政科学研究院研究员 李 全

目前宏观运行中“稳增长”的相关政策效果开始凸
显。从国家统计局 4 月 27 日发布的工业企业财务数据
来看，1 月份至 3 月份，规模以上工业企业利润总额同
比增长 7.4%，其中，3 月份利润增长 11.1%，但短期内
经济形势依然不容乐观。小微经济在宏观经济探底的过
程中，生产经营会尤为艰难，要维持正常运行，一方面
需要贯彻落实中央对小微经济扶持的相关政策，另一方
面小微经济体也需要在产业结构调整中加快优化进程，
为经济复苏做好准备和铺垫。

4 月份“经济日报—中国邮政储蓄银行小微企业运
行指数”的总指数为 46.2，在 3 月份上涨趋势没有延续
的状态下，微降 0.1 个点，小微经济整体运行仍然存在
下行压力，行业是否复苏仍有待于观察。

行业指数呈现“三升三降一平”的态势。建筑业大
涨 0.5 个点、新签合同工程额上升 0.8 个点，这实际上
与房地产行业的波动和局部地区过热有一定关系；住宿
餐饮业、服务业小升 0.2 个点，批发零售业持平，波动
平淡；基础设施建设投资增加的背景下交通运输业大降
0.5 个点，以及制造业分项指数下降 0.2 个点，依然显
示出经济下行的潜在可能。

随着各项改革的逐步推进，一方面显示出宏观经济
运行偶有复苏的迹象，另一方面小微经济下行的潜在趋
势依然存在。4月反映小微企业融资需求的融资指数为
49.7，与上月持平，且离荣枯值较近，这显示出积极的财
政政策和相机抉择的货币政策在小微领域有所作为，但另
一方面，据调研结果显示，在小微经济领域，除农林牧渔
业、建筑业外，其他行业的流动资金周转水平均有所下
降，回款周期也均有所延长，这些都对小微经济下一阶段
的运行形成了不乐观的预期。4月恰逢互联网金融整治工
作的开展，在加强对违法违规机构的查处和整治的基础
上，政策还需要对小微经济的融资体系、发展环境等各
个方面积极扶持，争取改变小微经济下行的趋势，逐步
改善其运营的状态，逐步实现小微经济的全面转型。

2016 年 4 月份，“经济日报—中国邮政储蓄银行小微
企业运行指数”(见图 1)为 46.2，较上月微降 0.1 个点，表
明本月小微企业市场运行依旧存在下行风险。

从各分项指标指数（见图 2）来看，呈现“三升四降一
平”态势。其中市场指数为 43.7，较上月上升 0.2 个点；采
购指数为 45.6，较上月上升 0.1 个点；绩效指数为 45.6，下
降 0.1 个点；扩张指数为 45.7，上升 0.2 个点；信心指数为
47.5，下降0.3个点；融资指数为49.7，与上月持平；风险指
数为51.6，下降 0.7个点；成本指数为 62.0，下降 0.7个点。

从六大区域指数（见图 3）来看，呈现“三升三降”态
势。华北地区小微指数为 45.0，上升 0.2 个点；东北地区
为 44.2，下降 0.1个点；华东地区为 47.1，上升 0.1个点；中
南地区为 49.2，下降 0.1 个点；西南地区为 46.5，上升 0.2
个点；西北地区为 43.2，下降 0.3个点。

一、按行业划分

4月七大行业小微指数呈现“三升三降一平”态势，小
微企业市场运行依旧存在下行风险。

从小微企业各行业运行指数（见图 4）来看，建筑业、
住宿餐饮业和服务业小微企业运行状况出现不同程度的
上升，批发零售业小微企业运行指数与上月持平，农林牧
渔业、制造业和交通运输业小微企业指数则出现下滑。

4 月份农林牧渔业小微企业运行指数为 44.9，较上月
下降 0.2个点。其市场指数为 42.2，较上月下降 0.1个点；
采购指数为 44.7，较上月下降 0.4 个点；绩效指数为 43.2，
上升 0.1 个点。调研结果显示，4 月农林牧渔业小微企业
订单量下降 0.6个点，主营业务收入下降 0.3个点，产品库
存下降 0.3个点，原材料采购量下降 0.6个点，原材料库存
下降 0.3个点，毛利率下降 0.3个点。

制造业小微企业运行指数为 44.2，较上月下降 0.2 个
点。其市场指数为 39.2，下降 0.4 个点；采购指数为 39.4，
下降 0.7个点；绩效指数为 44.1，下降 0.4个点。调研结果
显示，4月制造业小微企业产量下降 1.3个点，订单量下降
1.2 个点，原材料采购量下降 0.5 个点，原材料库存下降
1.3个点，利润下降 0.7个点，毛利率下降 0.4个点。

建筑业小微企业运行指数为 46.0，较上月上升 0.5 个
点。其市场指数为 44.8，上升 1.2 个点；采购指数为 42.0，
上升 1.1 个点；绩效指数为 48.7，上升 0.8 个点。调研结果
显示，4月建筑业小微企业工程量上升 2.6个点，新签工程
合同额上升 0.8个点，工程结算收入上升 0.9个点，原材料
采购量上升 1.0个点，原材料库存上升 1.6个点，利润上升
0.3个点，毛利率上升 1.7个点。

交通运输业小微企业运行指数为 46.5，下降 0.5 个
点。其市场指数为 44.5，下降 1.2 个点；采购指数为 45.3，
上升 0.2 个点；绩效指数为 45.2，与上月持平。调研结果
显示，4月交通运输业小微企业运输量下降 1.1个点，业务
预定量下降 1.8 个点，主营业务收入下降 2.5 个点，利润下
降 0.6个点。

批发零售业小微企业运行指数为 48.7，与上月持平。
其市场指数为 48.2，上升 0.6 个点；采购指数为 54.5，上升
0.2 个点；绩效指数为 46.7，上升 0.2 个点。具体市场表现
为：销售订单量上升0.3个点，销售额上升1.9个点，库存上
升0.6个点，进货量上升0.3个点，利润上升0.8个点。

住宿餐饮业小微企业运行指数为 48.7，较上月上升
0.2 个点。其市场指数为 49.9，上升 0.6 个点；采购指数为
48.5，上升 1.0 个点；绩效指数为 48.4，上升 0.3 个点。具
体表现为小微企业业务量上升 1.4 个点，业务预定量上升

1.3 个点，服务价格上升 0.6 个点，原材料采购量上升 1.8
个点，原材料库存上升 0.2个点，毛利率上升 0.9个点。

服务业小微企业运行指数为 46.8，较上月上升 0.2 个
点。其市场指数为 44.5，上升 0.2 个点；采购指数为 46.2，
上升 0.9 个点；绩效指数为 45.0，下降 0.4 个点。具体表
现为业务量上升 2.0 个点，服务价格上升 1.7个点，原材料
采购量上升 1.1个点，原材料库存上升 1.0 个点，利润下降
1.6个点，毛利率上升 0.4个点。

二、按区域划分

4月六大区域运行指数呈现“三升三降”态势。
华北地区小微企业指数为45.0，较上月上升0.2个点。

其市场指数为41.3，较上月上升0.2个点；采购指数为42.2，
上升0.1个点；绩效指数为44.3，上升0.4个点；信心指数为

46.4，上升1.2个点；风险指数为51.0，上升1.2个点。
东北地区小微企业指数为 44.2，下降 0.1 个点。其市

场指数为 39.8，下降 0.8 个点；采购指数为 41.9，下降 0.2
个点；绩效指数为 42.3，下降 0.4个点。

华东地区小微企业指数为 47.1，上升 0.1 个点。其市
场指数为 46.5，上升 0.4 个点；采购指数为 46.5，上升 0.1
个点；绩效指数为 46.8，上升 0.5 个点；信心指数为 46.2，
上升 0.4个点。

中南地区小微企业指数为 49.2，微降 0.1 个点。其市
场指数为 47.6，下降 0.6 个点；绩效指数为 48.1，下降 0.2
个点；信心指数为 48.9，下降 1.0 个点；风险指数为 53.0，
下降 1.2个点。

西南地区小微企业指数为 46.5，上升 0.2 个点。其市
场指数为 45.5，上升 0.3 个点；采购指数为 46.7，上升 0.2
个点；绩效指数为 47.1，上升 0.2 个点；扩张指数为 46.2，

上升 0.2个点；融资指数为 48.0，上升 0.3个点。
西北地区小微企业指数为 43.2，下降 0.3 个点。其采

购指数为 42.7，下降 0.2 个点；绩效指数为 45.3，下降 0.6
个点；扩张指数为 40.6，下降 0.1 个点；信心指数为 39.0，
下降 0.4个点。

三、小微企业融资和风险

4 月反映小微企业融资需求的融资指数(见图 5)为
49.7，与上月持平。

4 月农林牧渔业小微企业融资指数为 47.8，下降 0.6
个点;制造业小微企业融资指数为 51.2，上升 0.8 个点；建
筑业小微企业融资指数为 47.2，下降 1.2 个点；交通运输
业小微企业融资指数为 50.9，上升 0.1 个点；批发零售业
小微企业融资指数为 48.5，下降 0.7 个点；住宿餐饮业小
微企业融资指数为 44.9，下降 1.2 个点；服务业小微企业
融资指数为 52.5，上升 0.7个点。

小微企业的风险指数(见图 5)为 51.6，下降 0.7 个
点。住宿餐饮业小微企业风险指数为 51.8，下降 1.5 个
点；制造业小微企业风险指数为 50.9，下降 1.1 个点；服务
业小微企业风险指数为 50.5，下降 1.0 个点；交通运输业
小微企业风险指数为 48.8，下降 0.8 个点；批发零售业小
微企业风险指数为 52.7，下降 0.7 个点。调研结果显示，
除农林牧渔业、建筑业外，其他行业的流动资金周转水平
均有所下降，回款周期也均有所延长。

四、小微企业经营预期

4 月反映小微企业经营预期情况的扩张指数有所上
升，信心指数有所下降。

4 月小微企业扩张指数为 45.7，较上月上升 0.2 个
点。分行业来看，除制造业外，其他行业的小微企业扩张
指数均上升。其中，农林牧渔业小微企业扩张指数为
45.6，上升 0.5 个点，其用工需求上升 1.0 个点；建筑业小
微企业扩张指数为 43.1，上升 0.8 个点，其新增投资需求
上升 0.8个点，用工需求上升 0.5个点；交通运输业小微企
业扩张指数为 45.9，上升 0.3 个点，其新增投资需求上升
1.3 个点，用工需求上升 0.7 个点；批发零售业小微企业扩
张指数为 47.2，上升 0.4个点，其新增投资需求上升 0.5个
点，用工需求上升 0.3 个点；住宿餐饮业小微企业扩张指
数为 48.9，上升 1.3 个点，其新增投资需求上升 0.5 个点，
用工需求上升 2.4 个点；服务业小微企业扩张指数为
46.6，上升 0.1个点，其用工需求上升 0.4个点。

4 月小微企业信心指数为 47.5，较上月下降 0.3 个
点。分行业来看，除住宿餐饮业外，其他行业的小微企业
信心指数均有所下降。其中，交通运输业小微企业信心
指数下降 0.7 个点，农林牧渔业小微企业信心指数下降
0.6 个点，服务业小微企业信心指数下降 0.5 个点，建筑业
和批发零售业小微企业信心指数均下降 0.2 个点，制造业
小微企业信心指数下降 0.1个点。

附 注：

所有指标均为正向指标，取值范围为0—100，50为
临界点，表示一般状态；指数大于50时，表示企业情况向
好；指数小于50时，表示企业情况趋差。

风险指数和成本指数都对原始数据进行处理，均已
经调整为正向指标，指数越大表明情况越好。


