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化工行业着力开拓五大市场

当前，供需失衡已

成为影响化工行业经济

运行的最主要矛盾。行

业发展的当务之急，是

要在做好供应侧结构性

改革方面下足功夫，近

期应着力开拓五大市场

2015 年四季度，化工行业经济
运行保持相对平稳，但依然面临较大
下行压力。

由于受国际经济复苏缓慢，国内
经济增速持续放缓，以及安全环保压
力不断加大等因素影响，化工行业整
体增速持续下降、开工严重不足、效
益增速较快下滑，下行压力加大。四
季度，国际油价持续深跌，缺少成本
支撑的化工产品价格基本上全线下
挫，与油价之间价差不断收窄，对行
业利润增速带来明显影响。

2016 年，预计化工行业总体外
部需求环境难有大的改观，行业须在
做好供应侧结构性改革方面下足功
夫，有效化解过剩产能，促进产业优
化重组，加快发展新能源、新材料等
战略性新兴产业和生产性服务业，着
力培育新的行业经济增长点，从而提
高优质产品和服务的供给能力，更好
地满足正在快速升级的市场需求。

近年来化工行业外部环境趋紧，
给行业企业经营带来不少压力，但同
时也倒逼一些企业加快结构调整、转
型升级。去年，氮肥行业涌现出不少
盈利颇丰的企业，如心连心、鲁西化

工、华鲁恒升等。应该说，企业自主在
供应侧方面做出的探索，取得了积极
的效果，盈利情况相对更好一些，应
对不断加剧的市场竞争环境的信心
明显增强。但是，目前在这方面做出
努力的企业还有限，尚需在全行业形
成创新调整转型的氛围。

从供应侧具体方向来看，近期建
议要大力开拓好五大市场：

一是要大力开拓农业、农村市
场。农业部提出到 2020 年，我国化
肥、农药使用量实现“零增长”的行动
计划，这为化肥、农药行业的结构调
整和转型升级提供了机遇。在严格控
制总量的前提下，大力开拓专用肥、
缓释肥、水溶肥、微量元素肥料和高
效低毒新型农药市场；要根据现代农
业发展需要，大力提供大棚农业所需
要的塑料大棚、滴灌器械、大棚作物
营养液等新材料、新产品和新技术。

二是要大力开拓化工新材料市
场。在化工行业贸易逆差中，进口量
最多的是化工新材料。化工新材料市
场也是跨国公司竞争最激烈的市场。
要努力突破化工新材料技术制约的
瓶颈，在食品保鲜包装材料、化工建

筑新材料、汽车轻量化材料、电子化
学品材料的供给能力方面取得大的
突破，努力缩小同发达国家的差距。

三是要大力开拓专用化学品市
场。我国是消费大国，食品添加剂、纺
织后处理剂、印染助剂、新型涂料、医
药原材料、日用化学品等专用化学品
都有着巨大的市场需求。对于这样一
个十分巨大、技术和价值极高的终端
消费市场，我国企业应努力增强创新
能力，不断扩大自给率和占有率。

四是要大力开拓节能环保市场。
石油和化学工业既是废水、废气、废
固排放的大户，也是废水、废气、废固
治理的专家，节能环保技术和服务将
是一个潜力极大的战略性新兴产业。

五是要大力开拓海外市场。特别
是加强与“一带一路”沿线国家的交
流与合作，根据不同国家的特点和需
求，有针对性地采用贸易、承包工程、
投资等多种方式有序推动装备、技术
和服务“走出去”，开展境外资源开
发、基础设施建设、装备制造和产业
投资合作，开展化工下游精深加工，
延伸产业链，形成一批具有国际竞争
力和市场开拓能力的骨干企业。

统 计 模 型 测 算 结 果 显 示 ，
2016 年 一 季 度 和 2016 年 二 季 度
中 经 化 工 产 业 景 气 指 数 分 别 为
97.0、 96.9， 预 警 指 数 分 别 为
73.3、70.0，均有所放缓。

企 业 景 气 调 查 结 果 显 示 ，
2015 年四季度，化工产业企业景
气 指 数 为 111.2， 比 上 季 度 下 降
1.6 点 ， 其 中 ： 即 期 指 数 为
112.8，比上季度上升 1.9 点；预
期指数为 110.1，比上季度下降 4
点。调查结果表明，化工行业景

气有趋缓迹象。
具体来看，四季度订货量增

加的企业比减少的企业少 16.7 百
分 点 ， 表 明 市 场 需 求 有 所 放
缓 ； 用 工 计 划 下 季 度 比 本 季 度
增加的企业比减少的企业低 5 个
百 分 点 ， 预 计 四 季 度 从 业 人 数
增 速 稳 中 略 降 ； 投 资 计 划 下 季
度 增 加 的 企 业 比 减 少 的 企 业 少
15.5 个百分点，四季度投资增长
将继续放缓。

回 顾 2015 年 ， 化 工 行 业 景

气 状 况 基 本 平 稳 ， 经 济 运 行 延
续 了 小 幅 趋 缓 的 走 势 。 但 是 ，
化 工 产 业 发 展 仍 然 存 在 结 构 性
产 能 过 剩 、 科 技 创 新 能 力 不
足 、 企 业 安 全 环 保 管 理 水 平 不
高 、 行 业 监 管 有 待 加 强 等 突 出
的 矛 盾 和 问 题 。 展 望 新 的 一
年 ， 化 工 行 业 依 然 面 临 着 复
杂 、 困 难 局 面 。 化 工 企 业 应 继
续 在 稳 增 长 、 调 结 构 、 转 型 升
级 、 降 本 增 效 等 方 面 狠 下 功
夫，抓出实效。

景气度将略降
前 瞻

化工企业股权
融资规模将增长

工行投资银行部研究中心 杨 林

2016 年化工业去产能、
降成本等工作有望提速。在化
工企业的负债率逐年上升的情
况下，股权融资有利于降低融
资成本，具备一定行业背景的
产业投资基金是化工企业进行
股权融资的首选

产业观察

去年底召开的中央经济工作会议强
调，着力推进供给侧结构性改革，并将去
产能、去库存、去杠杆、降成本、补短板作
为 2016 年的五大重点任务。化工行业作
为基础性工业门类，长期受到产能过剩、
结构不合理、产业短板突出的困扰，在国
家大力推进供给侧结构性改革的过程
中，化工行业有望扭转不利局面。

化工行业产能过剩问题由来已久，
而产能过剩几乎就是投资效率低下的代
名词。由于产品同质化严重，价格战持续
不断，令部分企业丧失了盈利能力。中央
经济工作会议提出，积极稳妥化解产能
过剩。尽可能多兼并重组、少破产清算。
我们认为，对于化工行业而言，资产重组
的难度较大，化工产品种类繁多，产业链
条复杂，难以形成足够的协同效应；如果
是产能的简单重组只是量变，无法产生
质变。总的来看，资产置换是一个有效的
重组途径。有一些化工企业，由于建厂时
间较早，加上城市规模快速扩张，已经被
城市包围，厂址所占土地增值较多，重组
这类企业可以通过资产置换，充分利用
土地价值，为后续的搬迁、改造、升级提
供资金支持。

降成本也是2016年化工企业亟待推
进的一项工作，其中也包括降低融资成
本。在经过上一轮投资高峰后，化工企业
的负债率已经超过55%，且在最近四年逐
年上升，在这种情况下，股权融资成为必
然选择，其融资规模也将一路走高。股权
融资可以是在证券市场公开发行股票，
也可以是通过私募形式引入战略投资者
或者财务投资者，其中投资方既可能是
金融资本，也可能是产业资本。鉴于化工
行业的复杂性，我们认为，具备一定行业
背景的产业投资基金是化工企业进行股
权融资的首选。一方面，产业投资基金对
企业情况熟悉，可以给出更为合理的估
值；另一方面，产业投资基金投向更集
中，投资组合中的化工业务有机会形成
协同，有利于企业的发展。

无论是去产能，还是降成本，最终都
离不开化工企业的内生性增长，而内生
性增长依靠的是科技创新和产品创新。
目前，我国化工产业结构不甚合理，低端
产能过剩，高端产品供应不足。在经历去
产能之后，企业的经营思路也应转变，摒
弃单纯扩大生产规模打价格战的做法，
转而不断提高产品技术含量和附加值，
走差异化竞争之路。
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