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供给侧改革为钢铁业带来转机

当前，靠需求大幅增

长拉动钢材价格明显回升

已绝无可能。要使钢材价

格回升，一是通过化解产

能过剩改变供需严重失衡

状况，二是通过产品升级

换代提升价格和盈利能

力。中央提出着力加强供

给侧结构性改革，为钢铁

业走出困境带来了转机

2015年四季度，钢铁行业需求疲
弱、产能过剩严重、价格跌幅扩大的趋
势延续。2015年末的中钢协CSPI钢
材综合价格指数为56.37点，比上年
同期下降32.16%。钢材价格过度下
跌，已无法通过降成本完全消化，行业
效益下滑严重，四季度利润总额同比
下降 92.2%，销售利润率仅为 0.2%，
远低于全国工业平均的6.1%，全行业
处于亏损边缘。相当一部分钢企出现
成本和价格倒挂，亏损面和亏损额扩
大。有些长期亏损企业已经资金链断
裂、资不抵债，靠借债或政府支持勉强
度日，沦为“僵尸”企业。

分析钢铁行业走出困境的途径，
在降成本已难以全面解决问题的情
况下，其他可选项主要是价格回升。
随着我国经济进入新常态，钢铁需求
进入峰值区，粗钢表观消费量 2014
年下降3.29%，2015年下降5.1%，预
计未来若干年将在一定区间内波动，
总体呈缓慢下降趋势。因此，靠需求
大幅增长拉动钢材价格明显回升已
绝无可能。要使钢材价格回升，一是
通过化解产能过剩改变供需严重失
衡状况，二是通过产品升级换代提升
价格和盈利能力。中央提出着力加
强供给侧结构性改革，为钢铁业走出
困境带来了转机。

中央经济工作会议提出，2016
年五大任务是去产能、去库存、去杠
杆、降成本、补短板。将去产能放在
第一位，对钢铁行业具有现实意义。
只有经过相当一段时期的艰苦努力
去产能，钢铁产能、产量、需求严重失
衡局面才有望得到转变，钢材价格和
盈利能力才能实现反转回升。当前，
国家将钢铁、煤炭行业作为化解产能
过剩重点，将打出政策组合拳，包括
加大财税支持、加强金融扶持、妥善
安置职工、加强监督考核等。特别是
将设立中央专项资金，主要用于人员
安置，为去产能过程中破解人员安置
难题提供有力支持。钢铁业迎来了
化解产能过剩的有利时机，要坚定信
心打好攻坚战。建立和完善过剩产
能退出机制，综合运用市场、经济、技
术、环保、法律等多种手段，通过严控
新增、淘汰落后、优化存量，处置“僵
尸”企业，努力化解产能过剩。当然，
也要充分认识化解过剩产能的艰巨
性和长期性，做好打持久战的准备。

钢铁行业需要加强自身层面供给
侧改革，实施创新驱动，开发新品种、
提高性能质量，促进产品升级换代，提
升钢材价格和盈利空间。主要有：一
是替代长期依赖进口的数百万吨高附
加值、高档次钢材，例如350km/h高

速铁路车轮等，这些钢材是我国尚不
能生产或因难度大不愿生产的，价格
高于我国出口钢材一倍以上。2015
年，我国进口钢材1278万吨，平均进
口价格6957元/吨，而平均出口价格
仅 3462 元/吨。如能替代进口钢材
数百万吨，既可大幅增加钢铁行业盈
利，又可显著降低下游行业成本。二
是超前研发或与用户共同开发适应
下游行业未来转型升级发展新需要
的高性能钢材，培育新的市场空间和
利润增长点。三是促进重点品种的
推广应用，推动钢材消费结构升级，
例如促进建筑用钢、钢结构建筑的推
广应用和升级换代。

虽然降成本难以完全消化钢价
下跌，但降成本仍是企业生存发展
的永恒主题，且还有潜力可挖，切不
可懈怠放弃。同时，国家将采取降
低制度性交易成本、降低企业税费
负担、降低社会保险费、降低企业财
务成本、降低电力价格、降低物流成
本等六大措施，降低企业成本。

2015 年 粗 钢 产 量 同 比 下 降
2.3%，是 1981年以来首次下降。展
望 2016 年一季度，在钢材需求疲弱
的背景下，加上消费淡季因素，行业
仍将弱势运行。钢铁行业要想突
破瓶颈，尤需增强内生动力。

统计模型测算结果显示，2016
年一季度中经钢铁产业景气指数预
计为 93.9，中经钢铁产业预警指数
为 54.3；2016 年二季度中经钢铁产
业景气指数预计为 93.8，中经钢铁
产业预警指数为 54.3。这表明，钢
铁行业景气可能继续弱势运行。

企业景气调查结果显示，2015年
四季度反映企业经营状况的即期指数
为84.5,比三季度下降0.6；反映企业
家对2016年一季度企业经营状况预

测的预期指数为84.0，比即期指数低
0.5 点，比上季度的预期指数低 4.4
点。企业预期的持续降低主要因为钢
铁行业订单和用工计划延续下降态
势：2015年四季度，订货“增加”及“持
平”的企业占 59.8%，比上季度下降
2.4个百分点；用工计划“增加”比“减
少”的企业比重低21.6个百分点，两者
剪刀差比上季度扩大4.4个百分点，企
业用工意愿持续下降。企业景气调查
结果表明，企业家对2016年一季度企

业运行信心延续下降态势。
展望2016年，在钢铁需求下滑、

市场供大于求、成本支撑减弱的情况
下，钢材价格预计可能再创新低，行
业发展形势依然严峻。为有效化解
产能严重过剩矛盾，在继续严控新增
钢铁产能的同时，相关各方应按照中
央的部署，以壮士断腕的精神去产
能，采取有力措施淘汰落后产能、处
置“僵尸企业”、推进兼并重组，为钢
铁业早日摆脱困境创造必要条件。

低 迷 态 势 仍 持 续
前 瞻

2015 年 4 季 度 ，钢 材 价 格 先 降 后
升，符合笔者“钢材价格弱势运行概率
大，但下跌空间有限”的预判。从影响价
格的因素看，4 季度钢材价格的主要矛
盾点不在需求而在供应。需求端，无论
是工业经济还是房地产需求或者基础
设施建设需求仍较弱，需求偏弱常态化
导致钢材价格弱势运行。供应端，钢材
价格长期下行、需求不振导致钢厂亏损
范围扩大、亏损持续时间较长、经营困
难，较多钢厂检修、减产，供应端的变化
对钢材价格形成支撑和拉动。

今 年 1 季 度 ，预 计 钢 材 需 求 端 延
续弱势，供应端暂不会有较大变化，钢
材市场需主要关注成本端的影响。

第一，厄尔尼诺现象对上游铁矿石
市场的影响不容忽视。气象部门预计厄
尔尼诺现象在 2015 年 12 月至 2016 年 2
月期间较为明显，厄尔尼诺将会造成澳
大利亚大部分地区偏干燥，巴西除南部
区域出现洪涝外，大部分地区干燥。澳
洲和巴西均是铁矿石的主要产区。往年
一季度澳洲为传统雨季，矿山产出及发
货量减少，一季度产量环比前一年四季
度减少 5%-11%左右，二季度开始逐渐
恢复并在三四季度维持高位。新世纪以
来，受明显的厄尔尼诺现象影响，2003
年、2005 年、2010 年一季度澳大利亚铁
矿石产量环比降幅相对较低。因此相较
于常规年份，2016 年一季度澳大利亚铁
矿石供应会高于季节性预期。巴西主要
铁矿石产区在北部和东南部，总体而言
厄尔尼诺将有利于主要铁矿石产区的
生产。如果明显的厄尔尼诺现象延续到
2016 年 2 月，铁矿石的主产区整体有利
于生产，2016 年一季度进口铁矿石供应
压力或比常规年份增大，对矿石价格有
压制，从而对钢材价格形成压制。

第二，主流矿山成本进一步下降
也将进一步拉低钢价。随着原油价格
持 续 下 滑 且 一 度 跌 破 30 美 元/桶 ，铁
矿石供应商在货运和能源上的成本也
大幅降低，因而能够将收支平衡水平
进一步下移，对低价格的承受能力也
得到加强。在这种情况下，力拓、必和
必拓以及淡水河谷等矿业巨头的低成
本铁矿石产量继续增长。主流矿山成
本进一步下降会导致钢材成本下降从
而拉低价格。

受上述因素影响，一季度铁矿石
供应量较大、成本较低对钢材价格将
形成明显压制。
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2016年1季度，钢材需求
端的弱势仍将延续，供应端暂
时不会有较大变化，钢材市场
应主要关注成本端的影响。受
厄尔尼诺现象和矿山整体运营
成本下降等因素影响，铁矿石
供应量较大、成本较低对钢材
价格将形成明显压制
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