
2015年四季度，装备制造业保持
平稳运行。从各子行业来看，电子设
备、电气机械和运输设备制造业等三
个子行业的同比增速高于全部工业
平均增长水平；汽车制造业增速与全
部工业平均增长水平持平；仪器仪
表、专用设备和通用设备生产增速均
低于全部工业平均增长水平。

过去十几年固定资产投资的高
速增长，催生了工程机械、铁路装
备、石油机械等装备制造业的高景
气周期。当前，国内经济步入新常态

后，国内整机市场需求难回高增长，
装备制造业的成长模式要从依赖需
求驱动转向提升自主创新能力。

2016 年机械行业整体仍面临
较大的压力。需求端仍处于下滑态
势中，供给端去产能、去库存的进度
也比较缓慢。细分行业来看，装备行
业中的高技术产品和子行业增长将
高于全部工业平均增长水平，比如
涉及产业升级的工业 4.0、通用航
空、3D 打印以及铁路装备制造,将
继续呈较高景气度。

具体来说，工业4.0仍处于起步阶
段。全球工业转型升级，人口红利的削
减和中国人工工资的快速上升，推动
工业4.0快速发展。政策层面上，《中国
制造2025》出台，工业4.0上升为国家
战略，工业4.0迎来黄金发展期。

另一热点，3D 打印可能重新塑
造制造业。3D 打印当前最主要的应
用是在汽车、航空航天、医疗以及消
费电子等领域，3D 打印在过去几年
中保持30%的复合增速，未来仍将保
持高速成长。

高技术行业将保持高景气度
中邮证券机械行业分析师 马光耀
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四季度中经装备制造业景气指
数为 93.8，与上季度持平。从全年走
势来看，行业发展呈现出增速下调
显著、效益逐步企稳的特点。下半年
汽车行业和电气机械的利润总额增
长加快，分别比上半年提高 2.7 和
8.6 个百分点，带动了全行业效益状
况的改善。在主要用户行业投资趋
缓、行业总产出增速大幅回落、出口
交货值同比下降的背景下，装备制造
业利润率的改善难能可贵，说明行业
通过结构调整和产能优化，对经济下
行的市场环境有所适应，已经逐步通
过调整应对，实现主动作为。

回顾“十二五”，我国装备制造
业综合实力显著提升。行业经济规
模保持增长，具有传统规模优势的
汽车、发电设备、数控机床等重点产
品产量继续领先全球。高端装备自
主研发成果显著，部分产品达到世
界先进水平，对国民经济发展的支
撑和保障能力进一步提高。

在“高档数控机床与基础制造装
备”重大专项支持下，机床行业成功研
制出一批国家急需、长期依靠进口、受
制于国外的高档数控机床与基础制造

装备。以新型传感器、智能控制系统、
工业机器人、自动化成套生产线为代
表的智能制造装备发展势头良好，增
长速度远高于全行业平均水平。

2015 年我国生产新能源汽车
37.9 万辆，同比增长 4 倍，基本实现
了我国新能源汽车 50 万辆的推广
目标。在加大推进国际产能和装备
制造合作的背景下，我国机电装备
对外贸易规模持续扩大。重大技术
成套装备采取工程总承包和“交钥
匙”的运作方式，高端装备制造业的
出口形式逐步从单一产品出口形成
了产品、资本、技术、服务等多种形
式的组合贸易形式。

总体来说，装备制造业自主创
新、结构调整和转型升级成效显著，
为“十三五”时期进一步创新发展奠
定了基础。

2016 年我国经济发展长期向
好的基本面不会改变，装备制造业
有望在深入实施《中国制造 2025》
过程中，通过去产能、补短板、抓创
新、稳增长、调结构等改革举措，继
续促进行业的转型升级。

我国装备制造业仍处于新旧动能

转换、低效资产出清、市场需求进一步
细分和节能环保等推动基础工艺和技
术加快提升的阶段。市场总体需求发
生较大回暖的概率较低，行业将维持
2015年运行态势，经济运行仍将处于
非常困难的时期，行业增加值增速、主
营业务收入和实现利润总额增速等指
标将保持在近年来的较低水平。

2016 年装备制造业应重点把
握以下六个方面的机遇和运行特
征。一是电气机械、汽车、数控机床
等传统优势产品继续巩固提升；二
是高端装备和重大成套装备的自主
创新和走出去持续加深加快；三是
互联网等现代信息技术与传统装备
制造产业的融合发展继续深入；四
是工业机器人等智能制造设备、新
能源汽车、轨道交通设备等新兴增
长动能的规模继续扩大，带动作用
加强；五是行业骨干企业继续抓住
用户行业的智能制造转型升级，与

“一带一路”、京津冀协同发展、长江
经济带建设等重大战略对接加深；
六是细分行业的资产优化、技术升
级、管理提升步伐继续加快，行业经
济提质增效效果会继续显现。

经模型测算，预计 2016 年一季度和
2016年二季度中经装备制造业景气指数
分别为93.8和93.9，中经装备制造业预警
指数分别为63.3和66.7。

2015年四季度装备制造业企业景气
调查结果显示，反映装备制造业企业家对
2016年一季度企业经营状况预测的预期
指数为113.2，比反映本季度企业经营状况
的即期指数低7.0点。四季度，订货“增加”
及“持平”的企业占77.2%，比上季度上升
2.0个百分点；其中，出口订货“增加”及“持
平”的企业占87.9%，比上季度高0.6个百
分点；企业用工计划“增加”比“减少”的企业
比重低4.4个百分点，两者剪刀差比上季度
缩小1.4个百分点；企业投资计划“增加”比

“减少”的企业比重低17.1个百分点，两者
的剪刀差比上季度扩大0.4个百分点。

展望 2016 年，去产能、去库存、去杠
杆、降成本、补短板是经济工作的重点，这
些内容均和装备制造业发展密切相关。从
上述政策预期来看，产能过剩的化解、库
存和成本的下降以及行业薄弱环节的补
强，均有利于装备制造业的平稳增长。从
国际看，除美国以外，世界其他主要经济
体复苏依旧缓慢，全球贸易低迷，因此我
国装备产品的出口增长形势严峻。从国内
看，虽然有政策的大力支持，但是需求不
足、人工成本刚性上升以及价格持续下行
等不利因素将继续制约装备行业的健康
发展。综合来看，2016年我国装备制造业
或将继续保持平稳运行，能否出现回升仍
需继续观察。

组装线上的 CRH5G 型动车组，由中国北车长客股份公司研制。 本报记者 翟天雪摄


