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1 月 8 日至 10 日，2016 年北美国际摩托车展在加拿大多伦多举办。来自 500 余个参展商

的新款摩托车、改装摩托车以及老爷车等参展。图为观众在摩托车展中参观。
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本报华盛顿电 记者高伟东报道：美国商务
部日前公布的数据显示，经季节性调整，美国去年
11月份批发库存环比下降 0.3%，市场预期为环比
下降 0.1%。美国去年 10 月份批发库存为环比下
降 0.1%。

数据显示，受油价走低产生的负面影响，美
国去年 11 月份批发销售环比下降 0.1%，市场预
期为环比持平，下降幅度创 2015 年 1 月以来最
大。批发库存可能改变总库存状况，从而影响
GDP 的预测。由于企业年末均力求减少库存，
美国去年 11 月份批发库存下降幅度超预期，表
明美国 2015 年第四季度 GDP 增速预期可能会
下修。

美去年11月批发库存环比下降

本报巴黎电 记者陈博报道：法国 Neoen 集
团日前宣布，其总投资约 3.6 亿欧元，位于法国
波尔多的太阳能发电厂已经启用。这是目前欧
洲规模最大的太阳能发电厂，预计年产电量将达
到 350 吉瓦时，可供 30 万居民使用。

Neoen 集团相关负责人介绍，该电厂的电
价 低 于 法 国 境 内 弗 拉 芒 维 尔 核 电 站 的 售 出
价 ，与 法 国 境 内 的 其 他 风 力 发 电 厂 相 比 价 格
也很有竞争力。该厂太阳能板的朝向为东西
方，在日出与日落时可产生更多电力。据悉，
该 电 厂 所 使 用 太 阳 能 板 主 要 由 中 国 制 造 ，
Neoen 集团计划在 2017 年前再建一座太阳能
发 电 装 置 ，以 覆 盖 法 国 全 境 太 阳 能 发 电 的 一
半用量。

欧洲最大太阳能发电厂启用

本报利雅得电 记者王俊鹏报道：沙特石油
和矿产资源大臣阿里·纳伊米近日表示，沙特作为
世界第一大原油出口国，在油价低位运行时期仍
将坚持石油不减产政策，沙特有足够能力满足国
际市场不断增长的原油需求。

纳伊米称，原油产量的增长取决于国际市场
的需求。只要需求存在，沙特政府就将通过“不
限产”政策予以满足。他强调，沙特所坚持的原
油政策是值得信赖的，不会改变。此外，在谈及
沙特政府最近出台的能源补贴改革时，纳伊米表
示，随着对成品油等能源的补贴逐步降低，能源
使用效能将大大提高，这意味着沙特国内的能源
消耗将呈递减趋势。

沙特将坚持石油不减产政策

最新数据显示，欧元区去年 12 月的

通胀率维持在 0.2%不变，低于市场预期

的 0.3%。欧元区通胀数据表现疲弱和核

心通胀率连续 2 个月下跌的现实加大了市

场对欧洲央行进一步量化宽松以抑制通

缩的预期。

欧洲央行去年 3 月启动的量化宽松

措施似乎没有收到预期效果。因此，欧

洲央行在去年 12 月 3 日决定将隔夜存款

利率由原来的-0.2%下调至-0.3%，并将

实施量化宽松政策措施的截止期限由原

来的 2016 年 9 月延长至 2017 年 3 月或更

长时间。这就意味着欧洲央行在今后一

年多时间里向市场提供的流动性总量将

由原先的 1.1 万亿欧元提高到约 1.5 万亿

欧元。

欧洲央行去年先后两次实施量化宽松

措施的现实表明，欧洲央行希望通过实行

更大力度的非常规量化宽松措施压低欧元

区实际利率和欧元汇率，直至欧元区经济

恢复内生增长动力。的确，欧洲央行打出

的包括下调利率和扩大资产购买计划的政

策组合拳意味着欧元区货币政策已经非常

宽松。有迹象显示，欧洲央行量化宽松措

施有助于稳定通胀预期，降低实际利率，

增加信贷需求，促使国内投资和消费需求

增长，将对欧元区实体经济发展产生积极

影响。事实表明，欧洲央行量化宽松措施

已经初见成效：欧元区成员国政府主权债

券收益率下降，成员国之间的主权债券收

益率差异继续缩小，欧元区信贷紧缩状况

正在逐步缓解，企业融资环境正在逐步得

到改善。

不过，欧洲央行量化宽松措施对拉高

欧元区通胀率似乎没有带来明显的效果。

近几个月来，欧元区通货膨胀率基本上是

在 0.1%左右徘徊，核心通货膨胀率已连续

2 个月下降，这令欧洲央行十分头疼。市

场分析人士认为，如果欧元区通胀率上升

速度不够快，欧洲央行今后可能会进一步

实施包括延长购买资产计划期限、继续下

调利率等在内的量化宽松措施。

当 然 ， 欧 洲 央 行 今 后 是 否 进 一 步

量 化 宽 松 在 一 定 程 度 上 也 取 决 于 美 国

货 币 政 策 走 向 ， 因 为 美 联 储 提 高 利 率

可 能 会 导 致 欧 元 区 借 贷 成 本 上 升 。 欧

洲 央 行 高 官 最 近 放 风 称 ， 他 们 希 望 维

持 宽 松 的 货 币 政 策 ， 并 且 如 有 必 要 将

采 取 进 一 步 量 化 宽 松 措 施 。 这 预 示 着

欧 洲 央 行 将 会 密 切 关 注 欧 元 区 市 场 利

率 及 欧 元 汇 率 的 走 势 。 欧 洲 央 行 行 长

德 拉 吉 多 次 表 示 ， 欧 元 汇 率 对 欧 元 区

通 胀 和 经 济 增 长 至 关 重 要 。 欧 元 区 市

场 利 率 走 高 或 欧 元 持 续 升 值 都 可 能 会

导 致 欧 元 区 借 款 成 本 上 升 并 抑 制 通

胀 ， 从 而 影 响 到 欧 洲 央 行 刺 激 经 济 增

长 和 抑 制 通 缩 的 努 力 。 因 此 ， 如 果 德

国 10 年期国债收益率回升至 1%或欧元

持 续 升 值 ， 欧 洲 央 行 就 会 感 到 担 忧 并

且有可能进一步采取量化宽松措施。

总的看来，欧洲央行量化宽松有利

于欧元区经济和世界经济的复苏。欧洲

央行量化宽松虽在一定程度有助于缓解

美国退出量化宽松的紧缩性影响，但将

对全球经济货币体系和金融市场增加新

的不确定性。欧洲央行持续实施量化宽

松措施凸显出欧洲宽松的货币政策与美

国趋紧的货币政策之间的分化，这种分

化不仅会直接影响到今后国际汇市债市

和资产价格走势，而且也不可避免地影

响到许多国家政策选择，从而加大全球

经济政策协调的难度。欧美等世界主要

经济体在货币政策方面分道扬镳可能引

发国际金融市场再度剧烈动荡，新兴市

场经济体管理跨境资本流动和汇率预期

的难度也会增加。美国货币政策正常化

可能会促使投资者风险偏好情绪发生变

化 ， 会 引 发 全 球 资 本 流 动 发 生 重 大 变

化，特别是全球资本出于逐利目的从新

兴市场经济体流向美国，威胁到新兴市

场经济体的金融与经济稳定，弄得不好

可能会引发新的麻烦。

欧洲央行有意进一步量化宽松
□ 严恒元

欧洲央行持续实施量化宽松措施凸显出欧洲宽松的货币政策与

美国趋紧的货币政策之间的分化，这种分化不仅会直接影响到今后

国际汇市债市和资产价格走势，而且也不可避免地影响到许多国家

政策选择，从而加大全球经济政策协调的难度。

俄罗斯总统普京表示俄罗斯总统普京表示

俄罗斯经济会恢复增长俄罗斯经济会恢复增长
据新华社符拉迪沃斯托克 1 月 11 日

电 俄罗斯总统普京日前表示，国际油价
下跌将促使俄调整和优化经济结构，加大
对高新技术的投资，俄经济未来会恢复
增长。

俄罗斯总统网站 11 日发布了普京日
前接受德国 《图片报》 采访的全文。普
京指出，当前对俄经济造成最大影响的
是俄罗斯传统出口商品油气价格下跌，
但是，无论油价涨跌都有对俄经济有利
的一面。普京说，高油价时，石油和天
然气赚取了大量石油美元，用于贴补国
家财政的其他支出。尽管现在俄罗斯财
政赤字很小，但是一旦去掉油气收入，
非 油 气 赤 字 将 达 到 一 个 非 常 危 险 的
水平。

由于石油美元得来容易，高石油收
入 会 限 制 经 济 全 面 发 展 ， 尤 其 是 高 科

技 领 域 的 发 展 。 俄 去 年 的 国 内 生 产 总
值 下 跌 3.8% ， 工 业 总 产 值 下 降 3.3% ，
通货膨胀率达到 12.7%。普京说，为了
降 低 非 油 气 赤 字 ， 俄 罗 斯 将 减 少 用 油
气 收 入 贴 补 目 前 的 财 政 支 出 ， 这 有 利
于 调 整 和 优 化 经 济 结 构 。 尽 管 国 际 油
价下滑带来俄经济下跌，但 2015 年俄
贸 易 依 然 实 现 顺 差 ， 尤 其 是 高 附 加 值
商 品 出 口 多 年 来 首 次 有 大 规 模 增 长 ，
这 是 俄 经 济 发 展 的 积 极 组 成 部 分 。 俄
黄 金 外 汇 储 备 也 依 然 保 持 在 高 水 平 。

“我相信我们将稳步迈向稳定和经济增
长 ， 我 们 采 取 了 一 整 套 计 划 ， 包 括 在
高科技领域投资。”

俄罗斯是传统的油气出口大国，每
年财政收入的一半来自油气出口收入。
国 际 油 价 大 幅 下 跌 严 重 制 约 了 俄 经 济
发展。


