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0.3%

德国第三季度 GDP 增速低
本报柏林电 记者王志远报道：德国联邦统计

局公布的初步统计数据显示，德国第三季度季调后
国内生产总值 （GDP） 增长 0.3%，略低于前一季
度 0.4%的增长速度。

德国联邦统计局表示，国内消费增长是第三
季度德国经济增长的主要推动力，个人消费与政
府支出均保持增长势头。相反，设备投资略有回
落。初步统计结果显示，第三季度德国外贸对经
济增长的拉力减弱，进口增速明显高于出口。此
外，第三季度德国就业形势良好，达 4320 万人，
同比增长 0.8%。

1%

韩国 11 月 CPI同比上涨
本报首尔电 记者杨明报道:韩国统计厅发布的

最新统计数据显示，11 月份韩国居民消费价格指数
（CPI）同比上涨 1%。

韩国统计厅表示，国际油价降幅收窄是消费者价
格涨幅扩大的最大原因。此外，公共费用上涨、房屋
租赁价格持续上升也是推高物价的原因。从各种指
标来看，扣除农产品和石油类产品价格的核心消费
价格指数同比上涨 2.4%，扣除食品和能源价格的核
心消费者价格指数同比上涨 2.7%。

欧洲央行再度量化宽松的消息传出

后 ， 欧 洲 股 市 应 声 大 幅 下 挫 ， 欧 元 走

强。上周四收盘时，法国 CAC40 指数下

跌 3.6%至 4730.21 点，英国金融时报 100

指数下跌 2.3%至 6275 点，德国 DAX30 指

数跌 3.6%至 10789.24 点，创出两个多月

来的最大单日跌幅。欧元对美元汇率飙

升，上周四上涨 3.4%至 1.0974 美元，创

下 6 年来最大单日涨幅。欧洲股市汇市如

此反应主要是因为市场普遍认为欧洲央

行此次推出的量化宽松措施力度不够，

远远低于市场预期。市场此前普遍预期

欧 洲 央 行 会 将 隔 夜 存 款 利 率 下 调

至-0.4%，将每月 600 亿欧元购债计划再

增加 100 亿欧元。有分析认为，由欧洲央

行量化宽松力度不够引起的市场反应，

将使欧洲金融环境趋紧，且欧元区通胀

年率更难以达到欧洲央行提出的 2%政策

目标，最终不得不再度实施量化宽松措

施。不过，欧洲央行这次量化宽松举措

虽低于市场预期，但却加大了对欧元区

经济的刺激力度，这凸显出欧洲央行宽

松 政 策 与 美 国 趋 紧 政 策 立 场 之 间 的 分

化，并会影响外汇和债券市场今后多年

的走势。

经济分析人士指出，欧洲央行这次

降低利率完全是形势所迫，欧元区经济

前景暗淡和通货紧缩风险不断加大迫使

欧洲央行不得不采取连续降息等宽松货

币政策措施。目前，欧元区经济虽处于

复苏轨道，但复苏势头依然脆弱，经济

增长速度远远落后于美国，也低于欧盟

平均水平。此外，欧元区失业率保持在

两位数的高位，凸显出欧元区成员国政

府或央行采取刺激措施的必要性。统计

数据显示，欧元区今年第三季度经济增

长率只有 0.3%，欧元区 11 月的通货膨胀

率只有 0.1%。

欧洲央行将存款利率从-0.2%下调

至-0.3%，实际上意味着向那些把多余资

金存放在央行的银行收取更多费用，旨

在鼓励银行增加向工商企业放贷。欧洲

央行在延长购债计划的同时，还扩大了

资产购买计划范围，今后不仅购买欧元

区成员国中央政府发行的债券，也会买

进欧元区成员国地方政府发行的债券。

欧洲央行行长德拉吉表示，新政策将使

自去年 6 月以来一系列政策的宽松效果进

一步加强，使欧元区经济复苏获得更强

动力，提高欧元区对近期全球经济震荡

的抵抗力。

欧洲央行今年 3 月正式实施包括购买

欧元区成员国政府债券在内的扩大版资

产购买计划。截至 11 月 27 日，由欧洲央

行和成员国央行组成的欧元系统已购买

公共债券 4455 亿欧元。欧洲央行内部在

是否需要再度量化宽松问题上存在着较

大分歧。欧洲央行德国籍执委魏德曼等

人认为政策已经超级宽松，经济也在反

弹，因而反对继续采取任何宽松政策行

动。但是，欧洲央行执委莫尔许等人则

认为扩大量化宽松实属合理，必要时欧

洲 央 行 仍 将 对 采 取 更 多 行 动 持 开 放 态

度。受欧元区量化宽松规模庞大、欧元

持续贬值和油价可能止跌回升等因素影

响，欧洲央行也许会在今后较长一段时

期内维持现行量化宽松政策不变。

欧洲新量宽政策能起作用吗
严恒元
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12 月 3 日，在法国首都巴黎北部市郊的气候变化巴黎大会主会场，人们从可循环

材料制成的动物雕塑旁走过。

《联合国气候变化框架公约》第 21 次缔约方会议（即气候变化巴黎大会）于 11 月

30 日在巴黎北郊开幕，预计将迎接宾客近 4 万人。气候变化大会也在用各种方式向

参与会议的人们展示着环保节能概念与新技术。 新华社发

5%

美国 11 月失业率与上月持平

本报华盛顿电 记者高伟东报道：美国劳工部公
布的最新数据显示，美国 10 月份非农部门新增就业
岗位 21.1 万个，好于市场预期的 20.0 万个，失业率
维持 5%不变，仍为 2008 年以来新低。美国 10 月份
非农部门新增就业岗位由 27.1 万个上修为 29.8 万
个，9 月份非农部门新增就业岗位则由 13.7 万个上修
为 14.5万个。

数据显示，美国 11 月份衡量在职和求职人口总
数占劳动年龄人口的劳动参与率提升至 62.5%，市
场预期为 62.4%。美国 11 月份平均每小时工资环比
增长 0.2%，与预期持平；同比增长 2.3%，也与预
期持平。分析人士认为，美国 11 月份就业数据强
劲，意味着美联储年内启动加息的最后障碍已经被
清除。

上周，气候变化巴黎大会、中非合作

论坛约翰内斯堡峰会等重要国际会议先后

举行。中方所作重要政策宣示得到了全球

的密切关注和高度评价。同时，全球经济

领 域 也 频 出 新 闻 。 其 中 ， 人 民 币 “ 入

篮”、关于美联储加息的表态以及欧洲降

息的决定，这 3 件跟货币有关的新闻最为

引人瞩目。

11月30日，IMF执董会批准人民币加

入特别提款权 （SDR） 货币篮子，新的货

币篮子将于 2016年 10月 1日正式生效。届

时，人民币将被认定为可自由使用货币，

并将与美元、欧元、日元和英镑一道构成

SDR货币篮子。分析认为，这是人民币国

际化进程中的重要节点，反映出中国坚定

金融改革、开放资本市场的种种努力得到

了国际市场认同。

12 月 3 日，美联储主席耶伦重申，美

国经济和就业形势正在改善。对那些看好

年底前加息的人来说，这似乎是释放出了

加息条件成熟的信号。美联储将于 12 月

15 日至 16 日召开今年最后一次货币政策

例会。有人预计美联储将在这次会议上启

动近 10 年来的首次加息。不过，也有解

读认为耶伦的表态实质上依然是“老调重

弹”。因为面对全球经济增长放缓、美元

走强的整体态势，美联储加息前势必慎重

考虑各种后果。不到最后时刻，耶伦葫芦

里卖的什么药，谁也不知道。

与耶伦的闪烁其词和犹豫相比，欧洲

央行行长德拉吉更加“果断”。12 月 3

日，欧洲央行货币政策会议决定将隔夜存

款利率由原来的-0.2%下调至-0.3%，将

量化宽松政策的截止期限由原来的 2016

年 9 月延长至 2017 年 3 月或更长时间。德

拉吉表示，量宽政策措施将会继续实行直

到通货膨胀率向 2%的政策目标回升。分

析指出，德拉吉的“果断”颇有些无奈，

欧元区经济持续低迷和通货紧缩风险不断

加大，迫使欧洲央行不得不连续降息。不

过，由于美联储加息升温，欧洲央行也难

以在宽松道路上走得更远更快。毕竟，美

欧货币政策分化过大所带来的各种风险，

也是政策制定者必须面对的问题。

美国加息风声紧美国加息风声紧
欧洲量宽步调急欧洲量宽步调急

连 俊
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