
教授来了

【竞争对手研究的五个层次】

①最低层次是知道自己的竞
争对手是谁；②第二层次是能分
析竞争对手的各种状况；③第三
层次是能掌握对手方向；④第四
层次是洞悉对手策略；⑤第五层
次是引导对手行动！

【出丑效应】

出丑效应是一种对人际关系
产生影响的心理效应，才能平庸者
固然不会受人倾慕，而全无缺点的
人，也未必讨人喜欢，最讨人喜欢
的是精明而带有小缺点的人。如
果一个人表现得太过完美，反而会
让人觉得他难以亲近，不如适当利
用“出丑效应”来消除距离感。

【试用期如何约定】

又到了应聘季，马上迎来入
职季！初入职场，试用期这样约
定：劳动合同期限三个月以上不
满一年的，试用期不得超过一个
月；劳动合同期限一年以上不满
三 年 的 ， 试 用 期 不 得 超 过 二 个
月；三年以上固定期限或者无固
定期限的劳动合同，试用期不得
超过六个月。

【个人如何配置资产】

第一份，应急的钱，6 个月至
一年的生活费，可存银行活期、定
期或者货币基金；第二份，保命的
钱，三至五年生活费，可以定存、国
债、商业养老保险；第三份是闲钱，
五年到十年不用的钱，只有这种钱
才可以买股票、基金或者和朋友合
伙做生意。

【轻松读懂7个经济学道理】

1、 人 的 行 为 是 有 目 的 的 。
经济学不仅要关注人究竟采取了
怎样的行动，而且更重要的是要
关 注 他 们 为 什 么 采 取 这 样 的 行
动。只有这样，我们对于整个经
济现象才能有更深刻的理解。

2、 世 界 上 没 有 免 费 的 午
餐。这 里 要 为 午 餐 所 付 的 那 个

“费”，就是机会成本。机会成本
就是为了达成某项目所要放弃的
最大价值。

3、自由交换是互利的。人
们 在 资 源 占 有 上 可 能 有 丰 寡 之
别，在个人特质上可能有各自差
异。这些差异性的存在，给通过
交易改进彼此的收益创造了巨大
的空间。

4、分工是进步的源泉。分
工 是 和 交 易 相 联 系 的 。 如 果 没
有 分 工 ， 人 类 的 交 易 就 会 很
少 。 只 有 有 了 精 细 的 分 工 ， 人
与 人 之 间 的 交 易 才 能 更 加 频 繁
地开展。

5、结果比动机更为重要。
现实中，人们常常以某行为的出
发点来判断其好坏，但经济学家
却认为，即使一项行动的出发点
是利己的，只要它的结果是利人
的，那么这项行动就符合市场道
德，值得肯定。

6、自由竞争是件好事情。
让 “ 利 己 之 心 ” 产 生 “ 利 人 之
行 ”， 最 重 要 的 就 是 要 有 自 由
竞争。

7、制度比人强。制度是一
种游戏规则、一种激励机制，它
在很大程度上决定着选择与结果
之间的关系。我们可以通过改变
制度来改变人的行为。

（经济日报法人微博供稿）

★茶座 ★课堂

随着人民币国际化进程不断推进，中国的个
人投资者会受到怎样的影响？渣打中国财富管理
部有关负责人接受《经济日报》记者采访时说，随
着人民币国际化的稳步推进，更市场化定价的人
民币将结束单边走强的趋势，汇率波动将对投资
者的回报带来更大的影响，中国投资者应根据汇
市走势和实际需要更均衡地配置多币种的资产。

“人民币纳入 SDR，对于个人投资者而言不
会有即刻的变化。一方面，美元走强的大背景
下，中国会面临一些资本外流的压力。另一方
面，人民币也因为其 SDR 储备货币的地位，将被
各大央行增加配置。两个因素抵消后，我们预计
人民币汇率短期内恐怕不会因为纳入 SDR 而大幅
波动。”渣打中国财富管理部投资策略总监王昕

杰分析表示。
“在人民币国际化之后，中国投资者需要更

加关注汇市走向，增加外币资产的配置以平衡汇
率风险。”王昕杰说，当前美元走强的大背景
下，渣打中国建议中国投资者根据现有的资产情
况和对外汇的实际需求，适当增加美元类资产的
配置，平衡相关的外汇风险。

对于下一步的市场走向，王昕杰表示：“随
着中国进入降息周期，可以看到国内市场的无风
险利率正在降低，理财产品的预期收益率也在下
降。由于美联储 12月份可能加息，而欧洲央行则
会进一步放宽政策，所以利差可望扩大，因此我
们建议投资者可以考虑美元债券类产品。近期美
国收紧贷款条件可能会引发一些忧虑，但这正好

造就了超配美国高收益及投资级公司债券的机
会。同时我们建议投资者在汇率对冲的基础上超
配欧股和日股。”

那么如何使投资策略落地呢？作为一家国际
银行，渣打银行表示，将重视为投资者提供多元
化的外汇投资产品，覆盖客户不同的资产配置需
求。比如，针对目前的市场走势，渣打中国推出
了两款代客境外理财产品，均投资于以美元计价
的中国企业海外债券，债券信用评级为投资级及
以上，固定票息在年化 4%及以上。这类产品以
稳健的风格、固定的派息以及美元计价等特点，
能够在为客户提供稳健收益的同时把握美元走强
的机遇，可以成为中国投资者进行美元投资的入
门选择。

现金折扣算清方能用好
彭 江

风险提示：本刊数据、观点仅供参考，入市投资盈亏自负

资料来源：西南证券研究发展中心
备 注：解禁市值以11月20日收盘价为准计算12 月份解禁市值环比大增

人民币收藏，你摸清门道了吗
本报记者 李 哲

新版人民币惊艳亮相 旧版人民币收藏升温

公司和个人一样，也有理财

的需求。除了购买国债、存款获

取利息等方式外，也不要忽略现

金折扣这个途径，运用得当也能

给公司带来收益。

说到现金折扣，很多人容易

和商业折扣、销售折让混淆。卖

方为了促销而在商品标价上给予

的价格打折，叫做商业折扣。购

货方购买了有瑕疵的商品，卖方

为了避免退货，给予价格上的优

惠，则叫做销售折让。现金折扣

明显不同于这两者，它是为了让

购货方早日还款而给予的优惠，

和利息一样都属于融资费用的范

畴，在会计做账的时候，现金折

扣是和利息费用一样记入财务费

用科目。

具体来说，在商品经济中，

很多时候买卖双方发生商品交易

后，购货方收到商品后并不立即

支付现金，而是延期一定时间后

才付款。这个时候，卖方为了让

对方提前支付货款，会给予一定

的优惠。比方说，卖方与购货方

约 定 货 款 应 当 在 30 天 内 付 清 ，

如果购货方在 10 天之内将货款

付 清 ， 就 可 以 享 受 2% 的 优 惠 ；

若 10 天内没有将货款付清，将

不会享受折扣。这个折扣就是现

金折扣。

那么作为购货方企业，面对

现金折扣该如何处置呢？是选择

接受 2%的折扣，提前支付货款，

还是不接受折扣，拖到最后再付

款呢？这个拍脑袋可不行，需要

通过计算才能有明确的答案。那

我们就来算一下，如果提前支付

货款获得 2%的现金折扣的年化收

益率是多少吧。

在财务管理中专门有一个公

式 来 计 算 现 金 折 扣 的 年 化 收 益

率，即用现金折扣百分比与 1 减

去现金折扣百分比的比值，乘以

360 天 与 提 前 还 款 天 数 的 比 值 。

以 10 天内货款付清可以享受 2%

优惠，否则不享受折扣，需在 30

天内付清款项为例，现金折扣的

年 化 收 益 率 =2%/ （1-2%） ×

（360/（30-10）），答案是 36.73%。

这表明，企业如果接受现金

折扣，提前 20 天付款后，能带

来年化 36.73%的收益率。只要该

企 业 自 身 筹 资 成 本 不 超 过

36.73%，就可以选择在第 10 天付

款。掌握这样的方法，能够帮助

企业在面对现金折扣时作出合适

的选择。

更均衡配置多币种资产
本报记者 崔文苑

前不久，2015 年版第五套人民币 100 元纸币
发行，吸引了人们的关注，人民币收藏市场的春水
也随之泛起涟漪。人民币收藏到底前景如何，又
该怎样上手？

普通大众易“上手”

报国寺古玩市场是京城钱币收藏家常常光顾
的去处之一。数十家店铺几乎每家店内都展示有
不同数量的老版人民币。所有商家都涉猎人民币
收藏业务的现象，透露了这个领域良好的群众基
础——门槛较低，普通大众容易“上手”。

收藏人民币的人群比较广泛，在旧书里、旧衣
服口袋里、旧箱子底意外发现珍贵老版人民币的
事情屡见不鲜。

“有时和朋友一起吃饭聊天，聊到哪个人民币
品种比较珍贵的话题，就会有朋友回家翻箱倒柜
地去找，有时还真有找着的。”北京诚轩拍卖公司
钱币邮品部经理牛国宇回忆道，两年前，一位藏家
拿着一张面值 5000 元的第一版人民币前来送拍，
作为珍贵品种，这件俗称“蒙古包”的人民币最后
拍得 60 多万元。据该藏家介绍，他是在家中的旧
箱子里找到这件“宝贝”的。

收藏人民币的市场逐渐升温，近年来尤其明
显。“以往人们收藏人民币的意识较弱，近年来，随
着收藏知识不断普及，大家的热情越来越高，收藏
群体日益广泛。尤其是目前国内外纸币鉴定评级
机构能够在辨别真伪的基础上，通过打分的方式，
将纸币品相等不确定的因素通过明确的数字来表
述，让新手更容易进入。”上海泓盛拍卖公司中国
纸币部经理王洁介绍说。

据了解，目前市面上存量最为稀少的是第一
套人民币，其发行量少、收集难度大、面值跨度大，
价格也最高。10 多年来，整套拍卖价格已超过
200 万元。第二套人民币全套价格目前在 20 万至
40 万元左右。第三套人民币是 2000 年正式退出
流通领域的，全套价格从千元涨到了超过 3万元。

需要提醒收藏者的是，第一、二、三套人民币
早已停止流通，可以收藏、交易。而第四套人民币
现在仍属于流通货币，按照相关法律，私下炒卖流
通中的人民币属非法行为。

抓住龙头品种很关键

收藏领域讲究的是龙头效应，以投资为目的
的藏家要在自己的能力范围内，尽量选择龙头品
种，才能获得丰厚的回报。

要论人民币收藏领域的龙头品种，则非“牧马
图”莫属。“牧马图”是发行于 1951 年的第一版人
民币中的一张，其面值为 1 万元，主图案描绘一位
蒙古族牧民，手执“套马杆”在广阔草原上牧马的
情景。在 2011 年 12 月 18 日上海泓盛秋拍中，一
张“牧马图”纸币以 460 万元人民币（含佣金）的高
价成交，一举创造了中国单枚纸币的成交新高，成
为当之无愧的人民币“币王”。

“牧马图”之所以成为“币王”，在于其珍稀程度
无可比拟。“第一套人民币是 1948 年起印制发行
的，大全套共 60 张，集齐非常困难。”王洁告诉记
者，在第一版人民币整体稀缺的前提下，“牧马图”

尤其稀少。有人估计，“牧马图”纸币现今存世量不
到百张，其中品相九成新以上的不会超过5张。

第一版人民币中，珍贵程度仅次于“牧马图”
的是上文提到的“蒙古包”。翻看北京诚轩今年秋
拍的纸币图录，记者发现“第一版人民币六十枚大
全套”赫然在列，其品相整体可达七成至九成新，
估价在 200万元至 260万元。

据悉，第二版人民币共有 11 种不同的面值，
16 种不同的版别，最为珍贵的当属“苏三珍”，即
1953 年版的 10 元、5 元和 3 元，其中俗称“大黑拾”
的 10 元币价值最高。据牛国宇介绍，全新“大黑
拾”价值 40万元，3元币贵于 5元币，二者视品相不
同，价值数千到数万元不等。

最为国人熟悉的是第三版人民币。“其中最贵
的是带水印的背绿版 1 角，也称为‘蝴蝶券’，由于
其背面图案色泽极易与 1962 年发行的 2 角纸币背
面颜色混淆，发行仅 1年后就被收回。因此成为第
三套人民币中发行量最少、发行时间最短、存世量
最少的纸币，其价格在 5万元之内”。王洁说。

此外，人民币领域的硬币、纪念钞、纪念币、连号
钞等也有一定收藏价值。而对于错版人民币，专家
直言，其收藏价值并不高，切勿上了盲目炒作的当。

鉴别真伪是首要课题

收藏界有句老话，宁愿买贵也不买假。真伪
和品相是收藏人民币需要重点关注的因素。从品

相来说，起码要七八成新以上的纸币才具有较好
的升值空间。而要想判别真伪则需要多学少买，
牛国宇建议要多学习经典图录。

走进中国钱币博物馆“反假币展”的展厅，可
以看到不少老版人民币的假币样品，与真币对照
可以总结出不少鉴别窍门。从第二版开始，人民
币的防伪性能有了很大提高。除了水印防伪，在
票面上运用富有民族特色的装饰纹，是当时重要
的防伪手段，部分券别也开始使用有固定水印的
专用印钞纸。其中，“大黑拾”左上方空白处印有
国徽图案的水印，1953 年版 3 元币上的井冈山风
景采用了凹印图案，5元币的人像采用凹版图案。

第三版人民币的防伪功能进一步增强。收藏者
可从水印、凹凸感、多色胶印接线等防伪标识来判
别。记者在展览现场看到，第三版人民币的仿制币
多采用手工刻版印刷、手工描绘、拓印等方法制作，
较易鉴别，其纸张绵软、色彩较淡且易褪色，有些图
案十分粗糙。机制仿制币的鉴别难度则大一些。

目前，在北京比较集中的钱币交易市场有报
国寺和马甸，不少网络平台也有相关业务推出。
在这些地方购买人民币对藏家经验水平的要求较
高，建议大家一定要多看少买。

选择信誉度较高的传统拍卖公司是个靠谱的
选择，这些拍品一般都会带有权威机构的评级封
装，其分数也一目了然。相应地，藏家需要承担一
定的佣金。此外，一些钱币学会、收藏协会也会不
定期地举办鉴定活动，可以关注。

会计师谈投资会计师谈投资

渣 打 中 国 财 富 管 理 部 有 关 负 责 人 建 议 中 国 投 资 者——


