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自 11 月 6 日中国证监会明确 IPO
重启的时间表以来，截至 11 月 30 日，已
有 11 家新三板挂牌企业发布提示性公
告，称公司正接受首次公开发行股票并
上市的辅导。而在此前，今年以来只有
24 家挂牌企业发布类似公告。这意味
着，IPO 闸门的即将开启使得新三板挂
牌企业 IPO 意愿明显升温。这些已挂
牌新三板的企业为何又要选择在沪深
交易所上市？它们在这一过程中将面
临哪些障碍？《经济日报》记者对此进行
了采访。

流动性不足成困扰

2013 年发布的《国务院关于全国中
小企业股份转让系统有关问题的决定》
最早提出，“在全国股份转让系统挂牌的
公司，达到股票上市条件的，可以直接向
证券交易所申请上市交易”。今年 6 月，
国务院发布的《关于大力推进大众创业
万众创新若干政策措施的意见》明确提
出，“加快推进全国中小企业股份转让系
统向创业板转板试点”。

“在新三板挂牌企业到沪深交易所
上市有两个途径，其一是先在新三板摘
牌，再首次公开发行新股，发行完成后到
交易所上市；其二是以挂牌存量股份直
接向沪深交易所申请上市交易，类似介
绍上市。”申万宏源分析师李筱璇说，严
格意义上说，转板指的是第二种方式，但
目前从新三板转移至交易所的公司均通
过第一条途径。

作为第 3 家全国性证券交易市场，
新三板的定位与沪深证券交易所不同，
它 主 要 是 为 创 新 创 业 型 中 小 企 业 服
务。“由于新三板挂牌企业的业绩风险、
流动性风险和信息不对称风险均高于
主板、中小板和创业板，其市场整体表
现为估值折价。基于沪深证券交易所

与新三板的交易方式与流动性差异，有
些资质较好的企业希望通过转板来增
强股票流动性和提升估值水平，也在情
理之中。”财通证券投行三部总经理黄
著文表示。

以今年 4 月份挂牌新三板的杭州天
丰电源股份有限公司为例，该公司立足
于锂离子电池制造业，属于高速发展的
新能源产业。自挂牌以来，公司通过新
三板市场共募集资金近 8000 万元，主要
用于技术研发、产能扩张和补充流动资
金等，主营业务发展迅速。该公司在 11
月 10 日发布了关于接受首次公开发行
股票并上市辅导的提示性公告。天丰电
源董事长陈刚表示，一些投资者投资天
丰电源，不只是为了企业利润实现增长，
他们更看重的是未来股权投资增值后的
溢价退出。“虽然目前新三板基本上能满
足企业的融资需求，但由于新三板的流
动性和市盈率远逊于沪深证券交易所市
场，无法满足一些股东的投资回报要
求。因此，企业在新三板取得 IPO 排队
期间发展所需的资金后，再转至沪深证
券交易所市场也是值得考虑的。”

提升竞争力是关键

实际上，新三板挂牌企业到沪深证
券交易所上市已有先例。截至目前，已
完成 IPO 的新三板企业共有 11 家，包括
今年在创业板完成上市的双杰电气、康
斯特和合众科技。

李筱璇认为，对于条件暂时还不成
熟的企业，在新三板规范和历练后再到
A 股市场上市，是一个可行的路径。“新
三板是一些投资机构的退出渠道，但更
重要的还是成长性企业的培育场所，目
前，主板和创业板仍是投资机构最主要
的退出渠道。”

目前，新三板挂牌企业到沪深证券
交易所上市还面临着诸多障碍。从 IPO
途径来看，目前已有逾 600 家拟 IPO 企
业等待进入 A 股市场，很多企业的上市
很可能得等两三年。另外，从挂牌存量
股份直接向交易所申请上市交易来看，
目前这一制度规则尚未出台。

“作为拟转板企业，我们希望 IPO 的

发行审核时间不要过长。最担心的是随
着企业的快速发展，新三板的募资用得
差不多了，但却无法从 A 股市场获得融
资，这对成长型企业而言十分不利。”陈
刚说。

从制度设计来看，资本市场的不同
层次对应处于生命周期不同阶段的公
司，新三板的各项制度专为中小公司设
计。黄著文表示，挂牌企业对流动性和
市盈率提升的希望，还是得通过新三板
改革相关制度和规则来实现。未来新三
板进一步丰富交易方式、降低投资者门
槛，市场整体估值定价、流动性和融资功
能将得到完善，转板也不一定成为挂牌
企业的首选。

“新三板挂牌公司不能期望市场流
动性短期内得到大幅快速提升，投资者
追求的应该是公司中长期成长性的股权
价值回报。因此，挂牌公司应该充分利
用资本市场的直接融资手段，提高公司
的市场竞争力和盈利能力，这才是提升
企业价值的根本途径。因为，优秀的企
业无论在哪个市场都具有融资能力。”黄
著文说。

新三板企业IPO意愿明显升温
本报记者 何 川

本 报 讯 记 者 顾 阳 报 道 ：新 日 恒 力（股 票 代 码 ：
600165）日前宣布，以 15.66亿元并购博雅干细胞 80%的
股份，博雅干细胞由此成为新日恒力的控股子公司。

新日恒力是一家上市 17 年的老牌公司，原主导产品
是钢丝绳。博雅干细胞作为国内干细胞领域的领先企
业，具有行业领先的实力。资产重组后，新日恒力将由原
先的制造主业转变为制造业与干细胞产业“双核”主业
时代。

据悉，干细胞技术是当今医学研究最前沿、最热门的
方向之一。近年来，国家政策层面对干细胞产业的支持
不断升级，973计划、863计划、重大新药创制专项等均设
置了干细胞与再生医学方向。

本报讯 记者代明报道：全国社会保障基金理事会
11 月 26 日同中国交通建设股份有限公司宣布共同成立

“中交建壹期基金”，主要投向重点基础设施建设项目。
据介绍，“中交建壹期基金”设立总规模为 150 亿元，

中国交建方面出资共计 90 亿元，社保基金出资 60 亿
元。由中国交建旗下中交投资基金管理（北京）有限公司
担任基金管理人，新建基金初始预期经营期限为 10 年，
主要投向中国交建推荐的 BT、BOT、轨道交通及城市综
合体开发项目等重点基础设施项目。

本报讯 记者杨国民报道：海航集团旗下航空旅游
业态核心企业海航旅游集团日前宣布，将以每股 5.50 美
元的价格认购途牛旅游网（在美国纳斯达克上市）发行的
新股。该笔投资将由海航旅游领投，旗下凯撒世嘉、北京
旅游产业基金等跟投合计 5 亿美元。这意味着最快今年
年底，海航旅游将成为途牛第一大股东，持有途牛约
24.1%的股份。

与此同时，双方还宣布达成战略采购协议。海航旅
游在保证市场公平原则前提下，将以优惠条件向途牛提
供旗下航空、酒店和公务机等优质旅游资源。途牛将依
托海航旅游在产业链资源上的优势，进行相应采购，预计
两年内旅游资源采购金额将不少于 1亿美元。

什么是股票质押式回购

中交建壹期基金成立

海航旅游认购途牛新股

新日恒力并购博雅干细胞

股票质押式回购交易（以下简称“股
票质押回购”）是指符合条件的资金融入
方（以下简称“融入方”）以所持有的股票
或其他证券质押，向符合条件的资金融
出方（以下简称“融出方”）融入资金，并
约定在未来返还资金、解除质押的交易。

上海证券交易所、中国证券登记结
算有限责任公司于2013年 5月24日联
合发布了《股票质押式回购交易及登记
结算业务办法（试行）》，标志着这一创新
业务的正式推出已具备制度基础。

融入方是指具有股票质押融资需
求且符合证券公司所制定资质审查标

准的客户。融出方则包括证券公司、证
券公司管理的集合资产管理计划或定
向资产管理客户、证券公司资产管理子
公司管理的集合资产管理计划或定向
资产管理客户。专项资产管理计划参
照适用。

股票质押回购的标的证券为沪深交
易所上市交易的A股股票或其他经沪深
交易所和中国证券登记结算有限责任公
司（以下简称“中国结算”）认可的证券。

具体的业务流程包括以下 4 个步
骤：首先是融入方、融出方、证券公司各
方签署《股票质押回购交易业务协议》；

其次是证券公司根据融入方和融出方的
委托向沪深交易所的交易系统进行交易
申报；第三步是交易系统对交易申报按
相关规则予以确认，并将成交结果发送
中国结算；最后是中国结算依据交易所
确认的成交结果为股票质押回购提供相
应的证券质押登记和清算交收等业务处
理服务。

股票质押回购的申报类型包括初始
交易申报、购回交易申报、补充质押申
报、部分解除质押申报、终止购回申报和
违约处置申报。

证券公司应当依据标的证券资质、

融入方资信、回购期限和第三方担保等
因素确定和调整标的证券的质押率上
限。而质押率是指初始交易金额与质押
标的证券市值的比率。

目前，各类标的证券的基准质押率
并不相同，如主板股票为55%、中小板为
50%、创业板为45%；而国债为75%、地方
债为70%；企业债、公司债和分离交易可
转债纯债为 65%；可转换公司债券为
60%；普通封闭式基金和创新封闭式基金
为60%，ETF、LOF和其他交易所可交易的
开放式基金为60%。
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8 只新股今日申购
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借款人

东莞凤岗秀木桥嘉丽手袋印
花厂
东莞市凤岗竹尾田南园海鲜
野味酒家
东莞凤岗虾公潭毛织厂

东莞市美华装修设计工程部

东莞凤岗鹤凫堵鹏高模胚厂

东莞市企石润丰建材经营部

东莞县高埗区宝莲建筑队

东莞市安保复合防火夹板厂

东莞市食品进出口公司谢岗
养猪场
东莞市樟木头日立铁门窗店
东莞市樟木头威威陶瓷经营
部
东莞市蕉利造纸厂
东莞市莞城东利电器贸易部
东莞市万江东润汽配部
东莞市万江官桥滘建筑工程
队第一施工队

东莞市寮步飞跃机械配件厂

东莞市大岭山达辉建材贸易
公司
东莞市液化石油气公司大岭
山代销店
东莞市万江大山汽车配件贸
易部
东莞市大朗黄草朗建材购销
部

东莞市二建公司

东莞市中堂斗朗水泥厂

东莞市望牛墩聚福酒楼

东莞市大朗连兴毛织机械器
材营业部

东莞市企石永顺装饰工程公
司

东莞市篁村顺发建材购销部

广东省友和进出口贸易公司
东莞分公司建材贸易部
东莞市莞城东华贸易有限公
司
东莞市望牛墩镇洲涡经济联
合社
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借款合同编号或借款合同签订时
间或原借款合同金额（元）

〔96〕年96字第12号

〔96〕年96字第15号

〔92年〕第44号
1991 年 7 月 30 日签订的金额为
150000元人民币的合同

〔94年〕第42号

（1999）年商字第014号

（1995）年建字第02号

〔96〕年黄字第009号

〔99〕年工流字第053号

〔1994年〕建字第040号

〔95〕年建字第025号

(九五年)工字第037号
4203-1-015

（94年）第211号

(96)年工字第021号

（1995年）工字第049号

（1999）年供销字第001号

(99)年工字第006号

（1997）年商字第087号

（95 年）第 043 号 、（95 年）第
134102号
1995 年 12 月 21 日签订的金额为
2,260,000元的合同

（1998）年工字第016号

（98）年工字第587号

（91 年）第 086 号、（92 年）第 003
号、（95 年）第 104 号、（95 年）第
105号

(九五)年工字第五十一号

1994 年 1 月 10 日签订的本金为
500000元人民币的合同
1994 年 3 月 5 日签订的本金为
300000元人民币的合同

（96）年工字第354号

（1997）年商字第013号

本金(折人民币)

41,000.00

100,000.00

40,000.00

150,000.00

300,000.00

160,000.00

220,000.00

75,000.00

350,000.00

15,000.00

22,000.00

500,000.00
5,000.00

150,000.00

250,000.00

150,000.00

145,000.00

250,000.00

1,100,000.00

300,000.00

2,260,000.00

1,970,000.00

1,500,000.00

2,538,000.00

1,000,000.00

500,000.00

300,000.00

300,000.00

260,000.00

利息(折人民币)

138,364.77

156,402.80

193,391.00

716,605.70

1,052,193.75

248,779.89

981,277.83

124,464.64

292,742.14

17,768.06

117,030.61

1,740,164.12
24,370.18

460,495.73

385,199.61

158,717.94

106,482.38

200,941.94

2,173,065.75

642,324.59

3,841,118.43

3,504,047.37

2,304,167.82

7,461,647.35

3,191,737.02

2,292,114.77

1,277,853.01

692,273.23

536,654.27

抵押和
担保情

况

担保

担保

担保

信用

担保

担保

担保

担保

担保

担保

担保

担保
担保
担保

信用

担保

抵押

担保

担保

担保

担保

担保

担保

担保

担保

担保

担保

担保

担保

担保人

东莞市凤岗镇五联秀木桥经济合作社、黄
淑梅

湛江市第九建筑工程公司东莞分公司

东莞市凤岗镇油甘埔虾公潭经济合作社

东莞市凤岗威达时装实业有限公司

姚志杰、刘柳嫦、谢应莲

郭仕良
东莞市黄江经济发展总公司、李焕洪、陈
维轩

东莞市谢岗商贸发展总公司

蔡王满

刘天似

东莞市万江区滘联经济联合社
东莞市水果发展总公司东发餐厅
林容根、刘海、刘庆堂
东莞市万江官桥滘建筑工程队第一施工
队、东莞市万江大华园食品工业公司
尹国财、韩林波、东莞市寮步飞跃机械配
件厂

叶桂宁

东莞市大岭山镇龙江工业发展公司

黄胜葵、梁旭标

卢耀明、陈敏华、东莞市大朗镇黄草朗经
济联合社、东莞市大朗黄草朗建材购销部

无

中堂镇斗朗经济联合社

东莞市望牛墩聚福商场
东莞市大朗连兴毛织机械器材营业部；连
文沐、连琼珠、连琼柔、连汉贞、庄美莲、连
汉彬、东莞市大朗兴业针织厂、东莞市大
朗镇长富毛织加工厂

黄松庆、翟丽

东莞市篁村成宝皮革制品厂

东莞市银通实业公司

张建辉

东莞市望牛墩镇经济联合总社

担保合同号编号或担
保合同签订时间或原
担保合同金额（元）

96年保字第03号

96年保字第15号

92年第44号

94年第42号
（1999）年抵字第 012
号

（1995年）第020号

96年保字第09号

99年保字第053号

1994年第040号

〔95年〕抵第025号

(九五年)工字第037号
4203-1-015

（94）年抵字第211号

(96年)第021号

（95年）第049号

（1999）年抵字第 001
号

（99）年保字第004号

（1997）年抵字第 087
号
95 年 第 043 号 、
1995-06-15

（1998）年保字第 019
号

（98）年保字第587号
（91 年）第 086 号、（92
年）第 003号、（95年）
第 104 号、（95 年）第
105号
(九五)年工字第五十一
号

94年第 号

94年第 号

（96）年第354号

（1997）年保字第32号

根据中国信达资产管理股份有限公司广东省分公司与惠州市华晨创业投资有限
公司签订的债权转让合同 （合同编号：信粤处置 【2012】 第 3010 号），惠州市华晨
创业投资有限公司已依法享有对下列借款人和担保人的债权和担保权利，现以公告

方式通知借款人和担保人，请借款人和相应担保人或借款人、担保人的承继人向惠
州市华晨创业投资有限公司履行还款义务 （若借款人、担保人因各种原因发生更
名、改制、歇业、吊销营业执照或者丧失民事主体资格等情形，请相关承债主体、
清算主体代为履行义务或承担清算责任）。特此公告

惠州市华晨创业投资有限公司
2015年12月1日

注：利息：序号1-226债权利息暂计日为2011/12/20日，序号227-484债权利息暂计日为2004/08/17日。单位：人民币/元（汇率1美元=人民币8.2767元；1港币元=人民币1.0657）

惠州市华晨创业投资有限公司债权催收公告
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35
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37
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39

40

41

42

43

44

45

46

47

48

49

50

51

52
53

54

55

56

东莞市中堂镇东兴铝门窗型
材厂
东莞市城区顺昌建材贸易行

东莞市篁村万和建材营业部

东莞市附城永冠玻璃贸易部

东莞市莞城镇力车五金厂
东莞市附城汇华装饰材料经
营部
东莞市粤发包装材料有限公
司
SASARS METAL HK LTD.
(香港时来金属公司)

佛山市敦厚涂料化工工厂

佛山市工人文化宫印刷服务
部

佛山市宏大经营有限公司

佛山市摩力克公司

佛山市南城贸易经理部

佛山市侨联经济发展公司

佛山市天织制衣厂有限公司

佛山市振兴五金电器商店

高明市饲料厂

广东省高明畜产进出口公司

南海旗峰房地产有限公司

南海瑞丰房地产发展有限公
司

南海县石啃南连贸易公司/南
海石啃南连贸易公司

南海县恒峰电子器材有限公
司

顺德达富塑料制品有限公司
顺德市工业原材料公司

香港瑞信集团有限公司

新安居置业有限公司

粤顺淀粉企业有限公司

东莞

东莞

东莞

东莞

东莞

东莞

东莞

佛山

佛山

佛山

佛山

佛山

佛山

佛山

佛山

佛山

佛山

佛山

佛山

佛山

佛山

佛山

佛山
佛山

佛山

佛山

佛山

（95）年工字第61号
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1994年3月10日签订的金额为人
民币100000元的合同

(1999)年商字第022号

（99）年工字第333号

(95年)第254号、(95年)第270号

(1997)年商字第011号

1999年9月13日签订的金额美元
2,650,000元的合同

7363-105、7363-104

1990年1月16日签订的金额人民
币80,000元的合同
外字第 80 号、1999 年 12 月 20 日
签订的金额人民币5,316,000元
的合同、债务承担协议书

（96） 汾 中 银 外 信 外 事 第
2122966041 号、（96）汾中银外信
外事第2122966042号
1988 年 7 月 13 日签订的金额为
3000000元的合同
(92)外事字第138号、(92)佛中银信
抵字外事第65号、(92)佛中银信抵
字外事第65号、(92)外事字第275
号、1992 年 1 月 17 日签订的金额
为5000000元人民币的合同
1991 年 8 月 15 日签订的金额为
500000元人民币的合同
1990 年 1 月 24 日签订的金额为
50000元人民币的合同

明中信字第92058号

明 中 信 字 93055 号 、明 中 信 字
93055号、（97）明中银人信外贸第
121号、97明中银人信外贸第 121
号、97明中银人信外贸第 121号、
明信字 95003、(97)明中银人信外
贸第121号
94佛中银托外第1号

93佛中银托外字7号、93佛中银外
字 005 号、1993 年 3 月 26 日签订
的金额为1500000美元的合同

1988 年 10 月 11 日签订的金额为
100000元的合同

1993年1月21日签订的金额为美
元3,000,000元的合同

93佛中银托A字2号
95佛中银字17号
1993 年 6 月 8 日 签 订 金 额
5000000美元合同
本金为6,540,326.37元港币的合
同
93顺中银信外字第67号、93顺中
银信外字第65号

157,972.14

150,000.00

100,000.00

200,000.00

200,000.00

270,000.00

149,970.31

21,933,255.00

369,583.00

50,000.00

5,316,000.00

16,553,400.00

2,560,000.00

5,590,000.00

500,000.00

50,000.00

2,340,000.00

208,958.00

9,932,040.00

28,151,650.00

100,000.00

20,691,750.00

2,500,000.00
2,600,000.00

20,691,750.00

6,970,025.81

9,352,671.00

2,377,859.36

871,841.49

455,288.91

174,937.71

174,300.05

362,784.76

120,279.38

5,708,490.64

884,175.93

107,173.30

13,676,306.40

10,575,211.76

8,442,690.95

11,624,210.96

1,241,184.40

112,348.54

7,588,528.59

997,228.31

10,480,135.90

29,445,654.03

244,573.36

23,838,535.86

2,694,627.68
1,916,628.10

20,764,411.31

3,339,757.56

6,349,104.49

担保

担保

担保

抵押

担保

担保

担保

担保

担保

担保

担保

担保

担保

担保

信用

担保

担保

担保

担保

担保

担保

信用

信用
信用

信用

信用

担保

东莞市中堂镇吴家涌经济联合社

东莞市莞城建材工业公司

李运来

张炽明

东莞市城区市桥经济发展总公司

刘伟祥、刘伟平

黄基球、杨伟棋、东莞市粤发纸品实业有
限公司
香港时来金属有限公司

（SASARS METAL HK LTD.）
佛山市城区捷威地毯专业工程服务部、佛
山市侨汇物资供应商场

广东省佛山市物华公司

佛山电子工业集团总公司

佛山市张槎投资管理公司

佛山市半导体器件厂

佛山市精细铜管有限公司、佛山市城区华
英制冷配套器材厂

佛山市天织制衣厂有限公司

佛山市城区南方企业开发公司

高明市经济发展总公司、高明市水禽开发
中心

高明市畜产皮革制品厂、高明外贸食品公
司、广东省高明食品进出口公司

南海市里水实业发展总公司

南海市里水实业发展总公司

南海县石啃工业总公司

南海瑞丰房地产发展有限公司、南海县里
水镇经济发展总公司、南海瑞华食品有限
公司
顺德市大良镇华日实业公司
顺德市工业贸易总公司

顺德市投资控股总公司

（95）年保字第61号
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（94年）第 号

（1999）年抵字第 022
号

（99）年保字第333号
(95 年)第 254 号、(95
年)第270号

（1997）年抵字第 011
号

（股权出资质押合同）

1989/5/12

1990/1/16

1987/6/29

1996/10/4

1988/7/12

1992-11-14、
1992-5-20、佛 中 银
信抵字（92）外事第65
号

1991/8/15

1990/7/24

1992/3/4

1997-12-10、
1993-3-10、
1995-1-12

94佛中银托外第1号
1993-8-31、
1993-6-17、
1993-2-26、佛 中 托
外93抵第2号

1988/10/11

1993-1-20、佛 中 银
信93抵第1号

1993/4/13
1995/12/8

1993/1/15

1993-12-28、
1993-12-28

序
号

借款人
所在
地

借款合同编号或借款合同签订时
间或原借款合同金额（元）

本金(折人民币) 利息(折人民币)
抵押和
担保情

况
担保人

担保合同号编号或担
保合同签订时间或原
担保合同金额（元）

本报北京 11 月 30 日讯 记者温济聪报道：今天，凯
龙股份（股票代码：002783）成为新股发行暂停 4 个月后
首先公开招股的公司。凯龙股份的招股说明书显示，该
公司拟公开发行 2087 万股，发行后总股本 8347 万股，拟
在深交所中小板上市，发行价为 28.68 元，顶格申购资金
需 22.94万元，申购数量上限为 8000股。

12月 1日将是新股密集申购日，读者传媒、三夫户外
等 8 只新股将集中申购。据悉，包括凯龙股份在内，本周
将发行 10 只新股，其中，主板 5 家，中小板 3 家，创业板 2
家，预计累计募集资金 39.4 亿元，预计本轮新股冻结资
金合计约 1.1 万亿元，与今年上半年的新股发行相比，此
次冻结资金体量相对较小。


