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本版编辑 陆 敏 赵子强

恒天资产3亿元注资银豆网

“流动性不足是新三板市场目前面
临的重要矛盾之一，改善市场流动性成
为全国股转公司下一步开展工作的重
点。”全国股转公司副总经理隋强最近在
一次论坛上公开表示。自新三板面向全
国扩容快两年来，市场规模大幅扩大，目
前挂牌公司数量已超过 4200 家，与此同
时，新三板的流动性也需要稳步提升，以
更好地服务创新创业型中小企业。

多因素造成流动性不足

今年以来，新三板市场交投活跃度
呈现“先热后冷”的态势。4 月 7 日，新三
板日成交额突破 50 亿元，日成交数量逾
3 亿股，双双刷新纪录。之后，特别是 6
月中下旬以来，新三板市场交易大幅降
温，目前日成交量维持在 10 亿元下方。
随着新三板挂牌企业数量与日俱增，市
场流动性存在明显不足。

民生证券新三板研究中心研究员乔
誌东表示，多重因素制约了新三板流动
性的提升。从交易标的来看，虽然新三
板挂牌企业数量众多，但很多企业属于
初创型企业，股权非常集中，一些大股东
还存在惜售心理，导致市场可流通股份
不足。数据显示，截至 11 月 18 日，在

4219 家挂牌企业中，逾 2600 家企业的
股东人数低于 20人。

从投资风险来看，“和沪深交易所市
场相比，新三板不设涨跌停板限制，每日
成交股票涨跌幅差异非常大。此外，新
三板挂牌企业信息披露的真实性、完整
性相对不足，有部分企业信披违规，加大
了投资者投资风险。”乔誌东说。

由于目前新三板实行的是协议转让
和做市转让，个股股价有时容易出现短期
内的大幅波动，有可能涉嫌违法违规。在
今年5月份证监会集中部署的“2015证监
法网专项执法行动”第二批案件中，涉及
新三板市场的就有 10 个，主要涉及滥用
交易规则破坏市场秩序行为、内幕交易和
操纵市场行为，以及挂牌公司信息披露违
法违规行为等。

从市场投资者来看，目前新三板合
格投资者数量不足、结构单一，导致风险
偏好趋同、交易需求不足。“除了券商、私
募等机构投资者之外，目前新三板个人
投资者证券账户余额必须在 500 万元以
上才能参与二级市场交易，这一门槛显
然有点高，造成新三板投资者数量远不

及 A 股数量，资金供给较少。”企巢新三
板学院院长程晓明表示。

从交易制度来看，尽管去年 8 月份
新三板正式上线做市转让，但目前效果
尚不明显。一方面，相比于 4200 多家挂
牌企业的市场规模，选择做市转让的企
业仅为 976 家，占比不足四分之一；另一
方面，做市商尚未完全成为流动性的主
要提供者和市场定价中枢，做市转让企
业的股票流动性也有待提升。

“由于现有法规体系里没有做市商
概念，券商以往业务中也没有做市业务
实践，总体上仍以自营方式运作和监管，
券商主动销售和组织交易的功能没有发
挥出来。”隋强说。

关键是创新交易制度

实际上，新三板流动性不足的问题
历时已久，很多企业挂牌后其股票一直
没有成交记录。去年新三板在交易制度
方面进行了一些改革，比如取消挂牌公
司股东人数不得超过 200 人的限制、拆

细交易单位至 1000 股，并在我国证券市
场首次引入做市商制度等，一定程度上
提升了整个市场的流动性。

对于新三板流动性问题，程晓明认
为，提升交易活跃度的关键在于改革交
易制度，其中降低投资者准入门槛最重
要。“降低个人投资门槛可能需要一个过
程。在维持现有个人投资门槛的前提
下，也可通过大力发展和培育多元化的
机构投资者队伍，扩大长期资金的市场
供给，部分缓解流动性不足问题。”

此外，今年年底之前有望推出的市
场分层制度，也有望活跃新三板的交
易。乔誌东表示，新三板市场分层制度
的推出，一方面能降低监管的成本，使得
市场秩序更为规范；另一方面还能形成
标杆效应，吸引增量资金入市。

对于完善做市商制度的功能，乔誌
东认为，新三板应引导做市商加大做市
投入、提升做市能力与水平，充分发挥做
市商组织交易的功能。“目前新三板做市
商主要盈利模式是低价购入库存股，并
寄望于二级市场高位卖出，有些 A 股市
场‘打新股’的意味，其价格发现和提供
流动性等功能未得到显著发挥。”

也有业内人士认为，监管层将新三
板未来的发展方向定位为一个以机构投
资者为主的市场。因此，不能以主板市
场的“散户思维”来看待新三板，即不能
依托于二级市场的高流动性以博短差，
而应该主要是为企业发展、资本投入与
退出提供服务。

今年以来交投活跃度呈现“先热后冷”态势——

新三板流动性需要稳步提升
本报记者 何 川

本报讯 记者温济聪报道：跨境指数
投资再添新工具。上海证券交易所和中
证指数有限公司 11 月 18 日宣布，将于 12
月 10 日正式发布上证 50AH 优选指数、
上证 180AH 优选指数以及沪深 300AH

优选指数，这 3 条指数应华夏基金需求定
制开发，希望反映建立在 A 股基准指数基
础上的额外回报，把握基于内地与香港市
场价差带来的投资机会，为跨境策略指数
投资提供跟踪标的。

据了解，这 3 条指数基日均为 2004
年 12 月 31 日，基点为 1000 点。中证指
数有限公司同时计算并发布以人民币
及 港 元 计 价 的 价 格 指 数 和 全 收 益 指
数。根据最新的样本股名单，目前上证

50AH 优选指数、上证 180AH 优选指数
及沪深 300AH 优选指数中以 H 股价格
计算的样本公司分别有 19 家、41 家及
55 家。

近年来，沪港通等跨境投资渠道不断
增多，对于相关投资工具需求也趋于旺
盛。业内人士分析认为，AH 优选系列指
数可反映建立在 A 股基准指数基础上的
额外回报，为跨境策略指数投资提供跟踪
标的，从而帮助投资者把握基于内地与香
港市场价差带来的投资机会。

跨 境 指 数 投 资 再 添 新 工 具
三条 AH 优选指数 12月份推出

本报讯 记者曹力水报道：11 月 18 日，P2P（个人对
个人）平台银豆网在北京召开发布会，宣布将获得中国恒
天集团旗下的恒天资产管理有限公司 3 亿元战略投资，
同时银豆网完成 B 轮融资。银豆网 CEO 王鹏程介绍，本
轮融资资金，将主要用于加强风险控制与产品开发等方
面的投入。

恒天资产管理有限公司副总经理卢世焕表示，互联
网金融平台在推进产业创新、释放企业能量、促进实体经
济发展等方面均发挥着积极贡献。双方将以互联网金融
为发展契机，资源共享，互惠互利，共同开创产业新格局。

据悉，银豆网是一家专注于个人企业直投、债券交易
及其他金融创新交易的网络交易信息平台，帮助投资者
通过购买债权的方式，完成理财规划，目前总交易额达
16 亿元。去年 9 月，联想控股旗下的投资孵化机构联想
之星，领投银豆网 A 轮融资。

新华社上海 11 月 19 日专电 （记者高少华） 国内
知名网游企业盛大游戏（美国纳斯达克上市公司）18 日
晚发布公告称，在周三召开的特别股东大会上，公司此前
于 2015年 4月 3日公布的私有化协议获得正式通过。

盛大游戏今年 4 月 3 日与凯德集团及其全资子公司
Capitalcorp Limited 签署了最终的私有化协议。凯德
集团将以每股普通股 3.55 美元的现金收购盛大游戏，相
当于每股美国存托股（ADS）7.10 美元，公司整体估值约
19亿美元。

盛大游戏方面预计，该私有化交易将在 1 个月内完
成。一旦交易完成，盛大游戏将从纳斯达克退市。

盛大游戏曾经是国内最大的网络游戏运营商，2009
年 9 月在纳斯达克分拆上市，募集资金 10.44 亿美元，为
当年美国 IPO市场最大规模的 IPO。

2014 年 1 月 27 日，盛大游戏首次对外宣布，收到由
母公司盛大网络牵头的一家财团的私有化要约，价格约
19 亿美元。历时近两年后，盛大游戏私有化交易终于即
将落下帷幕。

宁夏中银绒业股份有限公司日前发布公告，参与并
主导盛大游戏私有化交易事项的控股股东中绒集团目前
已取得新的进展，并考虑将盛大游戏在 A 股上市。

盛大游戏私有化协议获通过
有望借壳中银绒业A股上市

提升交易活跃度的关键在于改进交易制度，降低投资者准入门槛；

大力发展和培育多元化的机构投资者队伍，扩大长期资金的市场供给；

推出市场分层制度，进一步规范市场秩序
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846,354.19
364,992.77

2,039,811.29
4,900,509.97
1,058,933.31
1,760,692.65
1,758,080.00
1,477,856.33
4,489,632.08
2,677,650.34
1,530,128.70
1,307,395.85

462,000.02
455,583.35

360,233.00

225,171.00

267,851.00

114,691.00

494,082.00

131,635.00
52,737.00

210

142,856.00
118,089.00

0
112,193.00
143,951.00

660

196,466.00

198,455.00

75,152.00
264,889.00
145,137.00
184,014.00

0

115,995.00
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抵押+保证
抵押+保证
抵押+保证
抵押+保证

抵押+保证

抵押+保证

抵押+保证
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抵押+保证
抵押+保证
抵押+保证

抵押+保证

抵押+保证
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102

103

104

105

106

107

108

109

110
111

112

113

114

115

116

117

118

119

120

121

122

123
124
125
126

127

128

129

130

131

402
403
404
405
406
407
408
409
410
411
412
413
414
415
416
417
418
419
420
421
422
423
424
425
426
427
428
429
430
431
432
433
434
435
436
437
438
439
440
441
442
443
444
445
446
447
448
449
450
451
452
453
454
455
456
457
458
459
460
461
462
463
464
465
466
467
468
469
470
471
472
473
474
475
476
477
478
479
480
481
482
483
484
485
486
合计

130075515801010032N
130075515801010033N
130050897576020031N
130050897576020032N
130050897576020033N
130050897576020034N
130102982630010004N
130102982630010005N
130102982630010006N
130102982630010007N
130102982630010008N
130102982630010009N
130102982630010010N
130102982630010011N
130067423534020019N
130067423534020020N
130067423534020021N
130067423534020022N
130067423534020023F
130067423534020024F
13014517312009
13010284491901
13010284491901
13010733523502
13014509673009
13014509673009
13014500095004
13013770697201
13014498770001
13014498770001
13014498770001
13014498770001
13014498770001
13014498770001
13014498770001
13014498770001
13014498770001
13014506827005
13014506827005
13011671880801
13014514022002
13014514022002
13000462399902
13013256477701
13013256477701
13014501980002
13014501980002
13010775645801
13010775645801
13010775645801
13000973419801
13000973419801
13000973419801
13000973419801
13000973419801
13000973419801
13000973419801
13000973419801
13000973419801
13000973419801
13000973419801
13012254951401
13014499472001
13014499472001
13014501374003
13014501578003
13014505252004
13006060500105
13014499154002
13014499154002
13014499154002
13010890453301
13012413431601
13012413431601
13014501800001
13010799235701
13010799235701
13010799235701
13010799235701
13010799235701
13010799235701
13010799235701
13010799235701
13010799235701
13010799235701

130075515801010032N
130075515801010033N
130050897576020031N
130050897576020032N
130050897576020033N
130050897576020034N
130102982630010004N
130102982630010005N
130102982630010006N
130102982630010007N
130102982630010008N
130102982630010009N
130102982630010010N
130102982630010011N
130067423534020019N
130067423534020020N
130067423534020021N
130067423534020022N
130067423534020023F
130067423534020024F
0001N
0007N
0008N
0008N
0003F
0001F
0002N
0005N
0011N
0008N
0014F
0010N
0015F
0007N
0012N
0009N
0013N
0003F
0001N
0001F
0003F
0002F
0004N
0043N
0042N
0002F
0001F
0002F
0001F
0003F
0011F
0010F
0008F
0007F
0003F
0002F
0004F
0006F
0005F
0001F
0009F
0001N
0003N
0002N
0003F
0002F
0001N
0013F
0001N
0004N
0003N
0003N
0007F
0006N
0002N
0016N
0015N
0017N
0018N
0009N
0010N
0013N
0014N
0012N
0011N

浙江咪咪猴鞋业有限公司

浙江三环家具有限公司

浙江旭新建设集团有限公司

温州亨哈食品有限公司

德州峰宇面粉有限公司

临沂宝通制管有限公司

青岛安基电力设备有限公司

青岛辰春电力设备有限公司

青岛鼎鑫商贸有限公司
青岛海霸能源集团有限公司

青岛海能达燃料有限公司

青岛恒瑞装备科技有限公司

青岛宏泰空调器材有限公司

青岛普罗旺斯装饰工程有限公司

青岛麒龙科技发展有限公司

青岛颂宏电力实业有限公司

青岛沃嘉得装饰工程有限公司

青岛喜盈门家纺有限公司

青岛祥鑫金属材料有限公司

乳山市造船有限责任公司

山东德诺新材料股份有限公司

山东峰宇面粉有限公司
山东高密彩虹分析仪器有限公司
山东友明农产品有限公司
山西海鑫国际钢铁有限公司

山西普大煤业集团有限公司

潍坊市博创机械有限公司

裕鲁(青岛)实业有限公司

诸城市益泰丰工贸有限公司

邹平瀚祥实业有限公司

17,292,863.93
17,500,000.00
15,000,000.00
20,000,000.00
20,000,000.00
20,000,000.00

0
0

3,846,393.40
5,000,000.00

0
0

15,590,000.00
15,509,989.99
12,725,816.52

20,000,000.00
20,000,000.00
20,000,000.00
10,000,000.00
10,000,000.00
10,000,000.00

3,405,176.50
4,000,000.00
6,986,452.73
9,869,780.74
4,924,635.90
9,999,984.08

25,000,000.00
8,000,000.00

20,000,000.00
9,899,636.83

12,000,000.00
9,900,000.00

21,000,000.00
10,000,000.00
15,000,000.00
12,000,000.00

8,967,449.64
23,000,000.00
19,712,667.63

10,000,000.00
4,804,804.18
9,998,131.41

5,000,000.00
4,400,000.00

15,000,000.00
14,781,058.12
6,000,000.00
9,448,988.85

10,000,000.00
8,600,000.00
3,365,794.75

8,000,000.00
8,000,000.00
7,000,000.00

20,297,970.00
7,000,000.00
4,000,000.00
4,690,000.00
20,969,396.19
8,000,000.00
6,325,588.18
9,999,478.75

30,000,000.00
10,000,000.00

4,958,324.24
4,655,957.67

12,970,829.04
100,000,000.00
100,000,000.00
200,000,000.00

8,904,879.79
14,795,501.39
5,000,000.00

12,000,000.00
2,000,000.00
3,000,000.00

160,000.00
480,000.00

3,000,000.00
3,000,000.00
3,000,000.00
3,000,000.00
3,000,000.00
3,000,000.00

4,977,061,612.26

2,285,464.88
2,432,441.63

726,248.71
964,444.45
964,444.45
964,444.45

67,129.67
68,904.26

674,849.71
919,875.00

44,863.23
80,932.01

1,935,758.31
1,925,825.00
1,805,821.02
1,804,166.68
1,804,166.68
1,804,166.68

827,750.00
827,750.00
361,904.85

2,342,662.74
1,804,782.50

902,992.51
1,771,625.63
1,175,645.69

848,733.08
3,966,380.74

808,328.88
2,836,619.97
2,109,563.09
1,210,039.89
2,088,900.00
2,929,567.53
1,010,411.16
2,035,015.40
1,208,572.21
1,636,563.25
2,278,848.74
9,777,483.14

1,745,000.00
838,438.29
439,471.59
185,192.44
167,405.94

3,270,000.00
3,222,270.65
4,897,286.42
4,677,336.72
4,884,497.43
1,487,800.00

582,282.50
1,428,000.00
1,428,000.00
1,368,500.00
4,272,722.73
1,368,500.00

714,000.00
916,895.00

4,426,220.14
1,428,000.00
6,444,045.76

395,783.47
1,164,524.86

980,000.00
487,659.93
549,674.08

6,869,900.70
3,643,470.00
2,109,168.28
6,837,976.75
1,297,832.91
3,203,226.03

689,232.87
372,001.11

81,594.33
122,391.47

6,317.66
17,040.59

122,391.47
122,391.47
122,391.47
122,391.47
122,391.47
122,391.47

529,553,819.42

0

437,499.00

412,533.00

743,278.00

0
0
0

112,707.00
119,574.00

0
88,974.00

277,312.00
744,636.00

0
0
0
0
0
0
0
0

210,674.00
0

149,612.00
118,380.00

0
88,974.00
85,011.00

0
0
0

199,000.00
0
0

662,858.00
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

251,612.00
0

149,612.00
53,228.00

0
296,912.00

2,070,112.00
0
0
0

149,612.00
0
0

168,176.00

22,666,353.50
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户
数

笔数 贷款账号 借款编号 借款人
截止 2015年 9月 9日

贷款本金余额 表外欠息 垫付费用
贷款方式

户
数

笔数 贷款账号 借款编号 借款人
截止 2015年 9月 9日

贷款本金余额 表外欠息 垫付费用
贷款方式

（上接十五版）


