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本报讯 记者杨阳腾报道：继在英国签订三大新建
核电项目投资协议后，中国广核集团有限公司在欧洲
市场实现再次突破。中广核罗马尼亚核电公司（筹）与
罗马尼亚国家核电公司日前签署《切尔纳沃德核电 3、4
号机组项目开发、建设、运营及退役谅解备忘录》。据
悉，该备忘录包含了罗马尼亚切尔纳沃德核电项目 3、4
号机组的投资、融资、建设、运营及退役的寿命期框架
协议。

作为我国最大的核电运营商、全球最大的核电建造
商，中广核参与该项目后，将实现我国核电技术服务、工
程及运营管理“走出去”，引领我国核电产业参与罗马尼
亚核电的开发、建设、运营与退役全寿期服务与管理，有
效带动我国核电装备向欧盟和北约国家核电市场的
出口。

11 月 13 日，沪深证券交易所对外宣
布修订融资融券交易实施细则，修订的
主要内容包括：调整融资保证金比例，将
原规定不得低于 50%，调高至不得低于
100%；调整后，新开仓融资合约的杠杆
水平，将由最高不超过 2 倍，降低至最高
不超过 1 倍；融券保证金比例不变，仍维
持不得低于 50%的要求；各证券公司在
符合监管要求前提下，可根据客户和自
身风险承受能力，自主确定具体比例。

此次沪深证券交易所为何对融资保
证金比例作出调整？记者采访了业内专
家学者。

有助于降低杠杆率

“提高融资保证金比例的目的并非
限制融资规模，而是为了降低杠杆率、保
护投资者合法权益和防范系统性风险。
投资者只要有担保物，所有流程合规，仍
然可以正常融资交易。”中国证监会新闻
发言人张晓军表示。

据介绍，近期市场融资交易额快速
上升，部分客户融资出现追涨现象，风险
有所提升。特别是 11 月份以来，日均融
资交易额 1374.65 亿元，较 10 月份增长
35%。在此背景下，适当提高融资保证
金比例，降低新开仓融资合约杠杆水平，
有利于防范系统性风险，保护投资者合
法权益，促进市场持续健康发展。

张晓军表示，沪深证券交易所此次
修订主要依据是《证券公司融资融券业
务管理办法》有关规定。根据该《办法》，
证券交易所建立融资融券业务风险控制
指标浮动管理机制，对融资融券业务实
施逆周期调节。证券交易所应当根据市
场发展情况，对融资融券业务保证金比
例等进行动态调整，实施逆周期调节。

业内人士表示，出于风险管控的考
虑，今年上半年，部分证券公司已经提前
调整融资保证金比例，目前行业内平均

融资保证金比例约为 70%，部分证券公
司实际比例可能更高。因此，本次融资
保证金比例调整，对市场和行业影响
不大。

有利于引导价值投资

考察股市的杠杆水平，有两个重要
指标：一是融资买入占整个市场交易额
的比重，二是融资余额占流通市值的比
重。由于每个国家的股权结构和交易频
率等状况不同，这两个指标的变化情况
也有区别。但是，总体看，这两个指标增
加过高、过快，往往意味着杠杆资金过
多、市场追涨的情绪氛围过重。

据公开统计数据显示，10 月份 A 股
融资余额累计净增 1251 亿元。在 11 月
份 前 8 个 交 易 日 ，融 资 余 额 累 计 净 增

1200 亿元，日均增加 150 亿元。9 月份
融 资 买 入 额 占 A 股 交 易 额 的 比 重 为
10%，10 月份为 11.7%，11 月份则维持在
13%至 14%之间。融资余额占 A 股流通
市值比例从 10 月初的 2.64%上升至目前
的 2.77%。

“从成熟市场的经验看，过高的杠杆
水平很可能会引发市场过热、投资者盲
目追涨杀跌。因此，逆周期调节、保持杠
杆合理水平、防范系统性风险很有必
要。此次修订中，融券保证金的比例保
持不变，融资交易依然可以正常进行。”
中国证监会有关部门负责人说。

博时基金总经理江向阳同样认为，
“提高融资保证金比例是避免市场过热、
非理性上涨的有力举措，应进一步完善
配套措施，保持杠杆的合理比例，引导资
金更多地流入实体经济。”

“根据成熟市场经验，调整融资保证
金比例是监管层规范风险的主要手段之
一。”银华基金研究总监董岚枫说，“沪深
证券交易所修订融资融券实施细则，明
确了杠杆比例，短期看，对市场的实质性
冲击有限；从中长期看，有助于稳定投资
者对于市场暴涨暴跌、资金操纵股价干
扰市场的担忧，有利于稳定市场走势，引
导价值投资。”

从不得低于 50%调至不得低于 100%

调整融资保证金比例意在防范风险
本报记者 周 琳

本报讯 记者何川报道：大连商品交
易所理事长李正强日前表示，大商所将配
合国家有关“价补分离”政策，推动完善粮
食价格形成机制。当前油脂油料期现市
场深入融合，实体企业参与积极，价格发
现功能得到市场认可，油脂油料期货市场
在服务实体经济发展方面发挥着重要
作用。

李正强介绍，近年来大商所油脂油料
期货品种体系日趋完善，大豆一号、二号、

豆粕、豆油和棕榈油等 5 个期货品种初步
构建起较为完整的油脂油料产业链品种
体系；市场运行质量明显提升，单位客户
逐渐在市场中占据了重要地位。数据显
示，2015 年参与大商所油脂油料交易的
单位客户是 2005 年的 2.6 倍，油脂油料
上下游 80%以上的龙头企业参与了大商
所的交易；目前，单位客户成交量占比已
由 2005 年的 15%提高到 41%、日均持仓
量占比由 41%提高到 53%。

据了解，目前国内有关油脂油料行业
已初步形成以大商所期货价格为核心、以
相关地区价格基差为补充的期现货一体
化的价格体系。有业内人士测算，中国油
脂油料行业中，70%的豆粕和棕榈油、
40%的豆油等现货贸易均已采用大商所
相关价格进行基差定价。与此同时，油脂
油料期货市场也推动了实体企业转变生
产经营模式，国内油脂油料企业日益主动
地参与国际国内期货市场，积极开展内外

盘套期保值和基差点价，初步实现了从粗
放式经营向精细化、集约化经营的转变，
风险管理能力不断提升。

作为全球第二大经济体和最大的货
物贸易国，我国需要与之相适应的商品期
货市场。尤其在经济转型时期，实体企业
迫切需要加强价格波动风险管理。

李正强介绍说，大商所将在维护市场
安全运行基础上，持续推进包括油脂油料
期货品种在内的各项改革创新，包括扎实
做好豆粕期权上市的各项准备工作，力争
早日平稳上市；配合“一带一路”战略实
施，抓住机遇，加快推进铁矿石、棕榈油等
期货品种国际化；在仓单串换基础上，加
快场外市场建设等，推动大商所从单一、
封闭的商品期货交易所向多元、开放的综
合性衍生品交易所转变。
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大连商品交易所负责人表示：

油脂油料期货形成较为完整产业链体系
本报讯 日前，平安金融科技咨询有限公司旗下的

货币基金“平安一账通宝”在上线 1 周年之际，拿出 10 亿
元与用户分享收益。

“平安一账通宝”基于平安大华基金，是提供给一账
通用户的一款现金管理工具。据该产品负责人介绍，“平
安一账通宝”成立一年来，单笔转入金额不少比例为百万
元级别，显示出相比高收益、高风险的理财产品，目前风
险较低的稳健型产品仍然受到投资者的青睐。

（肖 建）

中广核与罗马尼亚签订核电协议

“ 平 安 一 账 通 宝 ”业 绩 稳 健

本报讯 记者刘麟报道：首台国产铁路大直径盾构
机 14 日在湖南省长沙市顺利下线，这一高端装备由中
国铁建重工集团和中铁十六局集团合作研发，拥有完
全自主知识产权。它的成功下线填补了我国铁路大直
径盾构机自主品牌的空白，标志着国产大直径掘进装
备关键技术研究与应用又取得了一个新的突破，能够
满足隧道施工安全、快速、环保的要求。

本次下线的大直径盾构机开挖直径 8.8 米，总长 100
米，每台售价比进口同类产品便宜 2000 万元以上，性价
比高，可靠性好，能够适用于多种复杂地层，下线后将服
务于广珠城际轨道交通线。

国产首台铁路大直径盾构机下线


