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稳住煤价是当前重中之重

中国煤炭经济研究院院长

岳福斌

从总体上看，煤炭

产 业 经 济 形 势 依 然 严

峻，必须采取有效措施

加以应对，当务之急是

稳住煤炭价格

2015年三季度，中经煤炭产业
景气指数为94.5，比上季度下降0.4
点，呈现缓慢下行趋势；预警指数
继续在过冷区域运行。

从具体数据分析，我国煤炭产
业经济运行中存在的供大于求的矛
盾没有得到解决。在政府政策干预
和市场机制作用下，前三季度煤炭
产量累计同比有所下降；但“薄利
多销”问题依然严重。三季度，煤
炭价格同比下降 15.6%，主营业务
收入同比下降 14.4%，说明有些企
业依然在增加产量。煤炭进口同比
下降 17.3%，说明市场增量主要来
自国内供给。在煤炭总量同比下降
6.1%的背景下，国有重点煤炭产量
同比下降7.4%，说明国内供给增加
部分又主要来自非国有重点煤矿。
居高不下的煤炭库存出现了新的特
点：港口存煤减少，电厂存煤小幅
增加，库存主要集中在煤炭企业。

从盈利情况看，三季度，在清费
正税力度比去年有所加大的情况下，
产业实现利润不及去年同期的一半；
销售利润率只有全部工业的四分之
一；应收账款达3910.2亿元，而销售
收入仅为6454.9亿元，回款天数已增

至接近两个月，表明现金流极度不
畅。三季度，煤炭产业固定资产投资
同比下降14.4%，而全社会固定资产
投资同比增加10.9%，工业投资同比
增加7.6%；用工大幅减少，三季度比
二季度又减少了19万人。

目前，我国煤炭开采业几乎全面
亏损。处于漫长“隆冬季”的煤炭企业
纷纷自救。降薪裁员已较为普遍，拖欠
工资屡有发生；变卖资产缩小煤炭板块
占比，也成为一些企业的自救措施。

综合国内外因素分析，四季度煤
炭产业景气值仍将延续缓慢下降的态
势，若不采取有效措施加以应对，有
可能演变为产业危机。

当务之急，要抓住煤价这个“牛
鼻子”，千方百计稳住煤价。在煤炭
市场失灵的情况下，加强政府规制已
十分必要。建议政府尽快实施电煤最
低保护价这一应急措施。煤炭企业应
依法合规组建临时性的煤炭价格联
盟，实施产业自我保护。

从中长期来讲，要科学规划产
能，努力化解煤炭产能过剩，依靠
发展实现产业复兴。目前正值“十
三五”规划编制期，要利用好五年
一遇的契机。在指导思想上，要统

筹各能源品种之间的发展关系，把
握好下一阶段煤炭需求变化趋势，
明确努力化解煤炭产能过剩、促进
总量平衡这一基本思路，以顺应能
源供需格局新变化和经济社会发展
新趋势；在原则确定上，要以淘汰
落后与发展先进产能并举为基本原
则，处理好产能减法与加法、数量
与质量的关系，做到煤炭产能的有
进有退和有序发展；在发展目标
上，要在控制总量与优化存量的基
础上，形成与我国经济社会发展相
适应、与资源生态环境相协调的煤
炭科学产能；在保障措施上，要建
立适应煤炭产业经济新常态的产能
建设管理、释放管理和退出管理新
机制。考虑我国煤炭产能呈现的先
进与落后叠加的特点，化解煤炭产
能过剩，要以落后产能退出为突破
口，按照社会生产力发展规律和煤
炭产能结构优化的要求，建立健全
完善的落后产能退出机制，形成煤
炭落后产能的全面、有序、常态化
退出，进而有效缓解产能过剩的压
力、促进总量平衡，扭转全行业亏
损的局面，并进一步提高煤炭产能
的整体质量、优化产能结构。

2015 年四季度，尽管冬季取
暖用煤高峰即将到来，电力、热力
等行业终端用煤需求有望出现小
幅回升，但难改市场需求不足的
局面。从供应的角度看，短期内煤
炭产量会随着需求变化而增加，
但出现大幅增加的可能性不大。
在煤炭供过于求的情况下，煤价
低位徘徊或将成为常态。

经模型测算，2015 年四季度

和 2016 年 一 季 度 的 中 经 煤 炭 产
业 景 气 指 数 分 别 为 94.4 和 94.2，
延续缓慢下降态势；预警指数均
为 59.3。

煤炭行业企业景气调查结果
显 示 ，三 季 度 ，企 业 景 气 指 数 为
67.4，比上季度下降 0.5 点，其中：
预 期 指 数 为 69.7，比 上 季 度 下 降
0.2 点，即期指数为 64.0 点，比上
季 度 下 降 1.0 点 。预 期 指 数 的 下

降 表 明 企 业 家 对 未 来 生 产 经 营
依然不乐观。

在接受调查的煤炭企业中，有
52.6%的企业订货量“低于正常水
平”，只有 1.2%的企业订货量“高于
正常水平”；73.5%的企业用工需求

“增加”或“持平”，比上季度下降 0.9
个百分点；55.1%的企业投资“增
加”或“持平”，比上季度下降 2.3 个
百分点 。

行业下行趋势仍难改变
前 瞻

冬季取暖用煤高峰即将来临，但是
持续低迷的煤炭市场并未因此回暖。近
期，中煤集团、同煤集团、神华集团相继
推出促销方案,新一轮降价潮逆势来袭。

为提振需求打开销路，煤炭企业近
年来已采取多轮降价措施，但由于经济
下行压力加大，消费市场日趋疲软，最终
收效甚微。本轮迎峰降价以及近期煤企
剥离资产、放弃主业的种种做法，表明全
行业普遍面临生存压力。

新一轮降价，恰逢大秦线检修和四
季度传统消费旺季到来之际，本应是稳
定煤价的窗口期，煤企却迫于巨大的销
售压力不得不再次打出降价策略。更值
得注意的是，时至今日，降得起价的仅剩
下中煤、同煤、神华这几家业界巨头，他
们的规模和效益代表着全行业最低的生
产成本，他们凭借煤炭、发电、运输的综
合优势，代表着全行业抵御市场风险的
最高水平。而对于绝大多数煤炭企业来
说，只能跟随降价。因此，本轮降价在很
大程度上是为了“维持生计”，必然导致
全行业亏损面继续扩大。

除了降价，主动减产也是煤炭行业
自救的重要举措。在低迷的需求面前，限
产保价努力屡屡挫败，时至今日被迫削
减的不仅是产量，还有产能，甚至是资产
剥离。企业生产总成本由可变成本和固
定成本构成，“减产量”带来可变成本降
低，“去产能”带来固定成本降低，但经历
多轮降价后，许多企业在降低成本方面
早已无计可施，只得通过出售企业优质
资产来获得现金补给，或对亏损资产进
行整体出售剥离，无论出售何种资产，此
时变现都无法卖个好价钱。

在降价、减产等市场化手段无法扭
转困局的情况下，经营转型是煤企自救
的唯一出路。但产业升级转型本身也需
要资金支持，因此向深层次开发煤炭资
源、提升综合利用率转型只能是大企业
的选择。对于不少中小煤企来说，煤炭黄
金时代积累的资本已消耗殆尽，所谓转
型只能是放弃主业转营其他行业。

短期来看，主要下游产业依旧低迷，
煤炭行业弱市格局难言好转，煤企面临
前所未有的生存压力，降价、减产的魔咒
仍将延续，倒逼煤企找准适用于自身的
转型方式，迅速实现蜕变。

煤价再下探
企业处境难

交通银行能源研究员 竺 暐

大型煤炭企业在市场
上掀起了新一轮降价潮，
对于绝大多数煤炭企业来
说，跟随降价虽是无奈之
举 ， 但 也 是 必 然 选 择 。
不过，降价换不来市场需
求回暖，反而会导致亏损
面继续扩大

产业观察

为应对严峻形势，煤企加速拓展产业链。图为兖矿集团煤间接液化制油项目一角。 本报记者 林火灿摄


