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工业景气的回落，一方面

受投资尤其是房地产投资增长

持续放缓影响；另一方面，全球

经济复苏乏力也对工业景气产

生负面影响

2015年三季度，中国经济增
长由上半年的 7%回落至 6.9%，
其中工业增长回落更为明显。7
至 9月工业生产增速分别为 6%、
6.1% 和 5.7% ，均 低 于 上 半 年
6.3%的平均水平，亦低于 2013
年、2014 年 9.7%和 8.3%的增长
水平；中经工业景气指数为92.3，
比二季度下降0.5点，近4个季度
呈持续下降走势。从工业企业景
气调查的结果来看，三季度为
115.5，比二季度下降3点。

工业景气的回落，一方面与
投资尤其是房地产投资增长持
续放缓有关。今年前三季度，固
定资产投资增速降至 10.3%，房
地产投资增速降至 2.6%；另一
方面，全球经济复苏乏力也对工

业景气产生负面影响，三季度我
国对外出口同比下降 5.6%，降
幅比二季度扩大 2.6个百分点。

值得注意的是，比平均的工
业增长速度回落更突出的是，工
业内部各行业分化更趋明显。
煤炭、石油、铁矿石等资源型产
业以及钢铁、有色、水泥、化工等
资源密集型产业生产或同比下
降或增长明显放缓；与消费相关
的行业，如医药、食品、纺织服装
等生产比较平稳；仪器仪表、IT
设备依然处于较高的景气状态，
行业企业景气指数分别为 124.6
和 124.7，比工业企业景气指数
高近 10 点，反映信息化及产业
结构升级的需求。

行业发展的分化也影响了

投资的行业分化。多数资源性
和资源密集型产业投资继续下
降，其中煤炭、铁矿石、钢铁、石
油炼化行业投资同比降幅均在
10 个百分点以上；而与消费相
关的医药、食品、纺织服装等行
业，以及与信息化和产业结构升
级相关的 IT 制造业的投资增长
均在 10%以上。

行业分化在一定程度上也
从区域分化中表现出来。工业最
发达的广东、江苏、浙江等地，工
业增长相对平稳，而东北等资源
密集型产业占比较大的地区，工
业增长出现大幅度下滑，前三季
度，山西、辽宁、黑龙江工业增速
分别为-3.3%、-5.4%和0.2%，低
于全国平均工业增长水平。

内 部 分 化 更 趋 明 显

回 顾 金 融 危 机 过 后 的 几
年，发展最快的就是资源型及
资 源 密 集 型 产 业 。 2009 年 至
2012 年，煤炭、钢铁、有色、化工
等行业的增加值均呈现快速增
长态势，增速明显快于工业平
均增速，由此带动相关产业的
投资较快增长，在一定程度上
掩盖了本已过剩的产能，最终
导致产能严重过剩，价格持续
下滑，行业经济效益恶化。

伴随着资源环境瓶颈约束
加大、全球金融危机深度调整，
以及十八大以来经济转型力度
加大，粗放的投资需求明显减
弱，对资源密集型行业产品需
求增长减弱，进而导致对资源
型产品需求减弱。可以说，前
期对资源类产业的正反馈式快

速推进，本身导致当前对这些
行业的负反馈式制约。

劳动密集型产业在劳动力
成本不断上涨的约束下加快转
型升级的步伐。改革开放以来
的快速发展，一定程度上与相
对低廉的劳动成本相关。随着
改善民生政策的不断加强，同
时也随着我国人口结构的本质
性变化，一些劳动密集型产业
目前普遍推进技术改造。

伴着经济结构的调整，消
费结构的升级，消费在经济中
的贡献不断增强。最近几年，
消费贡献趋于增强，尤其是今
年前三季度，最终消费支出对
经济增长的贡献率达到 58.4%，
比上年同期提高 9.3 个百分点，
也比同期资本形成总额贡献率

高 15 个百分点。由此，与消费
关联密切的食品、医药、家具等
行业景气相对较高，企业景气
指数均在 120 以上。

工业内部的分化，是经济
转 型 的 必 然 结 果 。 只 有 适 应
这 一 发 展 趋 势 ，加 快 经 济 转
型 的 步 伐 ，才 能 激 发 经 济 增
长 的 新 动 力 。 一 是 进 一 步 强
化“互联网+”等产业的发展，
进 一 步 加 快 生 产 性 服 务 业 的
发 展 ，促 进 产 业 之 间 的 融 合
和 综 合 效 率 的 提 升 。 二 是 加
大 技 术 创 新 、产 品 创 新 力 度 ，
推 动 传 统 产 业 向 中 高 端 发
展 。 三 是 将 新 型 工 业 化 与 绿
色 化 紧 密 结 合 起 来 ，变 环 保
压 力 为 产 业 发 展 动 力 ，加 快
推进绿色产业的发展。

激 发 增 长 新 动 力

工业内部分化的根源在于

经济转型。经济转型源于结构

变动、制度变革，以及技术创新

等因素

工 业 运 行
有望保持平稳

前瞻

专家解读

在江西于都县格特拉克（江西）传动系统有限公司生产车间内，一名工人正在装配产品。 林君摄

2015 年三季度，在投资增长持续
放缓、出口同比下降的背景下，工业景
气延续去年四季度以来小幅回落的走
势，工业产销低位趋稳，产品价格继续
下跌，企业利润同比下降，企业的投资
和用工意愿继续走低。不过，工业投
资结构和用工结构继续优化。

从未来预期看，工业经济下行压
力依然较大，投资惯性下滑的风险尚
未消除，产能过剩矛盾依然突出；房地
产市场虽有所回暖，但投资信心尚未
恢复；与此同时，全球经济复苏乏力，
贸易保护主义有所抬头，出口形势仍
不容乐观。

为保障经济平稳运行，中央进一步
加大稳增长、调结构的政策支持力度。

经模型测算，今年四季度及明年
一季度的工业景气指数分别为 92.4 和
92.2，预警指数为 70.0 和 66.7，延续平
稳运行走势。

经济下行压力依然较大，企业家
对未来经济形势的判断仍不乐观:订
单需求、用工需求和投资需求继续呈
回落态势。

数据显示，反映工业企业家对四季
度 企 业 经 营 状 况 预 测 的 预 期 指 数 为
116.7,比反映三季度企业经营状况判
断的即期指数高 2.9 点，比二季度的预
期指数低 2.8 点；三季度订货“增加”及

“持平”的企业占 76.7%，比二季度回落
1.2 个百分点；其中,出口订货“增加”及

“持平”的企业占 90.6%，比二季度回落
0.4 个百分点；用工计划“增加”比“减
少”的企业比重低 4.3 个百分点，而二季
度为两者持平；投资计划“增加”比“减
少”的企业比重低 16.2 个百分点，两者
剪刀差继续呈扩大态势，比二季度扩大
2.0 个百分点。

当前，工业经济仍处于新旧动力转
换的过程中，原有的经济增长动力在逐
渐减弱,而新兴的经济增长动力尚未形
成规模。加快新增长动力的培育,成为
解决当前工业经济所面临困难的关键。


