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由经济日报社中经产业景气指数研究中心和国家统计局

中国经济景气监测中心共同编制的三季度中经产业景气指数

专刊 10 月 29 日发布。中经产业景气指数涵盖了工业领域的重

点产业，包括装备制造、煤炭、石油、电力、钢铁、有色金属、水

泥、化工、家电、服装、乳制品等。

景气监测结果表明，今年三季度，工业内部行业分化走势

更加明显。“两高”及产能过剩行业生产经营难度进一步加大，

但技术密集型产业、与消费、环保等相关的行业发展欣欣向

荣。当前，我国工业正处于结构调整、新旧动能转换的关键期，

工业投资结构更趋优化，发展质量有所提升，新的增长动能正

在逐渐累积。（详细内容请见《经济日报》和中国经济网 30 日推

出的三季度中经产业景气指数专刊）

三季度中经装备制造业景气
指 数 为 93.8，比 上 季 度 微 降 0.2
点，运行态势继续小幅放缓。中经
装备制造业预警指数为 63.3，与上
季度持平。

三季度，装备制造业整体运行
仍延续稳中趋缓的态势。其中最
大亮点是，主营业务收入同比增长
3.9%，在连续 6 个季度增速放缓后
出现回升；技术含量相对较高、与
结构调整和消费升级相关的子行

业的主营业务收入同比增速保持
较高水平。

回顾今年以来装备制造业运
行情况，企稳回升的基础条件在
不断增强。行业通过创新强化基
础、消化过剩，不断增强内生增长
动力，结构调整效果逐步显现。
随 着 稳 增 长 政 策 措 施 的 逐 步 实
施，“一带一路”等战略推进，装备
制造业经济运行进一步向好依然
可期。

三季度中经煤炭产业景气指
数 为 94.5，比 上 季 度 下 降 0.4
点 。 中 经 煤 炭 产 业 预 警 指 数 为
59.3，与上季度持平，继续在过冷
的“蓝灯区”运行。

三季度，煤炭产业生产者出厂
价格同比下跌 15.6%，跌幅比上季
度扩大 1.5 个百分点，已连续 4 个
季度呈跌幅扩大趋势。主营业务
收入同比下降 14.4%，降幅较大，
但 比 上 季 度 收 窄 2.1 个 百 分 点。
利润同比下降 60.2%，连续 14 个

季度呈现同比下降趋势，煤炭产业
销售利润率为 1.3%。

今年以来，煤炭产业经济运行
中存在的供大于求的矛盾没有得
到解决。这一方面受宏观经济下
行压力加大的影响，煤炭市场需求
持续疲软；另一方面，煤炭产业在

“黄金十年”产能快速扩张，产能的
集中释放加剧了市场供大于求的
矛盾。当务之急，煤炭产业要抓住
煤价这个“牛鼻子”，千方百计稳住
煤价。

三季度中经石油产业景气指
数 为 95.9，比 上 季 度 下 降 0.3
点 。 中 经 石 油 产 业 预 警 指 数 为
63.3，与上季度持平，处于“浅蓝灯
区”底部。

三季度，石油产业生产者出厂
价格总水平同比下跌 27.5%，涨幅
比上季度扩大4.9个百分点；石油产
业利润总额同比下降 60.2%，销售
利润率为 4.0%，同比下降 4.1 个百
分点，低于全部工业销售利润率。

前三季度，随着国际原油价格

的大幅下挫，我国石油企业盈利能
力低，产业发展方式粗放的弊端正
逐渐暴露，石油产业各项经济效益
指标普遍下降。总的来看，石油产
业必须积极推进相关石油企业的
改革，破除体制和机制障碍，使我
国石油企业真正成为市场主体。
同时，我国石油产业要积极增强在
国际原油市场的话语权，努力拓宽
国际原油的供给渠道，并借原油价
格低位震荡的机会加快产能调整
和体制机制改革。

三季度中经电力产业景气指
数为 97.6，与上季度基本持平。中
经电力产业预警指数为 66.7，与上
季度持平，连续 7 个季度运行于偏
冷的“浅蓝灯区”。

受煤炭价格持续下跌影响，三
季度电力行业实现利润同比增长
11.9% ，增 速 比 上 季 度 回 升 4.7
个百分点；销售利润率为 9.7%，比
上季度上升 0.6 个百分点，比去年
同期提高 1.2个百分点。

自去年以来，我国用电消费
增速放缓，电力供需从过去总体
平衡进入总体宽松格局，今年电
力供需形势总体上更为宽松，部
分地区出现供应能力过剩。总的
来看，我国经济发展已经进入新
常态，用电需求已从过去的高速
增 长 换 挡 到 中 速 甚 至 中 低 速 增
长，全国电力供需总体宽松、部分
地 区 供 应 能 力 过 剩 的 态 势 仍 将
持续。

三季度中经钢铁产业景气指
数 为 94.9，较 上 季 度 下 降 0.9 点 。
中经钢铁产业预警指数为 57.7，较
上季度下降 5.6 点，由偏冷的“浅蓝
灯 区 ”进 入 到 过 冷 的“ 蓝 灯 区 ”
运行。

三季度，钢铁行业产品出厂价
格同比下跌 18.8%，跌幅较上季度
扩大 3.1 个百分点。钢铁行业利润
总额同比下降 97.5%，全行业濒临
亏损；钢铁行业销售利润率仅为
0.05%，既是工业最低，也为行业历
史 最 低 点 。 钢 铁 行 业 亏 损 面 为

23.0% ，比 全 部 工 业 高 7.1 个 百
分点。

今年以来，钢铁业景气延续弱
势运行态势。市场持续呈现供大
于求局面，钢铁业价格下跌、产销
下滑、库存高企、效益恶化的状况
日益突出，企业生产经营难度继续
加大。受诸多制约性因素影响，四
季 度 钢 铁 业 的 运 行 状 况 仍 不 乐
观。面对严峻形势，钢铁业必须坚
定信心、加速调整，坚决打赢化解
产能严重过剩矛盾的攻坚战，进一
步加大力度推进产业转型升级。

三季度中经有色金属产业景气
指 数 为 97.2，比 二 季 度 下 降 0.2
点。中经有色金属产业预警指数为
70.0，比二季度上升 3.3 点，但仍在

“浅蓝灯区”运行。
三季度,有色金属行业生产平

稳增长，但市场表现低迷。价格同
比下跌 10.9%，跌幅比二季度扩大
6.4 个百分点，是 2012 年以来的价
格单季最大跌幅。价格大跌导致盈
利水平明显下降，行业利润由二季

度同比增长 15.7%转为同比下降
22.4%；行业销售利润率为 2.5%，为
2000年以来的同期最低点。

今年以来，受需求低迷、产能
过剩以及国际大宗商品价格走低
等诸多因素的影响，有色金属行
业 面 临 着 明 显 的 下 行 压 力 。 但
是，国家出台的稳增长政策的滞
后效应也在逐步显现，四季度有
色金属行业景气有望平稳运行或
小幅回升。

三季度中经水泥产业景气指数
为 97.6，比二季度下降 0.5 点。中
经水泥产业预警指数为 63.3，已连
续 3 个季度处于“浅蓝灯区”下临界
线运行。

三 季 度 水 泥 产 量 同 比 下 降
4.9%，已连续 4 个季度处于同比下
降态势。价格同比下跌 12.8%，已
连续 5 个季度呈现下跌态势，目前
已跌至 7 年来最低点。水泥价格
跌幅的持续扩大，一方面与固定资

产投资持续放缓所导致的需求疲
软有关；另一方面与部分企业执行

“ 以 价 换 量 ”策 略 而 加 速 去 库 存
有关。

与去年相比，今年以来水泥市
场的急转直下让众多企业措手不
及。激烈的市场竞争是在平台期内
的水泥行业所必须经历的，也只有
在竞争过程中开展兼并重组提高集
中度，构建新的行业格局，才是破解
产能过剩矛盾的关键。

三 季 度 中 经 化 工 产 业 景 气
指 数 为 97.3，与 上 季 度 基 本 持
平，呈低位平稳运行态势。中经
化工产业预警指数为 70，比上季
度 上 升 3.3 点 ，继 续 在“ 浅 蓝 灯
区”运行。

三季度化工产业销售利润率
为 4.6%，比去年同期高 0.2 个百分
点，比 5.2%的全部工业销售利润
率低 0.6 个百分点。三季度油价再

次下跌，化工产品价格深度探底，
生产企业纷纷被迫降价出货，导致
化工行业利润增幅回落。

从 投 资 看 ，三 季 度 化 工 行 业
投资增速再次较快下滑，创下历
史新低。但是，今年以来化工行
业投资结构总体呈现出较为明显
的优化趋势，专用化学品、精细化
学品及环保型产品的投资增速相
对较快。

三季度中经家电产业景气指数
为 96.3，比上季度下降 0.2 点。中
经家电产业预警指数为 80.0，与上
季度持平。

三季度，家电行业出口合成指
数较上季度下降 0.2 点，显示家电
业出口需求走弱；价格同比下跌
2.1%，跌幅较上季度扩大 0.6 个百
分点，显示价格竞争加剧；产成品资
金同比增长 6.8%，库存同比增速高
于主营业务收入 5.4 个百分点，显

示家电企业未来去库存压力仍然
较大。

今年以来，受消费周期、外需市
场低迷等影响，家电行业市场压力
和库存压力较大。为谋求市场突
围，家电企业普遍加快了转型升级
步 伐 。 三 季 度 ，投 资 同 比 增 长
12.6%，高于全部工业投资增速。
家电业的技术改造正如火如荼开
展，机器换人将有效提升家电制造
企业的竞争力。

三季度中经服装产业景气指
数为 95.8，比上季度微降 0.1 点。
中经服装产业预警指数为 80.0，
与上季度持平。

三季度服装行业生产由降转
增，出口降幅明显收窄，价格温和
上涨。行业投资增速保持较高水
平，同比增长 24.5%，增速虽在连
续 3 个季度上升后回落 4.7 个百分
点，但仍明显高于全部工业增长水
平。投资较快增长很大程度上与

服装行业机器替换人工的趋势加
快有关。

今年以来，服装行业景气度基
本保持稳定，产业加速调整和转型
升级。业内已经认识到，新技术正
在改变甚至颠覆着人们的生活方
式，在重构消费者和制造者之间的
关系。作为基础性消费品产业和
高度市场化的行业，服装行业也要
重新研究掌握新的消费特点，对制
造进行有针对的调整和变革。

三季度中经乳制品产业景气指数
为 96.7，比上季度下降 0.2 点。中经
乳制品产业预警指数为 81.5，比上季
度上升 3.7点。

与二季度相比，三季度乳制品行
业利润和固定资产投资同比增速有所
上升，利润同比增长 15.9%，连续 2
个季度保持上升势头。上游液体乳价
格处于低位，支持了企业盈利的连续

增长。
总体来看，乳制品行业仍然处于

平稳向好发展态势，行业发展潜力可
观。当前，我国乳制品行业受国际市
场影响越来越明显，国际化竞争与合
作也越来越多、越来越激烈。乳制品
企业要加快适应国际化新形势，抓住
产业转型机遇，不断提升产品品质，
尽快缩小与发达国家乳企差距。

三季度中经产业景气指数显示——

新旧动能转化加速 工业投资结构趋优
本报记者 许红洲 周 雷 林火灿 祝君壁

装备制造业：

整体运行平稳 回升基础增强

煤炭业：

供需矛盾未变 持续微利运行

石油业：

国际油价拖累 效益指标下滑

电力产业：

供需宽松延续 利润增速回升

化工业：

低位运行平稳 投资结构优化

家电业：

库存压力较大 技术改造提速

服装业：

价格温和上涨 投资保持高位
乳制品业：

盈利连续向好 投资有所回升

钢铁业：

整体濒临亏损 调整更为迫切

有色金属业：

价格大幅下跌 利润明显下降

水泥业：

价格持续下跌 需求依然疲弱


